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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for FS Finans | A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december2018.

Z\rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. de-
cember 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold, som beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 15. marts 2019

Direktion:

Jens Verner Andersen
adm. direktgr

Bestyrelse:
Henrik Bjerre-Nielsen Marianne Simonsen Lise Grong
formand nastformand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i FS Finans 1 A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for FS Finans | A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der omfatter anvendt regn-
skabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for
revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften, at oplyse om for-
hold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sik-
kerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen forvaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvi-
gelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnarvi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige

sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er pas-
sende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet
ikke lzengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt betyde-
lige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisio-
nen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesheretningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 15. marts 2019
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3396 35 56

Henrik Wellejus Christian Dalmose Pedersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. 24807 MNE-nr. 24730



Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Hjemmeside
E-mail

Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revision

FSFinans1A/S
Ammppon2018

FSFinans1A/S
Sankt Annze Plads 13, 2. tv., 1250 Kbh. K

34479097

20. april 2012
Kebenhavn

1. januar - 31. december

www.finansielstabilitet.dk
mail@finansiestabilitet.dk

70278747

Henrik Bjerre-Nielsen, formand
Marianne Simonsen, nastformand
Lise Grong

Jens Verner Andersen
adm. direktgr

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6, 2300 Kgbenhavn S
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

FS Finans | A/S’ formal er at sikre det bedst mulige skonomiske udbytte af afviklingen af de aktiviteter, deri 2012 er overtaget fra
Sparekassen @stjylland.

De tilbagevaerende engagementer bestar primaert af forskellige typer af erhvervskunder, herunder dividender fra konkursboer,
samt garantier. Fzelles for de tilbagevaerende engagementer er, at de ikke hidtil har kunnet afvikles.
Usikkerhed ved indregning og maling

Den vaesentligste usikkerhedsfaktor er selskabets kreditportefglje, der endnu ikke er fuldt afviklet. Hovedparten af sikkerhederne
errelateret til egendomme, hvor veerdiansettelsen er behaeftet med et vaesentligt element af skon. Eventuelle fald i ejendomsveer-
dierne vil kunne gge nedskrivninger og hensattelser. Endvidere er der betydelig usikkerhed om den endelige realisering af divi-
dender ved afvikling af konkursboer. Endelig er der usikkerhed om aktiviteter, som er overdraget til Landbrugets Fi-
nansieringsinstitut med en delvis earn-out aftale.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet fik et overskud pa 50 t. kr. efter skat, svarende til det lovhestemte afkastkrav, som Finansiel Stabilitet skal have af den
indskudte egenkapital.

Resultatet fremkommer ved en regulering af medgiftsreguleringen pa 2 mio. kr., og afspejler et resultat for skat eksklusive med-
giftsregulering pa 2 mio. kr. Det positive resultat skyldes primeert tilbagefarte nedskrivninger pa udlan m.v.

Forventninger til fremtiden

Forventningerne til resultatet for 2019 er, at det vil svare til det lovbestemte afkastkrav. Dermed er det forventede resultat identisk
med EU’s basisrente plus 10 procentpoint af den aktuelle indskudte kapital.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet handelser efter periodens afslutning, som efter ledelsens opfattelse forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgarelse
Note t.kr.
Renteindtaegter
Renteudgifter
Netto renteindteegter

wWwinN

Gebyrer og provisionsindtaegter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindtaegter
Kursreguleringer

Andre driftsindteegter

Udgifter til personale og administration
Andre driftsudgifter

Nedskrivninger pa udlan m.v.

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat
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2018 2017
648 862
1.822 2.205
-1.174 -1.343
132 249

5 4
-1.047 -1.098
-167 -299

0 763
2.186 -459
1.785 2.902
-5.235 -3.127
50 50

0 0

50 50

50 50

0 0

50 50
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Balance

Note

1
7
8

t.kr.

AKTIVER
Omsaetningsaktiver
Udlan til amortiseret kostpris

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender

Veerdipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Medgiftsregulering
Henszettelser til tab pa garantier
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser i alt

Gaeldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Ikke-balancefgrte poster
Neertstaende parter
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2018 2017

73 0
275.780 281.710
28.380 42.625
5.162 5.301
309.395 329.636
885 3.677
2431 1.384
312.711 334.697
312.711 334.697
500 500

50 50

550 550
297.472 295.688
5.985 29.600
8.677 8.830
312.134 334.118
0 4

27 25

27 29
312.711 334.697
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for FS Finans | A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virk-
somheder. Opstillingen af resultatopggrelsen er tilpasset selskabets aktiviteter.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggarelse

Netto rente- og gebyrindtaegter

Netto rente- og gebyrindtaegter indregnes i resultatopggrelsen i den periode, de vedrgrer. Indtaegtsforelse af renter pa udlan med
individuel nedskrivning for vaerdiforringelse sker pa baggrund af den nedskrevne veerdi. Gebyrindtaegter, som udggr en integreret
del af et udlans effektive forrentning, indregnes over Igbetiden med den effektive rente for det pagaeldende udlan.

Andre driftsindteegter og andre driftsudgifter

Andre driftsindteegter og andre driftsudgifter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedakti-
vitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver og regulering af medgiftssregulering.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration vedrgrer overvejende SLA-aftale med Finansiel Stabilitet SOV.

Nedskrivninger pa udlan

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender omfatter konstaterede og urealiserede tab pa udlan, hvor der er indtradt objektiv indikation
forveerdiforringelse.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan henfares
til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til bevaegelser direkte i egenkapitalen.

Balance

Udlan til amortiseret kostpris

Udlan males til amortiseret kostpris, der ved forste indregning males til hovedstolen, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi
med tilleeg af direkte henfgrbare transaktionsomkostninger og med fradrag af modtagne gebyrer og provisioner, som er direkte
forbundet med udstedelsen af lanet. Efterfalgende males udlan til amortiseret kostpris efter den effektive rentes metode.

Overtagne udlan males til dagsvaerdien pa overtagelsestidspunktet og derefter til amortiseret kostpris.

Pa udlan og grupper af udlan, hvor der er konstateret objektiv indikation for veerdiforringelse pa grund af begivenheder, der er ind-
truffet efter forste indregning, opggres amortiseret kostpris pa baggrund af forventede fremtidige betalingsstramme.

Nedskrivninger pa individuelt vurderede udlan foretages, hvor der er indtruffet objektiv indikation for, at udlanet er vaerdiforringet,
og den eller de pagaldende begivenheder har indvirkning pa stgrrelsen af de forventede fremtidige betalinger fra udlanet. De for-
ventede fremtidige betalinger er opgjort med udgangspunkt i det mest sandsynlige udfald ved realisation af sikkerheder og mod-
tagelse af eventuelle dividender til nedbringelse af lanet.

Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem udlanets regnskabsmaessige vaerdi og nutidsvaerdien af de forventede betalinger
pa udlanet inklusiv den skgnnede realisationsvaerdi af eventuelle sikkerheder. Til beregning af nutidsveaerdien anvendes den fast-
satte effektive rente pa udlanet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodeha-
vende eller en portefalje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgode-
havende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Veerdipapirer

Borsnoterede vaerdipapirer, der indregnes under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi pa balancedagen. Realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen.

Obligationer med fast udlgbstidspunkt, som ikke prisfastsattes pa et aktivt marked, som selskabet har til hensigt og er i stand til at
holde til udlgb, klassificeres som udlan og andre tilgodehavender. Disse tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden hindring kan
omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdiaendringer.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsamling (deklarerings-
tidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Medgiftsregulering

I henhold til betinget overtagelsesaftale af 20. april 2012 mellem Sparekassen @stjylland og Finansiel Stabilitet SOV skal vederla-
get for de overdragne aktiviteter forhgjes i det omfang et overskud ved afvikling af Sparekassen @stjylland under konkurs oversti-
ger en fast forrentning af den indskudte kapital. Baseret pa den nuvaerende gkonomiske situation er det vurderingen, at vederlaget
ikke bliver forhgjet.

Den afsatte medgiftsregulering er den merdividende, der vil skulle udbetales til Finansiel Stabilitet SOV (Bankpakkeaktiviteter I-V
og Garantiformuen).
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger i forbindelse med retssager, ankenaevnssager, garantier, personaleydel-
ser m.v. samt forpligtelser opstaet ved overtagelse af den tidligere Sparekassen @stjyllands aktiviteter.

Hensatte forpligtelser indregnes, nér selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Nar det er sandsynligt, at en garanti vil medfare et traek pa selskabets skonomiske ressourcer, foretages der hensattelser.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi ud fra ledelsens bedste sken til det belgb, hvormed forpligtelsen forventes
af kunne indfries til. Hvis opfyldelse af forpligtelsen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, males forpligtelsen til
dagsveerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skatindregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst,
reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsherettigede skattemaessige underskud, indregnes med den veerdi, hvortil
de forventes at blive anvendt ved udligning i skat af fremtidig indtjening.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
2 Andre driftsindtaegter
tkr. 2018 2017
Reduktion i henseettelser til retssager m.v. 0 763
0 763

3 Personaleomkostninger

Selskabet har ingen ansatte udover direktionen, som ikke modtager vederlag. Direktion og bestyrelse afl@nnes af Finansiel Stabilitet
SOV. Selskabets andel heraf afregnes som led i SLA-aftalen med Finansiel Stabilitet SOV. 1 2018 har en forggelse i pensionshenseettel-
sen til en tidligere direktgr i Sparekassen @stjylland medfgrt en omkostning pa 0,4 mio. kr.

4 Andre driftsudgifter

tkr. 2018 2017
Medgiftsregulering 1.785 2.284
@vrige driftsudgifter 0 618

1.785 2.902

5  Udlan til amortiseret kostpris

t.kr. 2018 2017
Bruttoudlan 203.939 187.193
Nedskrivninger -203.866 -187.193

73 0

6 Egenkapital
Overfort Foreslaet

t.kr. Aktiekapital resultat udbytte | alt
Saldo 1. januar2018 500 0 50 550
Udbetalt udbytte 0 0 -50 -50
Overfgrt, jf. resultatdisponering 0 0 50 50
Saldo 31. december2018 500 0 50 550

Aktiekapitalen bestar af 500.000 stk. aktier a nominelt 1 kr. Aktiekapitalen har veeret uaendret i de sidste 5 ar.
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Noter
Ikke balancefgrte poster
t.kr.

Tabsgarantier for realkreditudlan
@vrige garantier
Hensattelser til tab pa garantier

Samlet eventualforpligtelse

Neertstdende parter

FSFinans1A/S
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2018 2017
13.068 14.215
13.937 47.908
-5.985 -29.600
21.020 32.523

Finansiel Stabilitet SOV, med hjemsted i Ksbenhavn, ejer den samlede aktiekapital i FS Finans 1 A/S.

FS Finans | A/S indgar i Finansiel Stabilitets koncemregnskab (stgrste og mindste koncern).

Som nertstaende parter anses Finansiel Stabilitet SOV samt dette selskabs tilknyttede virksomheder. Som naertstaende parter
anses endvidere FS Finans | A/S’ bestyrelse, direktion og disses neertstaende parter.

Mellem koncernselskaberne er der forskellige aftaler som en naturlig del af koncernens daglige forretning. Aftalerne omfatteri
det vaesentlige udveksling af tjenesteydelser og finansiering. Transaktioner med naertstaende parter sker generelt pa markedsvil-

kar, dog sker outsourcingsvederlag pa omkostningsdakket basis.

Landbrugets Finansieringsbanks overgang i efteraret 2017 til at veere finansieringsinstitut har betydet, at FS Finans 1 A/S ” tilgo-
dehavende hos Landbrugets Finansieringsinstitut i regnskabet betragtes som veerende tilgodehavende hos associerede virksom-

heder.
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