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J.nr.: 8914888 BOR/DER

Redegorelse 1 medfor af
konkurslovens § 125, stk. 3

Fjordbank Mors A/S under konkurs

Skifteretten i Holstebro - SKS 8D-240/2011

Jeg skal herved som kurator i ovennavnte konkursbo fremkomme med nzrverende redege-
relse i medfor af konkurslovens § 125, stk. 3, vedrerende boets forhold.

Indledningsvis skal jeg henvise til de af mig tidligere udfeerdigede redegorelser i medfer af
konkurslovens § 125, stk. 1, dateret den 11. juli 2011 med tillaeg af 20. juli 2011, henholds-
vis i medfer af konkurslovens § 125, stk. 2, dateret den 24. oktober 2011.

Endvidere henvises til den af mig udsendte cirkulaereskrivelse 4, dateret 9. januar 2012.

1. INDLEDNING

Som anfert i mine tidligere redegarelser i medfer af konkurslovens § 125, stk. 1, og kon-
kurslovens § 125, stk. 2, blev der den 26. juni 2011 indgéet aftale mellem Fjordbank Mors
A/S og Fjordbank Mors af 2011 A/S (datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S) om salg af
samtlige overdragelige aktiver tilhgrende Fjordbank Mors A/S. Overdragelsen skete med
virkning pr. den 24. juni 2011, k. 00.01, og blev indgdet i henhold til reglerne i lov om fi-
nansiel stabilitet (bankpakke III).

Kebesummen for de overdragne aktiver blev i henhold til overdragelsesaftalen og lov om
finansiel stabilitet (bankpakke III) forudsat i det veesentligste at skulle berigtiges ved over-
tagelse af en forholdsmassig andel af Fjordbank Mors A/S’ ikke efterstillede kreditorer.
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Der blev i forbindelse med overdragelsesaftalen fastsat en forelgbig kebesum i overens-
stemmelse lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 3. Den forelgbige kebesum blev fastsat pa
baggrund af en i weekenden 25./26. juni 2011 foretaget gennemgang af Fjordbank Mors
A/S’ aktiver og passiver og resulterede i en forelgbig dividende/kgbesumsberigtigelse pa
73,6%.

Den 9. december 2011 modtog kurator, Finansiel Stabilitet A/S og Garantifonden for Ind-
skydere og Investorer vurderingsrevisorernes endelige vardiansettelse af de overdragne

aktiver, jf. lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 9.

Vardianszttelsesrapporten og resultatet heraf er n@rmere omtalt i den af kurator udsendte
cirkulereskrivelse 4 af 9. januar 2012. '

Den endelige vardiansattelse medferte en forhgjelse af den oprindeligt skennede veerdi af
de ved overdragelsesaftalen af 26. juni 2011 overdragne aktiver.

Vurderingsrevisorernes endelige verdiansettelse fremkom som foglger (kr. mio.):

Kassebeholdninger og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 138
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 534
Udlén 6.109
Obligationer 1.963
Aktier m.v. 259
Kapitalandele i associerede virksomheder 88
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10
Domicilejendomme 141
Ovrige materielle aktiver 8
Aktuelle skatteaktiver 1
Udskudte skatteaktiver 0
Aktiver i midlertidig besiddelse 136
Andre aktiver 163
Periodeafgransningsposter 3
Aktiver i alt - 9553

Verdien af de overdragne aktiver blev saledes forhgjet i forhold til den forelgbige verdian-
seettelse fra kr. 8.625 mio. til kr. 9.553 mio. - eller med ca. kr. 925 mio. for visse modreg-
ninger.

Baseret pd den nye verdiansattelse og baseret pa en samtidig af Fjordbank Mors af 2011
A/S, Finansiel Stabilitet A/S og konkursboet foretaget revideret opgerelse af passiverne
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viste det sig, at der var ca. kr. 1.325 mio. til yderligere fordeling blandt de dividendeberetti-
gede kreditorer.

Som konsekvens heraf foregedes dividenden fra 73,6% til 86,0%.

2. INDBRINGELSE AF VURDERINGSREVISORERNES VARDIANSATTEL-
SESRAPPORT

Det fremgér af lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 10, at

"Revisorernes veerdianseettelse, jf- stk. 9, kan indbringes for retten af det nodlidende
pengeinstitut, Finansiel Stabilitet A/S eller Garantifonden for Indskydere og Investo-
rer, senest 2 uger efter at veerdianscettelsen er modtaget.”

Verdianszttelsesrapporten blev modtaget fredag den 9. december 2011.

Baseret pd indholdet af verdiansattelsesrapporten og baseret pa den i lov om finansiel sta-
bilitet § 16 g, stk. 10, fastsatte frist pd 2 uger samt under hensyntagen til antallet af kredito-
rer i bankens konkursbo var det ikke muligt for kurator inden for den i loven fastsatte frist at
stille eventuelle supplerende spergsmél til vurderingsrevisorernes arbejde, indhente yderli-
gere supplerende dokumentation samt gennemfere den nedvendige heringsproces i forhold
til konkursboets ganske mange kreditorer.

Kurator valgte derfor at indbringe verdiansattelsen for retten og udtog siledes 21. decem-
ber 2011 stevning ved Retten i Holstebro ved hvilken steevning dels Fjordbank Mors af
2011 A/S, dels Garantifonden for Indskydere og Investorer blev steevnet.

Konkursboets steevning indeholdt en forelgbig pastand om forhgjelse af vurderingsreviso-
rernes verdianszttelsessum med kr. 99,5 mio. samt et forbehold for at regulere pastanden i
opadgéende eller nedadgéende retning, nar kurator havde haft lejlighed til dels at stille og
modtage svar pa eventuelle supplerende spergsmaél, dels at gennemfere den nedvendige
heringsfase i forhold til konkursboets kreditorer.

Finansiel Stabilitet A/S, Garantifonden for Indskydere og Investorer og Fjordbank Mors af
2011 A/S tilkendegav, at man ville tage vurderingsrevisorernes verdiansattelse til efterret-
ning.

Konkursboet valgte herefter ved cirkulareskrivelse 4, dateret den 9. januar 2012, nermere
at informere samtlige kendte kreditorer i konkursboet om dels indholdet af vurderingsrevi-
sorernes vardiansattelsesrapport, dels betydningen for den korrigerede dividendesats, dels
de usikkerhedspunkter, der kunne vaere forbundet med vardiansettelsesrapporten i den
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foreliggende form samt om de forventede omkostninger ved ferelsen af en sag og opfordre-
de konkursboets kreditorer til at tilkendegive, om de i givet fald ville vaere indstillet pd at
stille sikkerhed for konkursboets videreferelse af den anlagte sag.

Der er i perioden januar — april 2012 besvaret et antal henvendelser fra kreditorer, der on-
skede narmere supplerende oplysninger vedrgrende vardiansattelsesrapporten samt risici
og omkostninger ved at finansiere videreferelsen af konkursboets sag.

Ultimo april 2012 kunne det baseret pa de gennemforte bilaterale dreftelser konstateres, at
ingen af konkursboets kreditorer gnskede at stille sikkerhed for de efter omstendigheder
betydelige omkostninger ved at viderefere den af boet anlagte sag.

Kurator har endvidere vurderet, at der ikke var grundlag for at sgge Civilstyrelsen om at
meddele fri proces, og kurator har derfor ved skrivelse af den 23. april 2012 til Retten i Hol-
stebro meddelt, at den af konkursboet anlagte sag haves.

Sagen for Retten i Holstebro afventer herefter parternes udveksling af indlaeg vedrerende
sagsomkostninger, og sagen, inkl. fastsettelse af sagsomkostninger, forventes at kunne af-
sluttes endeligt i lobet af maj maned 2011, dog séledes at rettens afgerelse vedrgrende sag-
somkostningsspegrgsmalet muligvis forst foreligger i juni maned 2012.

3. AKTIVER

I konsekvens af den aftale, der blev indgdet den 26. juni 2011, jf. lov om finansiel stabilitet
(bankpakke III), blev i udgangspunktet samtlige aktiver overdraget fra Fjordbank Mors A/S
til Fjordbank Mors af 2011 A/S.

I praksis har det vist sig, at visse aktiver dels grundet forkebsret, dels vedh@ngende passi-
ver, der muligt medforer, at aktivet havde reel negativ veerdi, ikke har kunnet overdrages.

P4 baggrund heraf bestar konkursboets aktiver aktuelt, jf. nedenfor, af verdien af sddanne
ikke overdragede/overdragelige aktiver samt en eventuel skyldig kebesumsregulering/earn-
out, jf. lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 12.

Aktiverne kan opstilles som folger:

1. Tilgodehavende hidrerende fra
overdragelsesaftale indgaet den 26.
juni 2011 med virkning fra den 24.

juni 2011, kl. 00.01
Overdragelsen omfattede som ud-

gangspunkt samtlige selskabets akti-

SIDE 4/14



Advokatfirmaet Poul Schmith

SIDE 5/14

ver, bortset fra visse ikke overdrageli-
ge aktiver samt aktiver med reel nega-
tiv verdi. Overdragelsen omfattede
saledes bankens kassebeholdning,
udlan og andre tilgodehavender med
tilherende sikkerheder, vardipapirer
og andre finansielle instrumenter, ka-
pitalandele i datterselskaber og associ-
erede virksomheder, grunde og byg-
ninger, driftsinventar og driftsmateri-
el, herunder biler, goodwill og imma-
terielle rettigheder og ovrige aktiver,
herunder ovrige materielle aktiver,
overdragelige skatteaktiver, tilgode-
havender skatter, periodeafgrens-
ningsposter og eventualaktiver.

Kebesummen for disse aktiver er, jf.
lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk.
9, af vurderingsrevisorerne endeligt
opgjort til kr. 9.553 mio.

Kebesummen er forelgbigt berigtiget
ved overtagelse af ikke efterstillede
geldsposter modsvarende en for-
holdsmessig andel af de samlede ikke
efterstillede kreditorkrav i Fjordbank
Mors A/S under konkurs.

De overtagne gzldsposter bestdr af
foranstillede krav, jf. konkurslovens §
94 og 95 samt 86,0% af de pr. over-
dragelsestidspunktet opgjorte anslaede
ikke efterstillede kreditorer, jf. kon-
kurslovens § 97.

Den endelige kebesum forhgjes efter
lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk.
12, samt i overensstemmelse med den
indgdede overdragelsesaftale muligt
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yderligere med et eventuelt nettoover-
skud hos Fjordbank Mors af 2011 A/S
i forbindelse med videreoverdragelse
af bankens aktiviteter, realisation af de
overtagne aktiver eller ved likvidation
af Fjordbank Mors af 2011 A/S.

Af arsrapport for 2011 for Fjordbank
Mors af 2011 A/S (24. juni — 31. de-
cember 2011) offentliggjort den 29.
marts 2012 fremgar at kebesumsregu-
leringen (earn-out, jf. lov om finansiel
stabilitet § 16 g, stk. 12) er verdiansat
til kr. 0,00 grundet bankens negative
driftsresultat for 2011 (underskud pa
ca. kr. 285 mio.)

Henset til ovennevnte optages veerdi-
en af kebesumsreguleringen (earn-
out’en) med et belgb pa kr. 0,00

Ikke overdragne aktiver
Der foreligger en rekke aktiver, som

grundet deres natur eller vedhangende
forkebsrettigheder ikke har kunnet
overdrages til banken, jf. ogsd oven-
for. Vaerdien af disse aktiver er ikke
medtaget fuldt ud ved beregningen af
den reviderede dividende, hvorfor
vaerdien vil skulle kontantafregnes til
konkursboet.

Sédanne aktiver er segt athendet af
konkursboet bedst muligt — alternativt
overdraget til banken i det omfang, at
det har vist sig muligt.

Vardien af disse aktiver optages med
en forelebig skensmassigt opgjort
veerdi pa kr. 24.000.000,00
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Aktiver i alt - anslaet kr. 24.000.000,00

Aktiverne vil muligt blive forgget, hvilket dog forudsetter, at afviklingen af Fjordbank
Mors af 2011 A/S udlgser betaling til boet under den omtalte earn out. Dette er pd nuveren-
de tidspunkt usikkert. Baseret p& de oplysninger, som kurator er i besiddelse af i dag, er det
sdledes pd nuvarende tidspunkt usikkert, i hvilket omfang der pa et senere tidspunkt vil
kunne udbetales en yderligere dividende fra konkursboet, udover den dividende, der i direk-
te konsekvens af den i lov om finansiel stabilitet (bankpakke III) forudsatte kebesumsberig-
tigelse er betalt ved overtagelse af den forholdsmaessig andel af de ikke efterstillede kredi-
torkrav.

4. PASSIVER
Siden konkursdekretets afsigelse har kurator modtaget anmeldelse af et stort antal krav fra

kreditorer i Fjordbank Mors A/S under konkurs.

Der er aktuelt i alt modtaget anmeldelse fra ca. 820 kreditorer. Anmeldelserne dekker dels
over krav, som var kendt af Fjordbank Mors A/S forud for konkursen, dels over en rekke
gvrige krav, herunder erstatningskrav mv.

Indtil videre kan de modtagne krav opgeres som falger:

Krav i medfer af konkurslovens § 82 kr. 411.691,49
Krav i medfer af konkurslovens § 93 kr. 8.500,00
Krav i medfer af konkurslovens § 95 kr. 9.559,00
Krav i medfer af konkurslovens § 97 kr. 3.623.184.351,64
Krav i medfer af konkurslovens § 98 kr. 573.402.558,57

Opgerelsesprincipperne for de ovenfor navnte krav er i et vist omfang uensartede, idet nog-
le kreditorer har opgjort deres krav som bruttokravet pr. konkursdagen forud for modtagelse
af acontodividende, mens andre har opgjort kravene som nettokravet efter modragelse af
acontodividende.

Der har i perioden varet et tet og betydeligt samarbejde mellem konkursboet og Fjordbank
Mors af 2011 A/S med henblik pa at sikre, at der er identitet imellem de krav, der er regi-
streret i konkursboets geldbog og de krav, der er anmeldt over for Fjordbank Mors af 2011
A/S, jf. regelsattet i lov om finansiel stabilitet.

Det har i denne forbindelse varet nedvendigt at vurdere muligheden for bedst og mest prak-
tisk at opna en entydig og endelig provelse af de anmeldte krav.
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Henset til, at Fjordbank Mors af 2011 A/S' heftelse, jf. lov om finansiel stabilitet, er en
refleksvirkning af Fjordbank Mors under konkurs' heftelse, er det aftalt, at fastleggelsen af
fordringerne som udgangspunkt sker i forbindelse med provelsen af de anmeldte krav i
konkursboet.

Konkursboet har i denne forbindelse gennemgaet modtagne anmeldelser, gennemgéet pro-
klamalisten fra Fjordbank Mors af 2011 A/S, afholdt en reekke meder med ansatte i Fjord-
bank Mors af 2011 A/S og vurderet modtaget materiale.

Baseret herpd er der henholdsvis den 27. oktober 2011, den 25. november 2011, den 27.
januar 2012 og den 16. marts 2012 afholdt meder til fordringsprovelse.

Nér fordringsprevelsen er endeligt gennemfert, er der imellem konkursboet og Fjordbank
Mors af 2011 A/S indget aftale om udbetaling af den i lov om finansiel stabilitet forudsatte
acontodividende opgjort til 86,0% til den enkelte kreditor.

Bortset fra et antal problemsager vedrerende anmeldte krav forventes hovedparten af de i
forbindelse med konkursen opgjorte og anmeldte krav at vaere endeligt prevede inden for en
nermere fremtid.

5. OMST@DELIGE DISPOSITIONER

Undersogelserne vedrerende mulige omstedelige dispositioner pagér fortsat, idet kurator i
agjeblikket gennemgar et betydeligt materiale med henblik pa at afdaekke eventuelt omstede-
lige dispositioner.

Konkursboets undersegelser vedrerende de omstedelige dispositioner forventes afsluttet
ultimo maj méned eller primo juni maned 2012, idet undersogelserne skal vere afsluttet
senest 12 maneder efter konkursdagen.

6. EVENTUELLE STRAFBARE FORHOLD

Kurator har ikke p& nuvarende tidspunkt konstateret forhold, som efter kurators vurdering
aktuelt giver grundlag for at anmode om en politimeessig efterforskning mod selskabet eller
andre. Arbejdet hermed er ikke afsluttet pd nuvaerende tidspunkt. Kurator foretager en lg-
bende vurdering heraf i forbindelse med kurators omstedelsesundersegelser.

Som anfert ovenfor under punkt 5 er der i denne forbindelse tale om, at det er nedvendigt at

gennemgé et meget omfattende materiale, hvorfor arbejdet forbundet hermed er tidskree-
vende og ikke forventes ikke afsluttet forend tidligst i lebet af 3. kvartal 2012.
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7.

ARBEJDET MED SAGEN

Kurators arbejde med sagen har siden den 24. oktober 2011, hvor redegerelse i medfer af
konkurslovens § 125, stk. 2 blev udsendt, varet betydeligt.

Der er samlet anvendt ca. 2.300 juristtimer, hvoraf ca. 1.230 juristtimer er anvendt i perio-
den siden seneste redegorelse. Hertil kommer et meget stort antal sekreteertimer.

Arbejder siden seneste redegerelse har primert omfattet folgende hovedkategorier:

1.

Opfolgning pa den i lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 9, forudsatte endelige ver-
diansxttelse foretaget af to vurderingsrevisorer, herunder deltagelse i en rzkke fzl-
lesmeder, hvor bl.a. Fjordbank Mors af 2011 A/S, konkursboet samt vurderingsrevi-
sorerne deltog med henblik pa at klarleegge en rakke faktuelle sporgsmal af betyd-
ning for vurderingsrevisorernes arbejde. '

Herudover har der varet afholdt meder imellem konkursboet, Finansiel Stabilitet A/S
og Fjordbank Mors af 2011 A/S vedrerende en rakke forhold med relation til den en-
delige dividendeberegning, idet fastleeggelsen af passiverne mv. forudsattes foretaget
i forening mellem konkursboet og Fjordbank Mors af 2011 A/S/Finansiel Stabilitet
A/S.

Det har i denne forbindelse varet ngdvendigt at forholde sig til handteringen af en
raekke snitflader i forhold til vurderingsrevisorernes vardiansettelse, herunder hand-
teringen af garantier, aktiver med forkebsret samt f.eks. aktiver med mulige modreg-
ningsproblemer.

Disse forhold og dette arbejde udmentede sig i dels modtagelsen af vurderingsreviso-
rernes verdianszttelsesrapport af 9. december 2011, dels udferdigelsen af et no-
tat/opgerelse af den reviderede dividendeprocent baseret pa en forelebig gennemgang
og rubricering af de kendte og anmeldte passiver.

Arbejdet hermed har varet srdeles omfangsrigt og kompliceret, og det anslés, at der
i denne forbindelse i perioden er anvendt ca. 150 timer.

Udfzerdigelse af steevning dateret den 20. december 2011, hvorved konkursboet staev-
nede dels Fjordbank Mors af 2011 A/S dels Garantifonden for Indskydere og Inve-
storer med pastand om en forelgbigt opgjort forhgjelse af vardiansettelsen med kr.
99,5 mio.
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Sidelgbende har der varet afholdt meder samt veret droftelser eksternt i forhold til
konkursboet og de evrige parter samt generelle overvejelser omkring strategi og
héndtering af sagen.

Arbejdet hermed anslds samlet set at have udgjort ca. 60 timer.

3. Samtidig med, at konkursboet, jf. ovenfor under pkt. 3, s& sig nodsaget til at anlegge
sag inden for den af lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 10, fastsatte frist pa 2 uger
indledte konkursboet en heringsproces i forhold til konkursboets kreditorer for si vidt
angik spergsmalet omkring opnaelse af en finansiering for en eventuel videreferelse
af konkursboets sggsmal.

Anlzggelsen af sggsmaélet har oprindeligt vaeret dreftet med bade Finansiel Stabilitet
A/S, Fjordbank Mors af 2011 A/S samt Garantifonden for Indskydere og Investorer.

Det blev i denne forbindelse tilkendegivet, at konkursboet henset til behovet for at
gennemfore en heringsproces i forhold til kreditorerne og under hensyntagen til be-
hovet for at fa supplerende oplysninger omkring baggrunden for vurderingsrevisorer-
nes verdiansattelse ville se sig ngdsaget til at udtage steevning i sagen og efterfol-
gende gennemfore en herings- og forhandlingsrunde med konkursboets kreditorer.

Der blev derfor den 9. januar 2012 udsendt en cirkulereskrivelse 4, i hvilken forbin-
delse kurator i detaljer redegjorde for resultatet af vurderingsrevisorernes verdiansat-

telse, forskellen i forhold til den forelgbige verdiansettelse foretaget i weekenden
den 25. - 26. juni 2011, forskellen i forhold til de senest kendte regnskabstal for
Fjordbank Mors A/S, de tvivlsspergsmal, som vurderingsrapporten kunne give anled-
ning til, navnlig vedrgrende den manglende aktivering af realiseret goodwill ved de
allerede pa tidspunktet for vurderingsrapportens udferdigelse gennemforte salg af
Gren Bank til Sparekassen Kronjylland, Sparekassen Thy og Sparbank A/S samt om-
kostningerne ved at viderefore sagen helt eller delvist.

Cirkulareskrivelsen er udsendt til samtlige konkursboets kreditorer, og kurator har i
labet af perioden januar — april 2012 modtaget henvendelser fra kreditorer, herunder
en reekke henvendelser fra navnlig sterre udenlandske kreditorer, der enskede supple-
rende og mere detaljerede oplysninger omkring muligheden for at fa vaerdiansattel-
sesrapportens vaerdiansattelse omgjort til gunst for konkursboet.

Der har i denne forbindelse varet en del korrespondance, ligesom der er fremsendt

supplerende oplysninger omkring de omkostningsmaessige konsekvenser ved en even-
tuel videreforelse af sagen.
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Ultimo april 2012 stod det klart, at ingen af de sterre kreditorer gnskede at stille sik-
kerhed for de ganske betydelige omkostninger, der ville vare ved at viderefore sagen,
hvilket ogsd havde sammenhang med den i lov om finansiel stabilitet fastsatte berig-
tigelsesform vedrgrende kebesummen og den deraf falgende usikkerhed om dakning
af eventuelle omkostninger pa massekravsniveau.

I konsekvens heraf har kurator ved skrivelse til Retten i Holstebro af den 23. april
2012 meddelt at den anlagte sag haves. Pt. udestir der afgivelse af indleg om sags-
omkostninger til Retten i Holstebro.

Kurator har i perioden anvendt anslaet 70 timer hertil.
Provelse af krav i konkursboet.

Som anfert ovenfor har der varet et tat og konstruktivt samarbejde mellem konkurs-
boet og Fjordbank Mors af 2011 A/S om opgerelsen af de anmeldelsesberettigede
krav over for Fjordbank Mors A/S under konkurs og Fjordbank Mors af 2011 A/S.

Der har i denne forbindelse vaeret enighed om, at krav over for Fjordbank Mors af
2011 A/S nagdvendigvis ma vere en refleks af den pagzldende kreditors krav over for
Fjordbank Mors A/S - nu under konkurs.

Baseret herpa og baseret p3 et enske om at opné en endelig provelse af de pagalden-
de kreditorers krav er det séledes aftalt, at fastlaggelsen af kreditorernes anmeldelses-
ret koordineres, og prevelsen heraf sker i konkursboet inden for konkurslovens for-
dringsprovelsessystem.

Der er pa nuvarende tidspunkt gennemfort provelse af et meget stort antal kreditor-
krav, idet der samtidig er udskilt et sterre antal kreditorkrav, hvor der mé forventes at
veere tvist om sterrelsen af den pageldende kreditors anmeldelsesberettigede krav.

, Arbejdet hermed har ngdvendiggjort atholdelse af meder mellem kurator og Fjord-
bank Mors af 2011 A/S, en omfattende korrespondance med anmelderne samt diverse
juridiske undersggelser. Endvidere har det varet ngdvendigt at gennemga et meget
stort dokumentationsmateriale samt i nogle tilfeelde gennemga et betydeligt og meget
kompliceret materiale.

Arbejdet med provelsen af kreditorkravene har vaeret betydeligt og ansldet omfattet
ca. 475 timer.
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Som omtalt i kurators redegerelse redegerelse i medfer af konkurslovens § 125, stk.
2, har det vist sig, at der har veret aktiver, der ikke, som oprindeligt forudsat, kunne
overdrages, hvilket blandt andet har skyldtes en kombination af forkebsrettigheder,
modregningsadgang, uoverdragelighed eller i nogle tilfelde vedhangende forpligtel-
ser, der gjorde, at den reelle vaerdi af aktivet viste sig at vaere negativ.

Konkursboet har dreftet disse forhold med Fjordbank Mors af 2011 A/S, og der er
opnéet enighed om handteringen af disse aktiver.

Konkursboet har realiseret visse af sddanne aktiver og arbejder aktuelt pé at den bedst
mulige realisation af de endnu ikke realiserede aktiver.

Der er i denne forbindelse anvendt ansliet 70 timer.
Undersggelser vedrarende omstedelige forhold.

Kuratorerne har - i samarbejde med Fjordbank Mors af 2011 A/S - pabegyndt en
narmere gennemgang af den gkonomiske udvikling i Fjordbank Mors A/S.

Baseret herpa foretager kurator aktuelt en undersegelse af et antal transaktioner fore-
taget i lobet af 2010 og 2011. Undersegelserne er komplicerede og omfatter et bety-
deligt materiale.

Kurator forventer ultimo maj/primo juni 2012 at have klarlagt om — og i givet fald i
hvilket omfang — der skal anlegges en eller flere retssager med henblik p omstedel-
se.

Arbejdet med de forelgbige omstedelsesundersggelser mv. har veret betydeligt, og
der er anvendt ca. 175 timer i denne forbindelse.

Undersegelser vedrarende mulig meddelelse til politiet, jf. konkurslovens § 110, stk.
4.

I forbindelse med kurators undersegelse af muligt omstedelige forhold, foretager ku-
rator samtidig en undersggelse af muligt strafbare forhold. Kurator har i den forbin-
delse gennemgaet et omfattende materiale omkring bankens virksomhed og visse en-
keltengagementer.

Kurators undersggelser er endnu ikke tilendebragt, og kurator har derfor ikke pt. haft
anledning til at give meddelelse til Statsadvokaten for Sarlig @konomisk Kriminalitet
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med henblik pa vurdering af, hvorvidt et eller flere forhold kan give anledning til at
indlede en strafferetlig efterforskning.

Det forventes, at kurators undersegelser forhabentlig vil kunne afsluttes i lobet af
tredje kvartal 2012.

Arbejdet hermed er kompliceret og betydeligt. Der er i perioden anvendt ca. 60 timer
i denne forbindelse.

Opfalgning pa de arbejdsopgaver, der er beskrevet i redegerelse i medfer af konkurs-
lovens § 125, stk. 2, dateret den 24. oktober 2011, herunder fortsatte forhold vedre-
rende lejemal og kontraktforhold samt lebende droftelser med Finansiel Stabilitet A/S
og Fjordbank Mors af 2011 A/S vedrerende en diverse forhold af forskellig karakter.

Der er i denne forbindelse anvendt ansléet 50 timer.
Farelse af retssager pa boets vegne.

Kurator har varetaget boets interesser i to retssager anlagt mod banken forud for ban-
kens konkurs.

Den ene sag blev vundet af boet ved Retten i Holstebro, der afsagde dom den 13. ok-
tober 2011. Sagen blev herefter anket til Vestre Landsret af modparten, der dog efter-
folgende har havet sagen som folge af manglende tilsagn om fii proces. Kurator har
forbindelse med sagen udarbejdet ankesvarskrift til landsretten, ligesom der har veeret
en del korrespondance med modpartens advokat og landsretten.

Kurator har derudover varetaget boets interesser i en anden retssag anlagt mod ban-
ken forud for dens konkurs af en garant i Sparekassen Spar Mors. Sagen blev hoved-
forhandlet ved Retten i Holstebro den 21. december 2011, hvor boet fik medhold. Ga-
ranten har efterfalgende anket sagen til Vestre Landsret, hvor kurator forelgbig har
indleveret ankesvarskrift i sagen. Sagen har veret forbundet med en del arbejde bade
for s& vidt angar sagen for Retten i Holstebro som ankesagen for Vestre Landsret.

Derudover har boet haft diverse korrespondance med Retten i Holstebro vedrgrende
et potentielt gruppesggsmal mod banken fra Garantforeningen Spar Mors. Garantfor-
eningen havde imidlertid ikke anlagt sag forud for Fjordbank Mors A/S’ konkurs, og
Retten i Holstebro var enig i konkursboets synspunkt om, at prevelsen af de enkelte
garanters krav mest hensigtsmessigt métte ske ved fordringspravelse i boet. Sagen
blev som folge heraf afvist af Retten i Holstebro.
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Der er i denne forbindelse anvendt anslaet 80 timer.

10. Andre bobehandlingsmessige opgaver, herunder afholdelse af lgbende statusmader
med Fjordbank Mors af 2011 A/S, besvarelse af diverse henvendelser fra boets kredi-
torei samt gvrig korrespondance.

Der er i denne forbindelse anvendt anslaet 40 timer.

Baseret pa den endelige verdiansettelse, jf. vurderingsrevisorernes vardiansttelsesrap-
port, kan det konstateres, at der til kreditorerne i Fjordbank Mors A/S under konkurs vil
blive, jf., lov om finansiel stabilitet, udbetalt en minimumsdividende pa 86,0% til godkendte
ikke efterstillede krav.

Der udestar fortsat for en ikke uvasentlig del af de storre anmeldte kreditorkrav en rakke
komplicerede, juridiske problemstillinger, der skal afklares forinden endelig fastlaggelse af
passivsiden kan ske.

Arbejdet med konkursboet har veret meget omfattende og der henstar fortsat et omfangsrigt
og tidskravende arbejde.

Det mi siledes forventes, at de samlede bobehandlingsomkostninger vil vare betydelige,
blandt andet henset til at der fortsat henstar et meget omfattende arbejde dels med provelse
af anmeldte krav, dels med omstgdelsesunderspgelser, dels med undersegelser om mulige
{ old samt herudover en rekke gvrige komplicerede forhold.

onkurslovens § 125, stk. 3 vil veere at udsende til kredito-

Boris Federikse
— Advokat
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