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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar —31.
december 2014 for Kebenhavns Andelskasse.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Arsregnskabet giver et retvisende billede af Andelskassens aktiver og passiver, finansielle stilling pr. 31.
december 2014 samt af resultatet af Andelskassens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar —31. december
2014.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for udviklingen i Andelskassens aktiviteter og

okonomiske forhold samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
Andelskassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 24. marts 2015
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til andelshaverne i Kebenhavns Andelskasse

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Kebenhavns Andelskasse for regnskabséret 1. januar — 31. december
2014. Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna haj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger ath@nger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for andelskassens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af andelskassens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af andelskassens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af andelskassens aktiviteter for regnskabséret 1.
januar — 31. december 2014 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget

yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kobenhavn, den 24. marts 2015
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Det er Kebenhavns Andelskasses formal og hovedaktivitet at drive virksomhed som pengeinstitut, herunder

at arbejde for at yde lantagere og andelshavere bedst mulig ekonomisk service og rddgivning.
Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelse
Avrets resultat blev pa tkr 3.522 1 2014 mod et underskud pa tkr. 14.479 i forhold til 2013, der var et szrligt
ar for andelskassen. Overskuddet er tilfredsstillende, da kun et beskedent overskud var forventet.

Nettorenteindtegterne steg med 17,5 %, mens gebyr- og provisionsindtegterne faldt med 56,7 % i forhold
til 2013. Nettorenteindtegter var pavirket af den store stigning i udlansaktiviteten i 2013, hvilket har haft
betydning for iser renteindtaegterne i 2014. Da udlansaktiviteten bevidst faldt meget i 2014, faldt ogsa
gebyr- og provisionsindtaegterne.

Kursreguleringerne var tkr. 292 mod minus tkr. 282 i 2013. Kursregulering af aktier var pa netto tkr. 381 og
skyldes for en stor dels vedkommende kursregulering af aktierne i Spar Invest. Kursregulering af
obligationer var pa minus tkr. 102.

Andelskassen har delvist indregnet det skattemassige underskud fra 2013, idet det forventes, at
underskuddet er indtjent inden for de naeste 3-5 ar. Dette pavirker arsregnskabet med positivt med 1. mio.

Administrationsomkostningerne steg med 53 %, heraf lenomkostningerne med 60 %. Stigningen i
administrationsomkostninger skyldes primzrt udgifter i forbindelse med den nedvendige restrukturering af
Andelskassen i lobet af 2014. De ekstraordinare hgje udgifter til eksterne radgivere var saledes tkr. 2.609 i
forste halvar af 2014, ligesom der desuden har veeret ekstraordinare hegje lenomkostninger blandt andet
som folge af overarbejde og len til opsagt direktor.

Der er tilbagefert nedskrivninger for tkr. 7.963 samt nedskrevne renter pé tkr. 1.270. Der er foretaget
yderligere gruppevise nedskrivninger pa netto tkr. 210 og desuden nye nedskrivninger og tab pa tkr. 2.502
mod tkr 9.793 i 2013, hvor der derudover blev hensat tkr. 6.685 til eksponeringer, der var givet tilsagn om.
De forholdsvis store tilbageforte nedskrivninger skyldtes et stort arbejde med en szrlig del af
laneportefoljen samt afdakning af andelskassens risici, forbedring af sikkerheder og nedbringelse af
eksponeringer.

Andelskassen har féet flere nye medarbejdere i lobet af &ret, hvoraf nogle er ekstra tilforte ressourcer. Dette
har givet et loft i de samlede kompetencer.
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LEDELSESBERETNING

Balance

Udlanene for nedskrivninger var ved udgangen af 2014 tkr. 270.800, hvilket svarer til et fald pd 10 % i
forhold til 2013, hvor der var en vakst i 2013 péa 87 %. Faldet skyldes primart en kontrolleret og ensket
omlzgning af lineportefoljen, men ogsa et vist fald i mangden af f.eks. andelsboliglan.

Andelskassen har isar i andet halvar af 2014 brugt ressourcer pa at skabe orden og klarhed i
udlansportefaljen samt i forretningspolitikker og forretningsgange med videre.

Egenkapitalen er reguleret med arets resultat. Andelskassen har i 2014 udstedt ny andelskapital.

Andelskassen er blevet orienteret om, at Finanstilsynet har besluttet at politianmelde Kebenhavns
Andelskasse for at have givet Ian til en rekke kunders keb af andelsbeviser i perioden november 2011 til
udgangen af 2013. Det har tidligere veeret seedvanligt, ogsé i andre andelskasser, at betinge lanebevilling af
kundens keb af andelsbeviser i Andelskassen, og renteberegningen af ldn har ogsa tidligere varet athengig
af antallet af kundens andele.

Kapitalforhold og solvens

En raekke nye investorer tegnede i maj 2014 nye andelsbeviser for tkr. 21.000, og i juni tegnede
eksisterende andelshavere for yderligere tkr. 2.496 nye andelsbeviser. I begge tilfalde blev der tegnet til
kurs 100, hvilket var vaesentlig over den indre verdi pa det davaerende tidspunkt.

Efter at have indhentet tilladelse fra Finanstilsynet til at indfri efterstillede kapitalindskud med forrentning
péa henholdsvis 8 og 10 % og efter at have bedt om generalforsamlingens tilladelse til at optage hybrid
lanekapital indfriede Andelskassen i juni og i august 2014 alle kapitalbeviser forrentet med henholdsvis 10
og 8 % for i alt tkr.10.733.

Et hybridlan pa tilsvarende sterrelse som de indfriede efterstillede kapitalindskud blev givet af en kreds af
andelshavere til en rente pa 6 % p.a. i de ferste fem ar, hvilket er en favorabel rente. Med denne optagelsen
af hybridlan opnaede Andelskassen en stor rentebesparelse, samt at den hybride lanekapital medregnes i
kernekapitalen, hvilket kapitalbeviserne efter en @ndring af lovgivningen ikke kunne.

I april 2014 fastsatte Finanstilsynet efter en inspektion Andelskassens individuelle solvensbehov til 10,5 %,
pr. 31.12.2014 er den udregnet af Andelskassen selv til 11,01%.Ved udgangen af 2014 er Andelskassen
solvens 16,33 %.

Egenkapitalen er tkr. 28.740 mod tkr. 1.329 ved udgangen af 2013 svarende til en stigning pa tkr. 27.411.
Stigningen i egenkapitalen skyldes primert nye kapitalindskud.

Kebenhavns Andelskasse offentligger det interne solvens- og kapitalbehov pa Andelskassens hjemmeside
(www.andelskasse.com) i lobet af andet kvartal 2015.
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LEDELSESBERETNING

Kapitalkravsdirektivet (CRD V) ' .
Andelskassen skal fra 1. januar 2014 folge de nye regler i CRD IV, herunder CRR forordningen til
beregning af solvens. Andringerne pr. 1. januar 2014 kan i hovedtrek henfores til folgende forhold:

o Krav til den egentlige kernekapital (regulatorisk egenkapital) stiger fra 2% til 4%

o Der skal foretages yderligere fradrag for Andelskassens besiddelser i den finansielle sektor
»  Krav til medregning af supplerende kapital i kapitalgrundlaget

»  Stigende vagtning af institutmodparter og fordringer pa darlige 1an

»  Mindre vagtning af udlan til sma og mellemstore virksomheder (SMV)

Andelskassen har implementeret de nye regler, hvilket afspejles i arsrapportens beregnede og oplyste
veerdier, der relaterer sig hertil.

Likviditet

Andelskassen opgor og indberetter likviditet til Finanstilsynet efter den sékaldte Liquidity Coverage Ratio
(LCR). Andelskassen skal 1. oktober 2015 opfylde reglerne herfor og forelobige beregninger viser, at vi
lever op til de nye krav, som de er udformet.

Zndring i Andelskassens reprzsentanskab, bestyrelse og direktion

Efter afholdelse af ekstraordineer generalforsamling den 22. januar 2015 bestar Reprasentantskabet af:
H.C. Hansen (formand), Jesper Barnholdt (nestformand), Elly Bach, Jesper Bak, Kurt B. Hansen, Per Dal
Jensen, Christine Dal Jensen, Jacob Knudsen, Jacoob Rudkjer Nielsen, Dag Schenberg og Henrik
Oehlenschlzger.

Repraesentantskabet har valgt bestyrelsen, som bestar af: H.C. Hansen (formand), Jesper Barnholdt
(nzestformand), Per Dal Jensen, Jacob Knudsen og Dag Schenberg.

Den 1. marts 2015 blev Kenneth Eenholt Hansen ansat som direkter for Andelskassen. Dette er sket for at
styrke den bankfaglige del af forretningen og for at skabe mulighed for at eget veekst.

Ledelseshverv
Andelskassens ledelseshverv er beskrevet i note 25.

Usikkerhed ved indregning og maling

Den vasentligste usikkerhed ved indregning og maling knytter sig til nedskrivninger pé udlén og
tilgodehavender. Andelskassen arbejder lobende med forbedring af metoder og datagrundlag for indregning
og maling af udlan og andre tilgodehavender.

Der knytter sig en sarlig maleusikkerhed til enkelte engagementer, idet disse engagementer er malit under
forudseetning af, at bestemte begivenheder indtraeffer og sikkerheder realiseres som forudsat. S&fremt
sikkerheder ikke realiseres som forudsat, kan det vise sig, at de foretage nedskrivninger ikke er
tilstraekkelige, og at Andelskassen far yderligere tab. Modsat kan sikkerhederne realiseres bedre end
forudsat, og Andelskassen vil i givet fald kunne tilbagefore foretagne nedskrivninger.
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LEDELSESBERETNING

Forventet udvikling i 2015
For hele 2015 forventes et overskud 1 niveauet tkr. 3.500 for skat.

Andelskassen gnsker fortsat at vere en ferende udbyder af andelsboliglan og andre boliglan pa
konkurrencedygtige vilkér, idet Andelskassen har store kompetencer indenfor dette forretningsomrade,
hvor produktudbuddet er blevet forenklet.

Andelskassen vil der ud over fortsette med at forege sine kompetencer indenfor andre forretningsomrader
f.eks. inden for investeringer.

Videnressourcer

Kebenhavns Andelskasses fremtidige udvikling er athengig af, at andelskassen ogsa fremover kan
tiltrekke den nedvendige kvalificerede arbejdskraft til varetagelse af Andelskassens hovedaktivitet.
Organisation og medarbejdersammensatning er tilfredsstillende. I betragtning af Andelskassens storrelse
med 6 ansatte, hvor der ikke er meget plads til specialistfunktioner, fungerer dagligdagen tilfredsstillende.
Specialistviden indhentes i fornedent omfang hos Andelskassens samarbejdspartnere.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Kobenhavns Andelskasse har ingen vasentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning.

Szerlige risici

Kobenhavns Andelskasse er eksponeret overfor forskellige risici, hvoraf de vasentligste risici vedrorer
kreditrisici og markedsrisici. Herudover er Andelskassen underlagt risici som folge af Andelskassens
starrelse, f.eks. storrelsen af Andelskassens kapital, mulighed for etablering af intern kontrol samt
personafh@ngighed.

Andelskassens risikostyring sker i overensstemmelse med de politikker, rammer og instrukser, som er
fastlagt af Andelskassens bestyrelse, og formélet hermed er at minimere de tab, som kan opsta som folge af
blandt andet uforudsigelig udvikling pa de finansielle markeder.

For mere detaljerede oplysninger om Andelskassens risici henvises til note 21.
Det skal oplyses, at sgjle Ill-rapporten vil vere tilgeengelig pd hjemmesiden i 2. kvartal af 2015.

Vederlag til ledelsen

Ledelsens aflenning er nermere beskrevet i arsregnskabets note 7. Andelskassens ledelse har udarbejdet en
lenpolitik og -praksis for aflenning af ledelsen og andre ansatte med indflydelse pa Andelskassens
risikoprofil.
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LEDELSESBERETNING

Tilsynsdiamanten
Finanstilsynets sakaldte tilsyndiamant, der angiver fem pejlemarker for pengeinstitutvirksomhed med
forhajet risiko, viser at andelskassen overholder alle fem pejlemarker:

Finanstilsynets Andelskassens
grensevardier verdier 31.12.2014
Surnmen af store engagementer Maks. 125 % af basiskapitalen 63%
Udlansveekst Maks. 20 % om aret -10%
Ejendomseksponering Maks. 25 % af de samlede udlan 3%
Stabil funding (udlan i forhold til indldn) Maks. 100 % TT%
Likviditetsoverdeekning Min. 50 % 170%

Veardierne i figuren nedenfor, angiver placering i forhold til tilsynsdiamantens graenser udtrykt i procent.

Grafisk fremstilling af Kabenhavns Andelskasses placering i
Tilsynsdiamanten:

Summen af store
engagementer
AN

Udlansvaekst
pa
arsbasis

Likviditets-
overdaekmng

Funding-ratio i

N _
(udlanfindlan) Ejendoms- eksponering

=== Finanstilsynets graenseveaerdier (indeks 100)

==mms Kgbenhavns Andelskasse 31.12.2014
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RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGORELSE

Note 2014 2013
tkr. tkr.
Renteindtegter.........ocoveiiiiiiiii e 3 16.098 12.991
Renteudgifter.......coooevi i 4 5.542 4.004
NETTO RENTEINDTAGTER 10.556 8.987
Udbytte af' aktier mv. ...........oooiiiii 0 101
Gebyrer og provisionsindtaegter..............ocooovieii L., 5 1.679 4.271
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter........................... 477 603
NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER 11.758 12.756
Kursreguleringer...............ooiiiiiiiii 6 292 -282
Andre driftindtaegter ..., 0 500
Udgifter til personale og administration......................... 7 14.979 9.994
Af- og nedskrivninger p4 immaterielle og materielle aktiver. 437 220
Andre driftsudgifter............cooi 716 477
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. .............. 8 -6.521 16.274
RESULTAT FOR SKAT 2.439 -13.991
SKat. e 9 -1.083 488
ARETS RESULTAT 3.522 -14.479
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfort til naste &r ..o, 3.522 -14.479
TOTALINDKOMSTOPGORELSE
Arets resultat 3.522 -14.479
Arets anden totalindkomst 0 0
ARETS TOTALINDKOMST 3.522 -14.479
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BALANCE
Note

AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender

hos centralbanker ............cooiiiiiiiiiii
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ....... 10
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris ...... 11
Obligationer til dagsveerdi ...........c.ooooiiiiiiiiii i, 12
AKHEr MV, oo e 12
Ovrige materielle aktiver ... 13
Udskudte skatteaktiver .............c.ooooiiiiiiiiiiiii. 14
Andre aktiver .........coooiiiii
Periodeafgreensningsposter .......oovveiiiiiiiiiiiiii i,

AKTIVERTALT
PASSIVER

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker ...................... 15
Indlan oganden geeld ... 16
ANIE PASSIVET «.eetitiin e
Periodeafgraensningsposter ... ...ocoiviiiiiiiiiiiiiiiieins

GAELDIALT .. i

Andre hensatte forpligtelser .............c.cooiiiiiiii, 17
HENSATTE FORPLIGTELSERITALT .....................

Efterstillede kapitalindskud ...l 18
EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD I ALT ..........

Andelskapital ...
Overkurs ved emiSSION ....ooiiiiiiiiiiie et eeieeeen,
Opskrivningshenlaggelser ...,
Overfort overskud .....oooiiiii e
EGENKAPITALTALT ...
PASSIVERIALT

Ovrige noter, herunder eventualforpligtelser 19-26

KEme AN S
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2014
tkr.

83.567
3.487
257.705
6.554
1.640
174
1.084
4.460
296

358.967

3.229
312.086
4.099

9

319.423

10.804
10.804

26.617
0

0
2.123
28.740

358.967

2013
tkr.

63.828
2.417
287.727
3.943
5.247
551

1

411

127

364.252

721
339.691
4.990

0

345.402

6.717
6.717

10.804
10.804

3.120
9.997
57
-11.845
1.329

364.252




EGENKAPITALBEVAGELSER

Egenkapital primo 2013 ..................
Kapitaltilforsel ..........................
Emission .......ooooviiiiiiii
Erhvervelse af egne kapitalandele .......
Aretsresultat ..........o.coeiiiiiiiiinn.l,

Egenkapital ultimo 2013

Kapitaltilforsel .................ocl
Emission .........oocviiiiiiiiinniin.n.
Erhvervelse af egne kapitalandele .......
Opskrivningshenleggelser ................
Arets resultat ............ooeeiieeiiiiinin,

Egenkapital ultimo 2014

Overkurs
Andels- ved
kapital emission
tkr. tkr.
2.403 6.716
717 0
0 3.281
0 0
0 0
3.120 9.997
23.497 0
0 -9.997
0 0
0 0
0 0
26.617 0

§ il K P e g H AV
i ANDELE K ASSE
B DEeh o 38 SHT e e eh ke e

Side 14

Opskrivnings- Overfort

henlaeggelser
tkr.

57

S O O O

57

resultat
tkr.

3.839

0

0
-1.205
-14.479

-11.845

9.997

392

57

3.522

2.123

ialt
tkr.

13.015
717
3.281
-1.205
-14.479
1.329
23.497
392

3.522

28.740



NOTER HERUNDER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Anvendt regnskabspraksis

Note
1 Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder
bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og méling

Alle indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger
indregnes i takt med at de afholdes. Alle vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser
indregnes i resultatopgerelsen, herunder afskrivninger, nedskrivninger og tilbageforsel af belab, der
tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen. Dog indregnes visse poster i anden totalindkomst
eller direkte pd egenkapitalen med tillaeg eller fradrag af den skattemassige effekt.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
andelskassen, og aktivets vardi kan méles palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd andelskassen, og forpligtelsens vaerdi kan
méles palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris eller amortiseret kostpris.
Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb. Til maling af finansielle aktiver anvendes handelsdato.

Ved indregning og maling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem balancedagen og
tidspunktet for aflaeggelsen af arsrapporten, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pé
balancedagen.

Regnskabsmaessige sken

Den regnskabsmeassige veerdi af visse finansielle aktiver og passiver er forbundet med et skon over,
hvordan fremtidige begivenheder pavirker veerdien af disse aktiver og forpligtelser. De veesentligste
sken vedrerer nedskrivninger p4 udlan og andre tilgodehavender, noterede vardipapirer samt udskudt
skat.

De udovede skan er baseret p4 forudsetninger som ledelsen anser som forsvarli ge, men som er
usikre, herunder sarligt med at kvantificere risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages.

Zndres beleb, der blev indregnet for et tidligere regnskabsar, som folge af et &endret
regnskabsmessigt sken, indregnes virkningen fremadrettet og p4 tilsvarende made som det
oprindelige sken.
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NOTER HERUNDER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs (lukkekurs). Forskellen mellem balancedagens
kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstden, indregnes i
resultatopgerelsen som kursreguleringer.

Ikke moneteere poster omregnes for aktiver der méles til kostpris til transaktionsdagens valutakurs og
for aktiver der méles til dagsveerdi til balancedagens valutakurs (lukkekurs).

Netto rente- og gebyrindtaegter

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedrerer.
Gebyrindtzgter og lignende indtegter, som udger en integreret del af et udlans effektive forrentning,
indregnes over lebetiden med den effektive rente for det pagazldende udlan.

Andre driftsindtsegter og -udgifter

Andre driftsindteegter og andre driftsudgifter omfatter regnskabsposter af sekundzr karakter i forhold
til andelskassens hovedaktivitet, herunder avance ved salg af grunde og bygninger samt gvrige
materielle aktiver,

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration omfatter len og gager samt sociale omkostninger pension mv.
til andelskassens personale og bestyrelsen. Omkostninger til ydelser og goder til de ansatte indregnes
i takt med de ansattes prastation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pagaldende ydelser og
goder. Andelskassen har indgéet bidragsbaserede pensionsordninger med hovedparten af
medarbejderne. I disse ordninger indbetales faste bidrag til et eksternt pensionsselskab. Herudover
har andelskassen ingen yderligere forpligtelser til bidrag til nuvarende medarbejdere.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker der males til dagsveerdi omfatter
tilgodehavender hos andre kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Dagsverdien fastsettes sedvanligvis til nominel vardi.

Udldn og andre tilgodehavender

Udlén og andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ved forste indregning males til
hovedstolen, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel vaerdi, med tilleeg af transaktionsomkostninger
og med fradrag af modtagne gebyrer mv.

Udlén og andre tilgodehavender testes lobende for nedskrivningsbehov ud fra fastsatte objektive
indikatorer for vaerdiforringelse, dels individuelt for alle signifikante udlan og l4n der ikke kan
indpasses i en gruppe, og dels gruppevis for grupper af udlan der har ensartede karakteristika med
hensyn til kreditrisiko. Nedskrivningen foretages med forskellen mellem den regnskabsmaessige
verdi for nedskrivningen og nutidsvardien af de forventede fremtidige betalinger pa udlanet.
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NOTER HERUNDER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udlén og andre tilgodehavender, fortsat

Séfremt uudnyttede tilsagte kreditter vurderes at have en kreditrisiko, indgér disse i ovennzvnte test
for nedskrivningsbehov. Nedskrivninger pa uudnyttede tilsagte kreditter indregnes under hensatte
forpligtelser.

For udlén og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, foretages en gruppevis vurdering af,
om der for gruppen er indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages pd grupper af udlén og tilgodehavender, der har ensartede
karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Den gruppevise vurdering foretages ved en
segmenteringsmodel, som er udviklet af foreningen, Lokale Pengeinstitutter, der forestar den lobende
vedligeholdelse og udvikling.

Segmenteringsmodellen fastlzgger sammenhengen i de enkelte grupper mellem konstaterede tab og
et antal signifikante forklarende makrogkonomiske variable via en linezr regressionsanalyse. Blandt
de forklarende makrogkonomiske variable indgar arbejdsleshed, boligpriser, rente, antal
konkurser/tvangsauktioner m.fl.

Vzrdipapirer

Obligationer, aktier og andre kapitalandele méales som hovedregel til dagsverdi. Dagsvardien
fastseettes for bersnoterede vaerdipapirer til lukkekursen pa balancedagen og for unoterede
vaerdipapirer til tilnermet dagsvaerdi beregnet ved hjelp af almindeligt accepterede
verdiansattelsesmetoder.

Illikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes muligt at opgere en palidelig dagsveerdi,
males til kostpris.

Ovrige materielle aktiver

Driftsmateriel méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen
omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Restveerdien revurderes arligt. Der foretages linezere afskrivninger baseret pé folgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvzerdi
[nventar ...........coiiiiiii L 3-5ar 0 % af kostpris
Indretning lejede lokaler .................................. 3ér 0 % af kostpris
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NOTER HERUNDER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Ovrige materielle aktiver, fortsat

Ovrige materielle anlegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nér der er indikation for
vaerdiforringelse, og der nedskrives til genindvindingsveerdien, som er den hojeste af nettosalgssum
og nyttevaerdien.

Periodeafgrsensningsposter og andre aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrarende
efterfolgende regnskabsdr. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Andre aktiver omfatter hovedsaligt tilgodehavende rente- og provisionsindtagter der er indtjent inden
balancedagen, men forst afregnes i efterfolgende regnskabsér. Andre aktiver males til dagsveerdi.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til storrelse eller tidspunkt
for afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser, nar det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfore
et treek pd virksomhedens ekonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan males pélideligt. Forpligtelsen
opgeres til nutidsveerdien af de omkostninger, som er ngdvendige for at indfri forpligtelsen.
Forpligtelser vedrerende personale, herunder jubilzer, seniorgodtgerelser mv., henszttes paet
statistisk aktuarmessigt grundlag. Der foretages diskontering af forpligtelser, der forfalder mere end
12 méneder efter den periode, hvor de er optjent.

Garantier méles dog ikke lavere end den provision, som er modtaget for garantien periodiseret over
garantiperioden.

Finansielle forpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved gzldspatagelse til det modtagne provenu, hovedstolen
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den
effektive rentes metode.

Under periodeafgransningsposter indregnet under passiver indgér modtagne betalinger, der er
indtegter vedrerende efterfalgende r.

| RE D E N HAV S
n.ml:n::..:u n.-"sr.'

Qlde 18




NOTER HERUNDER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver
indregnes med det beleb, som forventes at blive udnyttet, eksempelvis ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes arets resultat, i
anden totalindkomst eller direkte p& egenkapitalen.

Efterstillede kapitalindskud
Efterstillede kapitalindskud indregnes til kostpris svarende til modregnet vederlag. Efterfolgende
méles efterstillede kapitalindskud til amortiseret kostpris.

Hoved- og nogletal
Hoved- og negletal er medtaget i henhold til bilag 6 til regnskabsbekendtgarelsen, og er defineret i
vejledning til regnskabsindberetning for kreditinstitutter.

Segmentoplysninger
Andelskassen har ét driftssegment, som omfatter bankaktivitet, handelsaktivitet og
beholdningsaktivitet, hvorfor der ikke afgives segmentoplysninger.
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NOTER VASENTLIGE REGNSKABSMASSIGE SKON,
FORUDSATNINGER OG USIKKERHEDER

Note
2 Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse serlige forudsetninger, der medforer brug af
regnskabsmassige sken. Disse sken foretages af ledelsen i overenstemmelse med regnskabspraksis
og pa baggrund af historiske erfaringer samt forudsztninger, som ledelsen anser som forsvarlige og
realistiske.

Regnskabsmaessige skon og usikkerheder
De omréder, som indebarer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor
antagelser og sken er vasentlige for regnskabet, er folgende:

® Nedskrivninger pa udlén og tilgodehavender, hvor der er vasentlige skon og dermed
forbundet med kvantificeringen af risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages.
Séfremt det kan fastslds, at ikke alle fremtidige betalinger vil blive modtaget, er fastlaggelsen
af storrelsen af de forventede betalinger, herunder realisationsvardier af sikkerheder og
forventede dividendeudbetalinger fra boer, ogsa undergivet vasentlige skon.

® Gruppevise nedskrivninger er fortsat behaftet med en vis usikkerhed, da instituttet kun har et
begranset historisk datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne og det har saledes varet
nedvendigt at supplere modellens beregninger med ledelsesmassige skeon.

® Noterede veerdipapirer indgar i betalingsreekken til borskurs, men der kan vere usikkerhed i det
omfang, der er tale om markeder med lav omsztning,
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NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN

Note

3 Renteindtzegter

Kreditinstitutter og centralbanker .....................coovviiiiiiiinninin,
Udlan og andre tilgodehavender ........................ocoiiiii il
ObliGatioNeT .. ..euitiiii e
Dvrige renteindta®gler ... .. ...coooiiiiiiiii i

Renteindtaegter i alt

4 Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker .............................ccovenii .
Indldnoganden geeld ..............ooo
Efterstillede kapitalindskud .........................co
Ovrige renteudgifter .................oooo

Renteudgifter i alt

5 Gebyrer og provisionsindtzegter

Verdipapirhandel og depoter ..................oooooiiiiiiii i
Betalingsformidling ................o
LAnesagsgebyrer ........coooiiiiiiiii i
GarantiproViSION ............coooiiiuiinii it

Gebyrer og provisionsindtaegter i alt

6 Kursreguleringer

ObHgationer ..........iuiiiii i e
AKHEr MV, L.
Valuta ...

Kursreguleringer i alt
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2014
tkr.

15.585
430
&3

16.098

4.659
841
36

5.542

125
469
167

47
871

1.679

-102
381
13

292

2013
tkr.

12.376
609

12.991

3.057
894
53

4.004

165
580
342
114
3.070

4.271

-169
-158
45

-282



NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN

Note 2014 2013
tkr. thkr.
7 Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter:
LOnninger ........ooooiiiiii 4.769 3.330
Pensioner ...t 270 275
Udgifter til social sikring og afgiftermv.. .................................. 640 547
Ialt 5.679 4.152
Ovrige administrationsomkostninger ................c....................... 9.300 5.842
Udgifter til personale og administration i alt 14.979 9.994
Heraf lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion:
Direkter René Poulsen (her er alene tale om faste lendele) .............. 154 946
Direkter Bo Warner (her er alene tale om faste londele) ................. 905 0
Direkter Elly Birk Bach (her er alene tale om faste lendele) ............. 140 0
Direkter Lisbeth Bak (her er alene tale om faste londele) ................ 571 0
Bestyrelsesformand (fast vederlag), H. C. Hansen ........................ 67 0
Bestyrelsesformand/naestformand (fast vederlag), Seren Holmblad . ... 78 100
Nestformand (fast vederlag), Jorn Kristensen ............................. 20 60
Menigt bestyrelsesmedlem (fast vederlag), Per Dal Jensen* ............. 166 25
Menigt bestyrelsesmedlem (fast vederlag), Seren Brinkmann ........... 25 25
Menigt bestyrelsesmedlem (fast vederlag), Dag Schenberg .............. 15 0
Bestyrelsessuppleant (fast vederlag), Kurt B. Nielsen .................... 8 13
Menigt bestyrelsesmedlem (fast vederlag), Elly Birk Bach*/** ... .. 204 25
Ialt 2.353 1.193

*Indeholder udover bestyrelseshonorar, konsulentydelser vedrerende kreditkomiteen.
**Samt direkter i en kort periode.

Kebenhavns Andelskasse har ikke udover ovenstiende lon og pensionsforhold, forpligtelser for
nuveerende og/eller forhenvarende medlemmer af bestyrelse og direktion. Udover direktoren har
ingen medarbejdere vasentlig indflydelse p4 Andelskassens risikoprofil.

Gennemsnitligt antal heltidsbeskeeftigede .................................. 6 5

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Lovpligtig revision af arsregnskabet " ..................................... 1.584 391
Andre erkleringsopgaver med sikkerhed ................................_. 32 73
Andre ydelser ... 0 90

Samlet honorar til det revisionsfirma, der

udferer lovpligtig revision ................coooviiieiii 1.616 554

D Heraf udger 724 tkr. omkostninger forbundet med revisionen af 2013

: | ERiTE M HAYI X
R B ANOGLEH ASRG
i S w3 GAX e e e ke

Side 22




NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN

Note

8 Nedskrivning pa udlan og tilgodeh. m.v. i regnskabsiret

Individuelle nedskrivninger

Nedskrivninger henholdsvis veerdiregulering i éretslob .................
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar .......
Hensattelser til engagementer ...............ocoviiiiiiiiiininiii i,
Endelig tabt ikke tidligere nedskrevet .......................cocooveiiii.l.
Rente af nedskrivninger ...

Arets nedskrivninger ...............................

Gruppevise nedskrivninger
Nedskrivninger henholdsvis verdiregulering i &rets lob .................
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar .......

Arets nedsKrivRinger ................ccocooeiiiieiiesi s

Arets nedskrivninger pi udlin og tilgodehavender m.v..............

9 Skat
AUl SKat ...

Zndring i udskudt skat / skatteaktiver .....................ccoviiiiii il
Efterregulering af tidligere ars beregnede skatter ..........................

Skat i alt

Skatteafstemning
Geaeldende skattesats ....... ..ottt e e

Afvigelse som folge af efterregulering af tidligere ars
beregnede skatter ...

Effektiv skatteprocent
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2014
tkr.

2417
-7.963

85
-1.270

-6.731

258

210

-6.521

-1.083

-1.083

24,5

-68,9

-44,4

2013
tkr.

9.793
-1.151
6.685

15.327

947

947

16.274

488

488

25,0

-28.,5



NOTER TIL BALANCEN
Note

10 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter .......................................

Tilgodehavender i alt

Lebetidsfordeling efter restlebetid
Anfordring ... ...

11 Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris
Udlén og tilgodehavender for nedskrivninger ..............................
Nedskrivninger ultimo ...............oooooiinii

Udlén og tilgodehavender ultimo

Lebetidsfordeling efter restlabetid
ANfOrdring ...

Veerdi af udlan og tilgodehavender hvor der er indtruffet objektiv indikation for

vaerdiforringelse.

Veardianszttelse for nedskrivning ................................... .

Vardiansazttelse efter n'edskrivning .........................................
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2014
tkr.

3.487

3.487

3.487

270.800
13.095

257.705

7.134

33.695
26.823

86.380
103.673
257.705

27.362

16.116

2013
tkr.

2417

2.417

2.417

299.472
11.745

287.727

9.737

30.410
27.194

97.415
122.971
287.727

28.407

18.301



NOTER TIL BALANCEN
Note

11 Akkumulerede nedskrivninger

Individuelle nedskrivninger primo ....................cco..oocovii
Arets nedsKrivninger ...............ocoooiii

Individuelle nedskrivninger ultimo

Gruppevise nedskrivninger primo ...................ccoccoii i
Arets nedskrivninger ...

Gruppevise nedskrivninger ultimo

Samlede nedskrivninger ultimo

De samlede nedskrivninger skal ses i sammenhzang med note 17.

Arets nedskrivningsprocent ...................c.co.o

12 Vzerdipapirer

Obligationer til dagsvaerdi .............o...cooeeeiiieiii i
AKLIET MV. oL

Veerdipapirer i alt

Der kan Kklassificeres sialedes

Handelsbeholdning ........................ooo
Anlaegsbeholdning ..o

Til sikkerhed for clearingskonto i Danske Andelskassers Bank har andelskassen deponeret

2014
tkr.

10.106
1.140
11.246

1.639
210
1.849

13.095

6.554
1.640

8.194

6.554
1.640
8.194

obligationer med dagsveerdi af 3,4 mio.kr. ud af den samlede obligationsbeholdning
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2013
tkr.

1.785
8.321
10.106
692
947
1.639

11.745

5,3

3.8

3.943
5.247

9.190

3.943
5.247
9.190



NOTER TIL BALANCEN
Note
13 Ovrige materielle aktiver

Inventar og indretning af lejede lokaler
KOSEPIiS Primo ... ....o.oiiiiiiiii e

Tilgangidrets lob ...
Regulering tidligere &r ...
Kostpris ultimo

ASSKIivRINger primo ..o
Arets afSKIiVRINGEr ....oooovio e

Arets tilbageforte afSKrivRinger ...............cccceevieeeeeeeeeeieee
Regulering tidligere &rs afskrivninger .............................o .
Afskrivninger ultimo

Bogfoert veerdi ultimo

14 Udskudte skatteaktiver
Aktiveret primo ...........ocooii
Arets @ndring i skatteaktiver ..................ooooo

Aktiveret ultimo*

Der vedrerer folgende poster:
Materielle aktiver ...............cooiiiiii

*Andelskassen har et ikke indregnet skatteaktiv p4 tkr. 13.479

15 Geeld til kreditindstitutter og centralbanker
Geld til kreditindstitutter .....................ooooii

Geaeldialt ...

Lobetidsfordeling efter restlebetid
ANfOrdring ..o
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2014
tkr.

1.805
167
-366
1.606

1.254
789

-605
1.432

174

1.083

1.084

84

1.000
1.084

3.229

3.229

3.229

2013
tkr.

1.776
29

1.805

1.033
221

1.254

551

489
-488

721

721

721



NOTER TIL BALANCEN

2014 2013
tkr. tkr.
16 Indlin og anden gzeld

ANFOrdring ..ot 102.234 101.188
Med opsigelsesvarsel ..................oooiiiiiiiiii 20.015 34.084
Tidsindskud ... 157.426 164.419
Serlige indlansformer ....................... 32.411 40.000
Indlin og anden gzld i alt 312.086 339.691

Lebetidsfordeling efter restlobetid
ARfOrdring ... 158.149 177.970
Tilogmed 3maneder ..................cccoooiii 20.614 25.883
Over 3 méneder og tilogmed 1&r ... 899 4.967
Over 1 drogtilogmed 5&r .............coooooveiii i 4.686 4.854
OVEr S ar ™. 127.738 126.017

312.086 339.691

*Ved udregning af lobetidsfordeling af indlan over 5 ar, er der i arets lob sket korrektioner.
Indregningen af korrekt indlansfordeling, vil ske i det kommende regnskabsar.

17 Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser primo ........................................... 6.717 32
Tilbageforsel af hensattelse ...................ccoooeeeo i -6.717 0
Tilgang af henszttelser i &ret ........................................._ 0 6.685
Hensatte forpligtelser ultimo .................................... 0 6.717

Hensettelser i arets lob vedrorer tilsagte engagementer, hvorpd der i 2014 er foretaget udbetaling.
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NOTER TIL BALANCEN

Note

18 Efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud er ansvarlig lanekapital og hybrid kapital
som i tilfalde af likvidation eller konkurs er efterstillet almindelige
kreditorkrav. Den hybride kernekapital er efterstillet ansvarlig

lanekapital.

Den efterstillede kapital medregnes i kapitalgrundlaget efter reglerne i

CRR.

Efterstillede kapitalindskud

8% kapitalbeviser udleb den 1.6.2018, indfriet 01.09.2014 ..............

4% kapitalbeviser udleb den 1.4.2018 ..............cooeein.. ..
10% kapitalbeviser udleb den 1.4.2017, indfriet 07.07.2014

Efterstillede kapitalindskud ...........ccccccovvivveviviiiinenreninnennen.

Hybrid kernekapital

6% hybrid kernekapital uden udleb, optaget 07.07.2014 til kurs 100 ...

6% hybrid kernekapital uden udleb, optaget 01.09.2014 til kurs 100. ..

Hybridldnene er uopsigelige fra udsteders side i 5 ar fra optagelsesdatc
Hybrid kernekapital ..........ccceeviuivniiniiiniiienniininiineeineennennnn,

Efterstillede kapitalindskud i alt .........cccceveunveveniineinernnnennnnn.,

Heraf indregnet i kapitalgrundlagialt ...............c..cooeveoee oo

Andelskassen har vurderet, at vi lever op til de kontraktuelle krav for
medregning i kapitalgrundlaget. Det efterstillede kapitalindskud som
medregnes i kernekapitalen er underlagt konverteringskrav sifremt

andelskassens kernekapitalprocent kommer under 5,125 %.

For de efterstillede kapitalindskud har renter m.v. udgjort

Renter til efterstillede kapitalindskud ..........................
Omkostninger ved optagelse af efterstillede kapitalindskud
Omkostninger ved indfrielse af efterstillede kapitalindskud
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2014
tkr.

71

71

8.176
2.557

10.733

10.804

10.733

841

2013
tkr.

3.419
71
7314

10.804

10.804

10.804

894



NOTER OVRIGE OPLYSNINGER

Note 2014 2013
Procent Procent

19 Branchefordeling

Relativ fordeling af udlén, tilgodehavender
og garantier

Offentlige myndigheder ......................o.cooviiii 0 0

Erhverv, herunder:

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri .................................. 1 0
Industri og rastofindvinding .......................... 0 0
Energiforsyning ..o 0 0
Bygge-oganlaeg .............ooooiiiii 0 0
Handel ... ... 1 1
Transport, hoteller og restauranter ........................................ 0 0
Information og kommunikation .......................................... 1 1
Finansiering og forsikring .................ccoiiii i 6 2
Fastejendom ... 4 2
Dvrige erhVerv ... 7 6

Erhvervialt ... 20 12

Private ... 80 88

Ialt 100 100

. 20 Markedsrisici

Valutarisici

Mellemvzerende i fremmed valuta

Aktiver i fremmed valuta .....................c...... 3.038 502

Valutaposition 3.038 502

Valutaposition i procent 7,9 -91,1
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NOTER OVRIGE OPLYSNINGER

Note 2014 2013
tkr. tkr.

20 Renterisici

Beregnet renterisiko

Renterisiko pa vaerdipapirer ..................ooooc 184 57
Renterisiko i alt 184 57
Renterisiko i procent 0,5 -10,3

21 Finansielle risici - politikker for styring af risici
Andelskassen er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formalet med andelskassens
politikker for risikostyring er at minimere de tab, der kan opsta som folge af bl.a. uforudsigelig
udvikling pa de finansielle markeder.

Kebenhavns Andelskasse vasentlige risici vedrerer vasentligst kreditrisici og markedsrisici.
Herudover er Andelskassen underlagt risici som folge af Andelskassens sterrelse, f.eks. storrelsen
af Andelskassens kapital, mulighed for etablering af intern kontrol samt personafthangighed.
Desuden har andelskassen risici ved likviditet og ovrige operationelle forhold.

Andelskassens risikostyring sker i overensstemmelse med de politikker, rammer og instrukser som
er fastlagt af andelskassens bestyrelse.

Kreditrisiko

Andelskassens kreditpolitik fastlegger overordnet rammerne for udian og sikkerhedsstillelser,
herunder risikostyring. Kebenhavns Andelskasse folger lobende alle signifikante udlén pa
individuel basis, og @vrige udlan via opstiede objektive indikationer for verdiforringelse, der kan
give problemer med engagementet.

Den fastlagte politik pa udlansomrédet foreskriver en spredning af udlan, saledes at engagementet
med den enkelte kunde ikke kommer i nerheden af lovens begransninger. Andelskassen politik er
at fordele engagementerne saledes, at man ikke lober specielle risici pé enkelte engagementer.

Markedsrisiko
Andelskassens markedsrisiko bestar af risici vedrarende renter, valuta og verdipapirer.

Rammerne for markedsrisici, samt risici der opstér i forleengelse af @ndringer i renter og kurser pa
verdipapirer overvages lobende af direktionen, og der afrapporteres til bestyrelsen pa
bestyrelsesmoderne. P4 andelskassens vaerdipapirbeholdning seges risikoen holdt pa et lavt
niveau. Dette svarer ngje til den af bestyrelsen fastlagte politik pé omradet, der lobende
revurderes.
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NOTER OVRIGE OPLYSNINGER

Note

21

22

Likviditetsrisiko

Andelskassens likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstraekkelig likvider, ultralikvide
vaerdipapirer. Det likvide beredskab fastlzegges ud fra en mélseetning om at sikre et tilstreekkeligt
og stabilt likvidt beredskab. Andelskassen tilstreeber at have en overdaekning i forhold til kravene i
lov om finansiel virksomhed.

Operationel risiko

Andelskassen har med henblik pa at mindske tab som folge af operationelle risici udarbejdet flere
politikker. Der er udarbejdet nedplaner for it, som skal begrense tab i tilfelde af manglende it-
faciliteter eller anden lignende krisesituation.

Andelskassen er qua sin sterrelse athangig af visse noglemedarbejdere. For at mindske
athengigheden, er der udarbejdet skriftlige arbejdsgange. Herudover sgger andelskassen i videst
muligt omfang at uddanne medarbejdere pa omrader, hvor det vurderes, at andelskassen har den
sterste athengighed.

Det er andelskasses politik, at de operationelle risici til stadighed begraznses under hensyntagen til
de omkostninger, der er forbundet hermed.

Andelskapital

Egne anparter Antal stk. Nominel Andel %
veaerdi (tkr.)

Egne anparter 31.12.2013 ....................... 803 1.205 38,6

Keb .o 0 0 0,0

Salg oo -707 -1.109 -38,2

Egne anparter 31.12.2014 ....................... 96 %96 0,4

Formalet med andelskassens erhvervelse af egne anparter er at styrke omsztteligheden.
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NOTER OVRIGE OPLYSNINGER

Note
23 Eventualforpligtelser 2014 2013
tkr. tkr.
Stillede garantier mv.
Finansgarantier ................coooi i 395 395
Tabsgarantier for realkreditudlan ........................................... 4318 5.838
DVIige GArANTIET ... .. ..ot ettt 9.750 1.581
Ovrige eventualforpligtelser
Huslejeforpligtelse ..............ooooiiiiiiiiiii 1.596 275
Eventualforpligtelser i alt 16.059 8.089

Kontraktlige forpligtelser

Som medlem af foreningen De Mindre Pengeinstitutters Dataformidling A.m.b.A. (DMPD), er
Kebenhavns Andelskasse ved en eventuel udtradelse forpligtet til betaling af en
udtredelsesgodtgerelse pa tkr. 5.998.

Afgivne sikkerheder myv.
Til sikkerhed for clearingskonto i Danske Andelskassers Bank har andelskassen deponeret
obligationer med dagsveerdi af 3,4 mio.kr. ud af den samlede obligationsbeholdning

24 Nezertstaende parter

Bestemmende indflydelse
Ingen andelshavere har bestemmende indflydelse pa Kobenhavns Andelskasse.

Ovrige nzertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Kebenhavns Andelskasses nertstdende parter med veesentlig indflydelse omfatter andelskassens
bestyrelse og direktion samt disse personers relaterede familiemedlemmer. I avrigt henvises til
note 7 'Udgifter til personale og administration', for si vidt angar lon og vederlag til bestyrelse og
direktion.

Der er indgdet konsulentaftaler om folgende opgaver med Dansk OTC: Opbygning af ny
hjemmeside, enkeltstdende CFO-relaterede opgaver, finansiel ridivning i forbindelse med
udstedelse af hybrid kernekapital, projektledelse i forbindelse med udarbejdelse af compliance- og
rapporteringsmodel, administrativ og ekonomisk konsulentbistand, formidling af handler og
etablering af fremlejekontrakt vedrerende kontoradresse. I 2014 udgjorde betalingen til Dansk
OTC tkr. 825.
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NOTER OVRIGE OPLYSNINGER

Note

25 Direktion og bestyrelse mv.

Sterrelse af lan, kautioner og garantier stillet for ledelsesmedlemmerne i andelskassen.

2014

tkr.

Direktion ... ... 4.173
Bestyrelse ... 6.209
Reprasentantskab (ud over bestyrelse og direktion) ...................... 629

Lan mv. til direktion, bestyrelse og reprasentantskab er givet pé andelskassens normale

markedsmeessige vilkar.

Ledelseshverv

Direkter Kenneth Eenholt Hansen
Bestyrelsesmedlem i:
* DMPD A.m.b.a.

Formand H. C. Hansen
Bestyrelsesformand i:

= H. C. Holding Investeringsaktieselskab
= Trepko A/S

Jacob Ostergaard Knudsen
Bestyrelsesformand i:

* Trepko Ltd (England)

® Trepko Aseptic Sp. Z.0.0. (Polen)
= Trepko Inc (USA)

Dag Schenberg
Bestyrelsesformand i:

2013
tkr.

5.424
2.573

= Investeringsselskabet Tommerup Invest ApS

* Tommerup Invest af 2008 A/S
= Dansk OTC A/S

* Copenhagen Capital A/S

* Dansk OTC Tommerup A/S
* Dansk OTC Invest A/S
Nestformand i:

= Kimovi ApS

Medlem af direktionen i:

* Norrebrogade 90 ApS

= Esthervej 12 ApS

* Dannebrogsgade 15 ApS

Ovrige bestyrelsesmedlemmer beklader ikke ledelseshverv i andre erhvervsdrivende
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NOTER OVRIGE OPLYSNINGER

Note

26 Kapitalkrav, kernekapital, kapitalgrundlag og solvens

Kapitalkray ........c.cooeee.ee

oooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

Det oplyste kapitalkrav udger 8 % af den samlede risikoeksponering

Egenkapital reguleret for egenbeholdning af andelsbeviser ..............

Regulering for udskudt skat ......................oooooooi
Forsigtig vardiansattelse ....
Egentlig kernekapital ......c.oovuininiiiiiiiiirniniiniiiereneenneneneenenns

Hybrid kapital ...
Ovrige fradrag .................
Kernekapital ..................

Efterstillet kapitalindskud ...

Ovrige fradrag .................

Nogletal
Egentlig kernekapitalprocent

Kernekapitalprocent ..........
SOIVENSProCent ..........ooeuuiuiiniii i

Solvens- og kernekapitalprocenter er opgjort efter geeldende lovgivning pa

opgerelsestidspunkterne.

-------------------------------------------------

-------------------------------------------------
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2014
tkr.

18.806
28.740
1.084
27.648
10.733
38.381
0

0
38.381
200.418
16.145

18.508
235.071

11,8
16,3
16,3

2013
tkr.

19.598

1.329

1.328

0
1.822
-494

10.804
298
10.012

228.689
1.291
14.999
244.979

0,5
-0,2
4,1



NOTER HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal (i 1.000 kr.)
lesultatopgorelse

Netto rente- og gebyrindtagter........................
Kursreguleringer..........c..oviiiiiiiiiiiiiiinn,
Udgifter til personale og administration.............
Afskrivninger pa materielle aktiver...................
Andre driftudgifter .......................
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavende mv....

Balance

Udlan og andre tilgodehavender til amort. kostpris
Egenkapital................coo
Aktiverialt...............

Nogletal

Solvensprocent...........coeveiiiiiiiiii
Kernekapitalprocent............................ Ll
Egenkapitalforrentning for skat.......................
Egenkapitalforrentning efter skat.....................
Indtjening pr. omkostningskrone......................
Renterisiko.............oooiiiiiii
Valutaposition...........c.cooeii i
Udléan i forhold til indl&n................................
Udldn i forhold til egenkapital.........................
Arets udl&nsvaekst. ...t
Overdeekning i forhold til lovkrav om likviditet. ...
Summen af store engagementer........................
Arets nedskrivningsprocent...........................

Afkastningsgrad..................

* Summen af store engagementer reflekterer, i henhold til "Vejledning til regnskabsindberetning for

2014
11.758
292
14.979
437
716
-6.521
-1.083
3.522

2014
257.705
28.740
358.967

2014
16,3
16,3
16,2
23,4

1,3
0,5
7,9
86,8
9,0

-10,4

170,2
63,0 *
-2,3

. 1,0

2013
12.756
-282
9.994
220
477
16.274
488
-14.479

2013
287.727
1.329
364.252

2013
4,1
-0,2
-195,1
-201,9
0,5
-10,3
-91,1
88,2
216,5
86,9
104,7
257,0
5,3
-4,0

2012
9.076
278
8.038
209
266
191
178
472

2012
153.974
13.015
211.654

2012
12,5
7,8
5,1
3,7
1,1
10,3
4,7
83,7
11,8
20,0
135,6
* 15,4
0,1
0,2

kreditinstitutter og fondsmeglerselskaber m.fl.", opgorelsen efter tilsynsdiamanten’ .
g % Pg Vi
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*

2011
7.463
322
7.805
84

67
1.464
-591
-1.044

2011
128.268
12.543
196.684

0,0
77,4
10,2
15,8

185,3

0,0

1,0
-0,5

2010
6.748
111
6.450
61
294
622
-138
-430

2010
110.780
13.439
153.197

2010
14,2
11,5
-4,2
-3,2

0,9
2,8
1,0
84,9
82
23,3

144,6

94,3
0,1
-0,3



REPRASENTANTSKAB

Bestyrelsesformand H. C. Hansen - formand
Bestyrelsesmedlem Jesper Bernholdt - nastformand
Afdelingschef Elly Birk Bach

Direktor Jesper Bak

Civilingenier Per Dal Jensen

Studerende Christine Dal Jensen

Teknisk direkter Jacob Ostergaard Knudsen
Partner Jacoob Rudkjeer Nielsen

Lektor Kurt B. Nielsen

Analysechef Dag Schenberg

Advokat Henrik Oehlenslager
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