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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Broinstitut Il A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2019.

i\rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrel se for de forhold, beretningen om-
handler.

Z\rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 13. marts 2020
Direktion:

Jens Verner Andersen
Adm. direktgr

Bestyrelse:
Henrik Bjerre-Nielsen Marianne Simonsen Lise Grong
formand naestformand
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Broinstitut 11 A/S
Konklusion

Vi harrevideret arsregnskabet for Broinstitut Il A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der omfatter resultatopgg-
relse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konkiusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for
revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Uathangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler o g krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregns kab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at oplyse om for-
hold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sik-
kerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation er kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gxldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er til-
streekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af i ntern kontrol.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets inter-
ne kontrol.

e  Tagervi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige
skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenhe-
der eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet el-
ler, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det re-
visionshevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt
om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvi-
sende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt betyde-
lige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revi sio-
nen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesheretningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 13. marts 2020

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Lars Rhod Sgndergaard Thomas Hjortkjeer Petersen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne28632 mne33748
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Broinstitut I1A/S
Sankt Anna Plads 13, 2. tv., 1250 Kbh. K

39853388

11. september 2018
Kgbenhavn

1. januar - 31. december

www.finansielstabilitet.dk
mail@fs.dk

70278747

Henrik Bjerre-Nielsen, formand
Marianne Simonsen, nastformand
Lise Grong

Jens Verner Andersen
adm. direktgr

ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab

Dirch Passers Allé 36, 2000 Frederiksberg
CVR 30700228
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabet er et 100 % ejet datterselskab af Afviklingsformuen ved Finansiel Stabilitet. Selskabets formal er atveere et broinstitut i
henhold til lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder. Broinstitut 11 A/S indgar i Finansiel Stabilitets
koncernregnskab.

Selskabet, der er stiftet den 11. september 2018, blev den 13. september 2018 eneejer af Ksbenhavns Andelskassen under kon-
trol (andelskassen). Andelskassen blev i regnskabsaret fusioneret med sit datterselskab. | samme forbindelse blev andelskassen
via omdannelse til et aktieselskab til en bank. Banken afleverede efterfglgende sin banklicens og @ndrede i den forbindelse navn
til FS Finans VIA/S.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet fik et overskud pa 12 mio. kr. Overskuddet kan henfgres til aktiviteter i FS Finans VIA/S.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet haendelser efter periodens afslutning, som efter ledelsens opfattelse forrykker vurderingen af arsrappo rten.



If\rsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgarelse
Note thr.
Renteudgifter

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindtaegter
Udgifter til personale og administration
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Broinstitut Il A/S

Arsrapport 2019

2019 2018

2 0

1 0

-3 0

500 126
12.394 0
11.891 -126
-110 0
12.001 -126
12.394 0
-393 -126
12.001 -126
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Balance
Note thr.
AKTIVER

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Likvide beholdninger

AKTIVER | ALT

PASSIVER

4 Egenkapital
Aktiekapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Gaeldsforpligtelser
Skyldig selskabsskat
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geldsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
5 Neaertstaende parter

Broinstitut Il A/S

Arsrapport 2019
2019 2018
0 37.500
49.894 0
459 0
21 274
50.374 37.774
10.000 10.000
12.394 0
27.381 27.774
49.775 37.774
349 0
250 0
559 0
50.374 37.774
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If\rsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

i\rsrapporten for Broinstitut Il A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-
virksomheder. Opstilling af resultatopggrelsen er tilpasset selskabets aktiviteter.

I henhold til arsregnskabslovens § 112 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

/f\rsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelse

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration vedrgrer SLA-aftalen med Finansiel Stabilitet SOV.

Skat af arets resultat.

Broinstitut Il er qua de danske skatteregler sambeskattet med datterselskabet FS Finans VI. Broinstitut Il fungerer som admini-
strationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de danske sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Selskaber, der anvender skattemaessige underskud i andre selskaber, betaler sambeskatningshidrag svarende til skatteveerdien af de
udnyttede underskud, mens selskaber, hvis skattemaessige underskud anvendes af andre selskaber, modtager sambeskatningsbidrag
fra administrationsselskabet svarende til skatteveerdien af de udnyttede underskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres
til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, derkan henfares til bevaegelser direkte i egenkapitalen.

Balance
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Selskabet blev den 13. september 2018 eneejer af Kebenhavns Andelskassen under kontrol (andelskassen). Andelskassen blev i
2019 fusioneret med sit datterselskab. | samme forbindelse blev andelskassen via omdannelse til et aktieselskab til en bank.
Banken afleverede efterfalgende sin banklicensen og selskabet endrede navn til FS Finans VI A/S. Da FS Finans VI A/S ikke laen-
gere er under enekontrol og direkte kontrol af Finansiel Stabilitet, anses den bestemmende indflydelse over FS Finans VIA/S at
veere overgaet til Broinstitut I1 A/S.

Ved regnskabsaflaeggelsen for 2018 er der som fglge heraf foretaget reklassifikation af kapitalandelene i FS Finans VI A/S fra
regnskabsposten ”"Andre veerdipapirer og kapitalandele” til "kapitalandele i tilknyttede virksomheder. Reklassifikationen harikke
fort til eendringer i den bogferte veerdi af kapitalandelene.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Nettoopskrivning af kapitalandele overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i
det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodeha-
vende eller en portefglje af tilgodehavender er kreditforringet. Hvis der foreligger en objektivindikation pa, at et individuelt tilgo-
dehavende er kreditforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaende hos kreditinstitutter.
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If\rsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skatindregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, re-
guleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsherettigede skattemaessige underskud, indregnes med den vaerdi, hvortil
de forventes at blive anvendt ved udligning i skat af fremtidig indtjening.
Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandarer og anden gald, indregnes ved laneoptagelse til kostpris, sva-
rende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Andre geldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Udgifter til personale og administration

Selskabet har ingen ansatte udover direktionen, som ikke modtager vederlag.
Direktion og bestyrelse aflgnnes af Finansiel Stabilitet SOV. Selskabets andel heraf
afregnes som led i SLA-aftalen med Finansiel Stabilitet SOV.

Skat

FS Finans VI hari 2019 erlagt et sambeskatningshidrag fra administrationsselskabet pa 0,1 mio. kr. svarende til de udnyttede
skattemaessige underskud.

Egenkapital

Reserve for nettoop-

skrivning efter den Overfort

thr. Aktiekapital  indre veerdis metode resultat lalt
Stiftelsesdato 11. september 2018
Indbetalt kontant 400 0 0 400
Kapitalforhgjelse 13. september 2018
Indbetalt kontant 9.600 0 27.900 37.500
Egenkapital 13. september 2018 10.000 0 27.900 37.900
Periodens resultat 0 0 -126 -126
Egenkapital 1. januar 2019 10.000 0 27.774 317.774
Periodens resultat 0 12.394 -393 12.001
Egenkapital 31. december 2019 10.000 12.394 27.381 49.775

Aktiekapitalen udggr 10 mio. kr. fordelt pa aktier a nominelt 100 kr. Aktiekapitalen er ikke opdelt i klasser.
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If\rsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Nartstdende parter

Broinstitut Il A/S er ejet af Finansiel Stabilitet SOV. Broinstitut Il A/S indgar i Finansiel Stabilitet SOV’s koncernregnskab (stgrste
og mindste koncern).

Som nertstaende parter anses Finansiel Stabilitet SOV samt dette selskabs tilknyttede virksomheder. Som naertstaende parter
anses endvidere Broinstitut Il A/S’ bestyrelse, direktion og disses naertstaende parter.

Mellem koncernselskaberne er der forskellige aftaler som en naturig del af koncernens daglige forretning. Aftalerne omfatter
udveksling af tjenesteydelser og finansiering. Transaktioner med neertstaende parter sker generelt pa markedsvilkar, dog sker
outsourcingsvederlag pa omkostningsdakket basis.
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