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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2017 for koncernen og Kgbenhavns Andelskasse.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og Kgbenhavns
Andelskasses aktiver og passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og Kgbenhavns Andelskasses aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i Kgbenhavns Andelskasses
aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vesentligste risici og usikkerhedsfaktorer,
som koncernen og andelskassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 25. april 2018

Direktion

Robert Abild
Direktgr

Bestyrelse

Sgren Noringriis Jakob Toft Andersen Leif Christensen
Formand

Godkendt pa generalforsamlingen, den 25. april 2018

Dirigent
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til andelshaverne i Kgbenhavns Andelskasse

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og modervirksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet
af koncernens og modervirksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017 i
overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til revisionsudvalget og bestyrelsen.

Det reviderede regnskab

Kgbenhavns Andelskasse's koncernregnskab og arsregnskab for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2017 omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis ("regnskabet"). Arsregnskabet udarbejdes efter Lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion
Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark.

Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af regnskabet".

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Uafheengighed

Vi er uath@ngige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Vi erklerer, at der efter vores bedste overbevisning ikke er udfgrt forbudte ikke-revisionsydelser som
omhandlet i artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014, og at vi forblev uaftha@ngige i udfgrelsen af
den lovpligtige revision.

Vi blev farste gang valgt som revisor for Kgbenhavns Andelskasse den 16. april 2015 for regnskabsaret
2016. Vi er genvalgt arligt ved generalforsamlingsbeslutning uden afbrydelser i en samlet opgaveperiode
pa 2 ar frem til og med regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved
vores revision af regnskabet for regnskabsaret 2017. Disse forhold blev behandlet som led i vores
revision af regnskabet som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen
serskilt konklusion om disse forhold.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Centralt forhold ved revisionen

Hvordan har vores revision adresseret dette

Nedskrivninger pa udlan

Udlan males til amortiseret kostpris med
fradrag af nedskrivninger. Nedskrivninger pa
udlan er ledelsens bedste skgn over de tab,
som forventes at vere pa udlan pr.
balancedagen pa baggrund af indtrufne
begivenheder.

Udlan udggr 182 mio.kr. pr. 31. december
2017, og nedskrivningerne herpa udggr 13
mio.kr. pr. 31. december 2017. Fastleggelsen
af nedskrivningsbehovet pa udlan er forbundet
med betydelig usikkerhed og i et vist omfang
baseret pa ledelsens skgn og vurderinger.

Fglgende omrader er de mest skgnsmassige
ved opggrelsen af nedskrivninger pa udlan:

- Vurdering af om der pa udlan er objektive in-
dikationer pa vardiforringelse.

- Verdiansattelse af sikkerheder og fremtidige
pengestrgmme, som indgar i beregningen af
nedskrivningsbehovet for vardiforringede
udlan.

- Ledelsesmassige skgn knyttet til fastleg-
gelsen af de forventede tab.

Som fglge af vasentligheden af disse skgn og
stgrrelsen af udlan er revision af nedskriv-
ninger pa udlan et centralt forhold ved
revisionen.

Principperne for opggrelse af nedskrivnings-
behovet er beskrevet i anvendt regnskabs-
praksis, og ledelsen har n&rmere beskrevet
handteringen af kreditrisici samt vurdering af
nedskrivningsbehovet i note 11. Endvidere er
vasentlige skgn forbundet med nedskrivninger
pa udlan beskrevet i note 2.

Baseret pa vores risikovurdering har revisionen
omfattet en gennemgang af relevante
forretningsgange, test af kontroller og analyse af
kreditkvaliteten pa udlan mv., herunder stgrrelsen af
nedskrivningerne.

Vores revisionshandlinger har desuden konkret
omfattet:

- Test af koncernens og bankens interne kontroller
for identifikation af udlan, hvor der er indikation
for risiko pa tab.

- For udlan med objektiv indikation for vaerdifor-
ringelse har vi stikprgvevist testet det opgjorte
nedskrivningsbehov ved at vurdere de forventede
fremtidige pengestrgmme og sikkerhedsstillelser.

- For udlan, hvor ejendomme er stillet til sikkerhed
for udlanene, har vi vurderet verdiansettelsen af
ejendommene, herunder afkastkrav samt leje-
niveauer ved sammenholdelse til rapporter fra
ejendomsmaglerkader, aktuelle udbudspriser samt
udmeldinger fra Finanstilsynet mv.

- For udlan med forgget risiko har vi stikprgvevis
vurderet, hvorvidt der efter vores opfattelse burde
have veret foretaget en nedskrivning.

- Udfordring af de ledelsesmassige anvendte skgn
knyttet til fastleggelsen af de forventede tab,
baseret pa vores kendskab til og erfaring med
ejendomssektoren og tendenser heri, herunder en
gennemgang af @ndringer i forhold til sidste ar
samt historiske observationer.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Centralt forhold ved revisionen

Hvordan har vores revision adresseret dette

Kapitalberedskab

Koncernen har de seneste ar veret
underskudsgivende og har som fglge af bl.a.
nedskrivninger pa udlan haft et gget
solvensbehov, der har veret afdaekket ved
tilfgrsel af hybrid kernekapital i 2017.

Som fglge af den realiserede basisindtjening,
koncerns nuvarende kapitalberedskab,
@ndringer til koncernens forretningsmodel og
skarpede solvenskrav, som indfases i de
kommende ér, er tilstraekkeligheden af
koncerns kapitalberedskab et centralt forhold
ved revisionen.

Behovet for yderligere kapital og usikkerheder
forbundet hermed samt tilsagn om tilfgrsel af
kapital i Igbet af 2018 er beskrevet i note 2.

Regulatoriske forhold
Kgbenhavns Andelskasse er under skarpet
tilsyn hos Finanstilsynet.

12017 modtog Kgbenhavns Andelskasse en
lang reekke pabud, herunder i relation til
Andelskassens forretningsmodel og
administrative forretningsgange og interne
kontroller.

Kgbenhavns Andelskasse har i 2017 tilpasset
forretningsmodellen, hvilket har bevirket
@ndringer og tilfgjelser af forretningsgange,
herunder pa hvidvaskningsomradet.

En rekke af de i forretningsgange beskrevne

kontroller har ikke varet udfgrt i fuldt omfang
gennem 2017, men f@rst fra 2018.

Som led i vurderingen af koncerns kapitalberedskab
har vi:

- vurderet og udfordret koncernens beregnede sol-
vensbehov, herunder model til beregninger heraf,
forudsatninger der er anvendt i modellen og fgl-
somheden over for @ndringer i vaesentlige
forudsatninger.

- vurderet rimeligheden af koncernens budget for
2018, baseret pa de historisk realiserede resultater
og den realiserede udvikling i det fgrste kvartal af
2018.

- vurderet og udfordret ledelsens opgjorte
fremtidige kapitalbehov for koncernen.

- vurderet tilsagn om tilfgrsel af yderligere kapital i
2018.

- vi har lest note 2 og vurderet, hvorvidt beskrivel-
sen er dekkende og pa passende vis beskriver
behovet for yderligere kapital og usikkerheder for-
bundet hermed, samt tilsagn om tilfgrsel af kapital
ilgbet af 2018.

Som led i vores vurdering af Kgbenhavns
Andelskasses regulatoriske forhold har vi:

- Som foreskrevet i bekendtggrelsen om revisionens
gennemfgrelse i finansielle virksomheder fulgt op
pa og rapporteret til Andelskassens bestyrelse om
status pa de af Finanstilsynet afgivne pabud.

- Gennemgaet selskabets @ndringer og tilfgjelser af
forretningsgange.

- Hvor interne kontroller ikke har fungeret i fuldt
omfang, foretaget supplerende substansrevisions-
handlinger i form af test af enkelte transaktioner.

- Kommunikeret vores bemarkninger og anbefal-
inger til Andelskassens ledelse og bestyrelse.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Centralt forhold ved revisionen Hvordan har vores revision adresseret dette

Regulatoriske forhold, fortsat

Som fglge af vaesentligheden af de anfgrte
forhold er gennemgang og vurdering af
regulatoriske forhold et centralt forhold ved
revisionen.

Ovenstaende forhold er omtalt i ledelses-
beretningens afsnit 1.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til Lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i Lov om finansiel virksomhed. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et regnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og modervirksomhedens
evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har
til hensigt at likvidere koncernen eller modervirksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske

beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

* identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte ssmmensvergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsides@ttelse af intern kontrol.

» opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omst@ndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og modervirksomhedens interne kontrol.

 tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
modervirksomhedens evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet
eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
modervirksomheden ikke lengere kan fortsette driften.

» tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet, fortsat

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende
uafth@ngighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan tenkes at
pavirke vores uathaengighed og, hvor dette er relevant, tilhgrende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold
der var mest betydelige ved revisionen af regnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale
forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller gvrig
regulering udelukker, at forholdet offentligggres, eller i de yderst sjeldne tilfaelde, hvor vi fastslar, at
forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med
rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de fordele, den offentlige interesse har af sadan
kommunikation.

Kgbenhavn, den 25. april 2018

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Jette Kjer Bach
statsaut. revisor
MNE-nr. 19812
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LEDELSESBERETNING

Andelskassens hovedaktivitet

Kgbenhavns Andelskasses forretningsmodel er baseret pa en vision om at yde en god, hurtig og kompetent
service til alle Kgbenhavns Andelskasses nuvarende og fremtidige kunder. Kgbenhavns Andelskasses
kerneomrade er almindelig bankdrift i traditionel forstand, hvorfor der tilbydes produkter og ydelser, der
har en logisk tilknytning hertil.

Kgbenhavns Andelskasse gnsker at tilbyde helkundeforhold til private og mindre erhverv i hele Danmark.
Der vil vaere fokus pa de nedenfor anfgrte 5 overordnede forretningsomrader:

1. Traditionelle bankydelser til private og smaerhverv
2. Automatiserede forbrugslan

3. Fast ejendom

4. Andelsboliglan/andelsboligkredit

5. Betalingsformidling i form af udlandsoverfgrsler.

Kgbenhavns Andelskasse gnsker saledes ikke at yde sakaldte venturelan, lan til ngdlidende virksomheder
eller lan til projekter uden for landets grenser. Der ydes ligeledes ikke lan til landbrug. Kgbenhavns
Andelskasse yder desuden ikke egentlig investeringsradgivning.

Kgbenhavns Andelskasse er som pengeinstitut underlagt finanstilsynets tilsyn. Andelskassen er under
skeerpet tilsyn. Andelskassen har i 2017 modtaget 30 pabud. Stgrstedelen af pabuddene er behandlet og
efterlevet.

Redeggrelse og supplerende/korrigerende information vedregrende Arsrapport for 2016
Finanstilsynet har ved et inspektionsbesgg i foraret 2017 givet pabud om redeggrelse og
supplerende/korrigerende information vedrgrende arsrapport for 2016, hvilket blev offentliggjort i
november 2017. Korrektionen er primert sket ved behandling af enkelte ngdlidende eksponeringer, hvilket
har medfgrt ggede og nye nedskrivninger, og som fglge deraf, flere afledte regnskabsmaessige pavirkninger.
Sekundert har der veret korrektion af kursreguleringer og beholdninger af vardipapirbeholdning, samt
opggrelse af kapitalgrundlaget og de risikovagtede poster. For detaljer henvises til offentliggjort
redeggrelse og supplerende/korrigerende information vedrgrende regnskab 2016 af 20. november 2017.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold for koncernen
Koncernen bestar af moderselskabet Kgbenhavns Andelskasse, med dgtre selskaberne OTS Listen ApS og
KA Finans A/S. OTC listen ApS er efter regnskabsafleggelse likvideret og KA Finans A/S er uden

Arets resultat efter skat udggr et underskud t.kr. 3.052 svarende til en negativ egenkapitalforrentning pa 7,6
pct. Underskuddet skal ses i sammenhang med, at det har varet ngdvendigt at rentenulstille en rekke stgrre
engagementer samt foretage hensattelser herpa. Pa denne baggrund er resultatet ikke uventet.

Kgbenhavns Andelskasse har opnaet en stigning i gebyrindtagterne pa 26,6 pct. Arsagen hertil er at
Kgbenhavns Andelskasse bl.a. har implementeret nye gebyrer for erhvervskunder, herunder isar pa
udlandsomradet, og at flere af kunderne har benyttet sig af services pa fonds- og boligomradet.
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LEDELSESBERETNING

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold, fortsat

I Kgbenhavns Andelskasse har vi en fondsbeholdning, der samlet set udggr t.kr. 36.274. Det bemarkes, at
Kgbenhavns Andelskasse overordnet fglger en forsigtig investeringspolitik. Dette betyder, at hovedvaegten
af Kgbenhavns Andelskasses fondsbeholdning placeres i obligationer, mens kun en mindre del placeres i
aktier. Dette betyder videre, at fondsbeholdningen er placeret, sa den i stgrst muligt omfang kan medregnes
til det lovpligtige likviditetsberedskab.

Ud af Kgbenhavns Andelskasses handelsbeholdning udggr t.kr. 5.353 aktier. Dertil kommer en
aktiebeholdning pa t.kr. 1.900 i selskaber, som vi ejer i fallesskab med andre pengeinstitutter, eksempelvis
DLR Kredit og Spar Invest. Ejerandelene i disse selskaber skyldes, at de understgtter Kgbenhavns
Andelskasses forretning ved at levere produkter eller ydelser, som Kgbenhavns Andelskasses kunder
efterspgrger.

Kursreguleringerne var positive med t.kr. 3.614 mod negative t.kr. 2.249 i 2016. Kursregulering af aktier
var positiv pa netto t.kr. 2.186 og skyldes for en stor dels vedkommende kursregulering af aktier i egen
beholdningen. Kursregulering af obligationer var positiv med t.kr. 255.

Kgbenhavns Andelskasses omkostninger bestar i al vaesentlighed af udgifter til Ign, administration og IT.
Den stgrste omkostningspost i Kgbenhavns Andelskasses regnskab er saledes lgn til medarbejderne, der
udggr 45,1 pct. af de samlede omkostninger. Udgifter til eksterne radgivere, herunder advokater, revisorer
m.v. udggr 8,7 pct. Kgbenhavns Andelskasses omkostninger er steget 8,0 pct. i forhold til 2016, hvilket
bl.a. skyldes en meget stor personaleomsatning.

Kgbenhavns Andelskasses har i 2016 og 2017 mattet foretage betydelige nedskrivninger pa en rekke stgrre
engagementer. Det er ledelsens vurdering, at der fremadrettet alene vil vere nedskrivninger i en
stgrrelsesorden, der er sammenlignelige med tilsvarende pengeinstitutter, og saledes udtryk for almindelig
bankdrift. Nye nedskrivninger pa udlan udgjorde i 2017 t.kr. 5.639 svarende til 3,1 pct. af Kgbenhavns
Andelskasses udlan og garantier. Til sammenligning udgjorde de 4,1 pct. i 2016. Der har veret individuelle
nedskrivninger for t.kr. 75, samt gruppevise nedskrivninger med t.kr. 596.

Kgbenhavns Andelskasse har aktiveret udskudt skatteaktiv pa tkr. 2.226. Det forventes at skatteaktivet kan
udnyttes indenfor 3-5 ar. Ikke aktiveret udskudt skatteaktiv udggr tkr. 1.722.

Kapitalforhold, solvens, risikostyring

Kgbenhavns Andelskasses individuelle solvensbehov er opgjort til 14,8 pct. med tilleg af
kapitalbevaringsbuffer 1,25 pct., dvs. ialt 16,0 pct. Ved udgangen af december 2017 er Kgbenhavns
Andelskasse solvens 19,9 pct. mod 11,1 pct. i 2016. Det forventes, at differencen imellem det individuelle
solvensbehov og den faktiske solvens vil forgges grundet den tilsigtede indtjening de kommende ar samt
gennem kapitaltilfgrsel. Kgbenhavns Andelskasses kapitalmassige friverdi er 3,7 procentpoint.

Egenkapitalen udggr t.kr. 44.450 mod t.kr. 35.612 ultimo 2016, svarende til en stigning pa t.kr. 8.838.
Forggelsen i egenkapitalen skyldes primert kapitaltilfgrsel fra ejerkredsen.

HEE Erd HAW M S
ANOELEHLHASSE
SEW o I GGTE e mEe s

Side 12

Penneo dokumentnggle: I5SHCP-D82QX-MD34T-GLSDH-XVAIY-53EYY



LEDELSESBERETNING

Kapitalforhold, solvens, risikostyring, fortsat

Kgbenhavns Andelskasse har veerktgjer til identifikation og styring af de risici, som pavirker driften.
Direktionen rapporterer pa en lang reekke risici, hvoraf kredit, likviditet, opperationelle og likviditet er de
vesentligste omrader. Bestyrelsen har fastlagt de overordnede rammer for risiko- og kapitalstyring, og de
modtager Igbende rapportering om udviklingen. Solvensen er over tid fglsom overfor indtjeningen i
selskabet herunder stgrrelsen af nedskrivninger, samt de operationelle risici.

Nye lovmzessige kapitalkrav

NEP

Kgbenhavns Andelskasse modtog 1 slutningen af 2017 Finanstilsynets afggrelse om fastsettelse af NEP-
tillegget, der er fastsat til 6 procent af de risikovaegtede aktiver, og indfases i arene 2019-2022.
Kgbenhavns Andelskasse forventer at kunne opfylde dette nye krav igennem almindelig indtjening i lgbet
af indfasningsperioden. Tillegget forventes at have en effekt ved fuld indfasning i 2022 i niveauet t.kr.
20.000. Denne effekt kan sammenholdes med den nuvearende overdakning pa t.kr. 8.500, hvortil kommer
forventet fremtidig indtjening og yderligere kapitaltilfgrsel i samme periode, hvilket ggr at Kgbenhavns
Andelskasse vil kunne overholde alle nuverende og kommende kapitalkrav.

Kombinerede kapitalbufferkrav

Nye regler, der skal rulles ud indtil 2019, indeholder bade en @ndring i opggrelsen af kapital og risici samt
krav til, hvor meget og hvilken type kapital et pengeinstitut skal have. I grove trek er der tale om, at
kapitalkravet fordobles over en femarig periode. Uagtet de nye kapitaldekningsregler fgrst er fuldt indfaset
12019, er de allerede indarbejdet i Kgbenhavns Andelskasses kapitalplaner. Pa den baggrund kan det
konkluderes, at Kgbenhavns Andelskasse har tilpasset sig til de kommende krav.

IFRS 9

Kgbenhavns Andelskasse fglger regnskabsbekendtggrelsen, for hvilken der for 2018 blandt andet indfgres
ny nedskrivningsmodel, baseret pa forventet tab. IFRS 9 @ndrer de galdende regler for klassifikation og
maling af finansielle aktiver, regnskabsmassige nedskrivninger og regnskabsmessige sikringer. De
overordnede bestemmelser er indarbejdet i den danske regnskabsbekendtggrelse og suppleret af serlige
danske nedskrivningsregler i regnskabsbekendtggrelsens bilag 10, der udfylder de overordnede princippet i
IFRS 9.

De @ndrede regler er tradt i kraft 1. januar 2018, og forventes at have en positiv effekt pa regnskabet 2018 i
stgrrelsesorden t.kr. 5-700, da de hidtil gruppevise nedskrivninger tilbagefgres og overstiger stigningen i
nedskrivninger efter den nye model.

Likviditet

Kgbenhavns Andelskasse opggr og indberetter LCR nggletal (Liquidity Coverage Ratio) til Finanstilsynet.
LCR er et kortsigtet likviditetsmal, der skal sikre at der er tilstrekkelig likviditet til at modsta et 30-dages
likviditetsstress. Kgbenhavns Andelskasses likviditetsmassige situation er mere end god, idet den ultimo
2017 udggr 353 procent, set i forhold til et krav pa 80 procent.
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LEDELSESBERETNING

Ejerkreds

Kgbenhavns Andelskasses ejerkreds bestar primert af nedenstaende investorer, der pr. 31. december 2017
var indehavere af mere end 75 % af den samlede mangde andelsbeviser; (I) Clearhaus Holding A/S (1)
WN International Group (III) Prisma Market Ltd. (IV) Jeanette Borg (V) MY Project Holding IVS (VI)
Hornskov Project Holding IVS (VII) Payment Industry DK Consulting ApS.

Bestyrelse og direktion
Kgbenhavns Andelskasse bestyrelse bestar af Sgren Noringriis (formand), Leif Christensen og Jakob Toft
Andersen. Direktionen bestar af direktgr Robert Abild.

AEndringer i Kgbenhavns Andelskasses medarbejderstab

Kgbenhavns Andelskasses bankafdeling er blevet tilfgrt 2 fuldtidsmedarbejdere som har til opgave at sikre
ny udlan samt deraf fglgende kredit og lanebehandling. Der er yderlige ansat to medarbejdere til styring af
udlandsomradet, idet bemearkes, at der forventes yderligere anszttelse til handtering af compliance og
hvidvask pa dette specifikke omrade. Der er endelig ansat to yngre front office (service desk)
medarbejdere. Der har veret afgang af to fuldtidsmedarbejdere, ligesom en medarbejder er overgaet fra en
fuldtidsansattelse til en stilling som tilknyttet konsulent for Kgbenhavns Andelskasse.

De oven®vnte ansattelser skal ses som en naturlig fglge af Kgbenhavns Andelskasses nye vedtagne
forretningsmodel af december 2017, hvilken forretningsmodel bl.a. har fokus pa mindsket kompleksitet og
stgrre indtjening via fokus pa 5 overordnede forretningsomrader. Der er ved ansettelse af nye
medarbejdere lagt stor vaegt pa kompetencer som matcher Kgbenhavns Andelskasses udtalte gnske om mest
mulig digitalisering. Det er vurderingen, at der er tale om et lgft i de samlede kompetencer ligesom der
hermed er sikret mindre sarbarhed i organisationen.

Ledelseshverv
Andelskassens ledelseshverv er beskrevet 1 note 27.

Usikkerhed ved indregning og maling

Den vasentligste usikkerhed ved indregning og maling knytter sig til nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender. Kgbenhavns Andelskasse arbejder lgbende med forbedring af metoder og datagrundlag
for indregning og maling af udlan og andre tilgodehavender.

Der knytter sig en serlig maleusikkerhed til enkelte engagementer, idet disse engagementer er malt under
forudseatning af, at bestemte begivenheder indtreffer, og sikkerheder realiseres som forudsat. Safremt
sikkerheder ikke realiseres som forudsat, kan det vise sig, at de foretagne nedskrivninger ikke er
tilstreekkelige, og at Kgbenhavns Andelskassen far yderligere tab. Modsat kan sikkerhederne realiseres
bedre end forudsat vil Kgbenhavns Andelskasse kunne tilbagefgre foretagne nedskrivninger.

Forventet udvikling i 2018
Der forventes et positivt resultat pa t.kr. 1.613 for 2018 fgr skat.

Kgbenhavns Andelskasses bestyrelse har vedtaget en ny forretningsmodel med en klar afgresning af de
forretningsomrader og produkter, man gnsker at tilbyde fremadrettet, og ikke mindst hvilke man ikke
gnsker at udbyde.
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Forventet udvikling i 2018, fortsat

I overensstemmelse med den nye forretningsmodel vil Kgbenhavns Andelskasse fortsatte arbejdet henimod
at drive en virksomhed, som er kendetegnet ved en effektiv kreditstyring med deraf fglgende laneportefglje
af hgj kvalitet og en bonitet i den generelle udlansportefglje svarende til sammenlignelige pengeinstitutter.

Kgbenhavns Andelskasse vil fremadrettet have gget fokus pa compliance pa alle vaesentlige compliance
omrader, herunder hvidvask hvor der er udarbejdet en handlingsplan for at styrke de interne kontroller. Der
vil i den forbindelse vere sarlig opmarksomhed pa faktuel effektuering af de forskellige krav til intern
kontrol og monitorering, indenfor fglgende omrader kredit, marked, likviditet og hvidvask.

Udover s@dvanlige risici, herunder kreditrisici, som Kgbenhavns Andelskasse patager sig, er der ikke
vesentlige eller usikre faktorer, som forventes at pavirke Kgbenhavns Andelskasse i 2018.

Videnressourcer

Kgbenhavns Andelskasses fremtidige udvikling er afhangig af, at Kgbenhavns Andelskasse har
tilstreekkelig kvalificeret arbejdskraft til varetagelse af Kgbenhavns Andelskasses hovedaktiviteter som
narmere beskrevet i den nye forretningsmodel.

Med henblik pa at sikre tilstreekkelige kompetencer og ressourcer i Kgbenhavns Andelskasse er der i 2017
foretaget en reekke nyansattelser, og der er med udgangspunkt i medarbejdernes individuelle kompetencer
initieret omfattende kursustiltag for en reekke medarbejdere, sa@rligt indenfor lanesagssystem, tinglysning,
pension og realkredit. Det er Kgbenhavns Andelskasses opfattelse, at medarbejderne erhverver de
ngdvendige kompetencer til at kunne varetage sine arbejdsopgaver pa tilfredsstillende vis.

Seerlige risici

Kgbenhavns Andelskasse er eksponeret overfor forskellige risici, hvoraf de vasentligste risici vedrgrer
kredit- og markedsrisici. Herudover er Kgbenhavns Andelskasse underlagt risici som fglge af Kgbenhavns
Andelskasses stgrrelse, herunder kan n@vnes stgrrelsen af Kgbenhavns Andelskasses kapital, mulighed for
etablering af intern kontrol samt personath&ngighed.

Kgbenhavns Andelskasses risikostyring sker i overensstemmelse med de af bestyrelsen vedtagne indbyrdes
sammenhzngende og operationelle politikker, instrukser, forretningsgange og guidelines, med henblik pa at
minimere de tab, som kan opsta som fglge af blandt andet uforudsigelig udvikling pa de finansielle
markeder. For mere detaljerede oplysninger om Kgbenhavns Andelskasses risici henvises til note 29. Det
skal supplerende oplyses, at sgjle IlI-rapporten vil vere tilgengelig pa hjemmesiden i 2. kvartal af 2018.
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Seerlige risici, fortsat

Kgbenhavns Andelskasse har en rekke engagementer, for hvilke der bl.a. er stillet sikkerhed i en
amerikansk biotech aktie ben@vnt Dandrit. Kgbenhavns Andelskasse har foretaget opskrivning af den
sikkerhedsmassige verdi af Dandrit aktier for samtlige de engagementer, hvor papiret ligger til sikkerhed.
Opskrivningen er foretaget ved at anvende ultimo kurs 31.12.2017 med fradrag af 10 %, hvilket har
medfgrt en samlet tilbagefgrsel af nedskrivning pa nuverende engagementer pa t.kr. 3.106 for 2017, imod
opskrivning pa t.kr. 546 for fgrste halvar 2017. Engagementer med Dandrit aktier til sikkerhed er veesentligt
nedbragt i 2017 og planen er en fuld nedbringelse i lgbet af 2019. Der ggres opmarksom pa, at en fremtidig
negativ kursudvikling pa papiret vil medfgre nedskrivninger. Der er derudover foretaget en serskilt
solvensreservering pa Dandrit aktiens samlede kursvardi pa 40 % i Kgbenhavns Andelskasses sgjle II
tilleg.

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning

Af materielle hendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning kan nzvnes (I) salg af en stgrre portion
Dandrit aktier til 3-mand fra egenbeholdningen (IT) gennemfgrelse af kapitalforhgjelse pa t.kr. 5.000 til
styrkelse af kapitalgrundlaget, samt konvertering af hybrid kernekapital pa t.kr. 3.500 til andelskapital.

Vederlag til ledelsen

Ledelsens aflgnning er neermere beskrevet i arsregnskabets note 7. Kgbenhavns Andelskasses ledelse har
udarbejdet en lgnpolitik og -praksis for aflgnning af ledelsen og andre ansatte med indflydelse pa
andelskassens risikoprofil.
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Tilsynsdiamanten
Finanstilsynets sakaldte tilsynsdiamant, der angiver fem pejlemarker for pengevirksomhed med forhgjet
risiko, viser at Kgbenhavns Andelskasse overholder alle fem pejlemarker:

Finanstilsynets Andelskassens
grensevardier vardier 31.12.2017
Summen af store engagementer Maks. 125 % af basiskapitalen 59%
Udlansvekst Maks. 20 % om aret -22%
Ejendomseksponering Maks. 25 % af de samlede udlin 20%
Stabil funding (udlan i forhold til indlan) Maks. 100 % 63%
Likviditetsoverdekning Min. 50 % 353%

Verdierne i figuren nedenfor, angiver placering i forhold til tilsynsdiamantens granser udtrykt i procent.

Grafisk fremstilling af Kebenhavns Andelskasses placering i
Tilsynsdiamanten:

Summen af store
engagementer

Udlansvaekst
pa
arsbasis

Likviditetsoverdaekning ¢

Funding-
ratio (udlan/indlan

\é:liendomseksponering

= Finanstilsynets granseveaerdier (indeks 100)

e Kobenhavns Andelskasse 31.12.2017
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RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGORELSE

Penneo dokumentnggle: I5SHCP-D82QX-MD34T-GLSDH-XVAIY-53EYY

Kgbenhavns Koncern
Andelskasse
2017 2016 2017 2016
Note tkr. tkr. tkr. tkr.
Renteindteegter. ... ..ovvvvniieiiiiie e, 3 10.721 13.886 10.721 13.886
Renteudgifter..........oovvviiiiiiii e 4 2.326 2.448 2.326 2.448
NETTO RENTEINDTZAGTER 8.395 11.438 8.395 11.438
Udbytte af aktier mv. .......cooveiiiiiiiiiiiieieieieeeean 1 1 1 1
Gebyrer og provisionsindt@®gter. ...........c.cevveiineininennen.. 5 5.957 4.707 5.957 4.837
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter........................... 1.218 552 1.218 552
NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER 13.135 15.594 13.135 15.724
Kursreguleringer. ... ...o.ooovieiiiiiiiiiiiie e 6 3.614 -2.249 3.614 -2.249
Andre driftindt@®gter ...........coooiiiiiiiii 810 308 810 308
Udgifter til personale og administration......................... 7 18.931 17.523 18.936 17.605
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver. 999 41 999 41
Andre driftsudgifter...................o 10 1 10 1
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mwv. .............. 8 671 5.223 671 5.223
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder .......... 13 0 48 - -
RESULTAT FOR SKAT -3.052 -9.087 -3.057 -9.087
SKAL. . et 9 0 -1.496 0 -1.496
ARETS RESULTAT 1 -3.052 -7.591 -3.057 -7.591
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overf@rt til NEBSE Ar ......veevnieiiniiiiii e -4.046 -8.225 -4.051 -8.225
Indehavere af hybrid kernekapital ...................cooeieinin, 994 634 994 634
Disponeret i alt ......o.ovuiiuiiiiiiiiii -3.052 -7.591 -3.057 -7.591
ARETS TOTALINDKOMST -3.052 -7.591 -3.057 -7.591
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BALANCE

AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender

hos centralbanker ..............cociiiiiiiii

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker .......
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris ......

Obligationer til dagsvaerdi ...................ouee.
FN 1S 111 N

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .........
Immaterielle aktiver ................coooviiinin.
@vrige materielle aktiver .......................enee.

Udskudte skatteaktiver ..................oeinenne.
Andre aktiver .............cooo
Periodeafgraensningsposter .........................
AKTIVER I ALT

PASSIVER

Geld til kreditinstitutter og centralbanker ........
Indlan og anden geeld ................coeeiiiinnnn.

ANAIe PasSIVET «.ovvveiiniiiiiiiiiii e

Geld til tilknyttede virksomheder .................

GAELDIALT ...

Andelskapital ...
Overfgrt overskud ..........cooviiiiiiiiinn...

EGENKAPITAL, ANDELSHAVERE I ALT .

Hybrid kernekapital ................coooiiiiiinn.
EGENKAPITALTIALT ..............c.coooeae.
PASSIVER I ALT

@vrige noter, herunder eventualforpligtelser

Kgbenhavns Koncern
Andelskasse

2017 2016 2017 2016
Note tkr. tkr. tkr. tkr.
102.260 52.381 102.260 52.381
10 36.354 26.973 36.354 26.973
11 181.728 233.196 181.728 233.196
12 29.021 39.982 29.021 39.982
12 7.253 5.629 7.253 5.629
13 1.955 1.455 0 0
14 2.001 2.770 2.001 2.770
15 1.010 249 1.010 249
16 2.226 3.491 2.226 2.226
7.866 7.032 7.866 7.032
637 618 637 618
372.311 373.776 370.356 371.056
17 6.531 3.851 6.531 3.851
18 315.040 326.494 315.040 326.494
4.335 5.084 4.340 5.099
1.955 2.735 0 0
327.861 338.164 325911 335.444
29.028 29.028 29.028 29.028
-8.161 -4.149 -8.166 -4.149
20.867 24.879 20.862 24.879
19 23.583 10.733 23.583 10.733
1 44.450 35.612 44.445 35.612
372.311 373.776 370.356 371.056

20-28

KRR E A HAYMNS
ANOCLSEHASSE
Sow e ge gesm mmme s

Side 19

Penneo dokumentnggle: I5SHCP-D82QX-MD34T-GLSDH-XVAIY-53EYY



EGENKAPITALBEVAGELSER

Kgbenhavns Andelskasse

Andels-

havernes Hybrid
Andels- Overfort egenkapi- kerne
kapital resultat talialt kapital* ialt

tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Egenkapital primo 2016 ...................... 29.028 4.091 33.119  10.733 43.852
Arets resultat / Totalindkomst ............... 0 -8.225 -8.225 634 -7.591
Betalte renter af hybrid kernekapital ........ 0 0 0 -634 -634
Anden regulering ..............c..oeiiiiin. 0 -15 -15 0 -15
Egenkapital ultimo 2016 29.028 -4.149 24.879  10.733 35.612
Egenkapital primo 2017 29.028 -4.149 24.879  10.733 35.612
Optagelse af hybrid kernekapital ............ 0 0 0 12.500 12.500
Arets resultat / Totalindkomst ............... 0 -4.046 -4.046 994 -3.052
Betalte renter af hybrid kernekapital ........ 0 0 0 -644 -644
Anden regulering .............c.oooiiiiin. 0 34 34 0 34
Egenkapital ultimo 2017 29.028 -8.161 20.867  23.583 44.450

Koncern

Andels-

havernes Hybrid
Andels- Overfert egenkapi- Kkerne
kapital resultat talialt Kkapital* ialt

tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Egenkapital primo 2016 .................c...... 29.028 4.091 33.119  10.733 43.852
Arets resultat / Totalindkomst ................. 0 -8.225 -8.225 634 -7.591
Betalte renter af hybrid kernekapital .......... 0 0 0 -634 -634
Anden regulering ..............oooiiiiiiiinn. 0 -15 -15 0 -15
Egenkapital ultimo 2016 29.028 -4.149 24.879  10.733 35.612
Egenkapital primo 2017 29.028 -4.149 24.879  10.733 35.612
Optagelse af hybrid kernekapital .............. 0 0 0 12.500 12.500
Arets resultat / Totalindkomst ................. 0 -4.051 -4.051 994 -3.057
Betalte renter af hybrid kernekapital .......... 0 0 0 -644 -644
Anden regulering .........c.c.cooveiiiiiiin.. 0 34 34 0 34
Egenkapital ultimo 2017 29.028 -8.166 20.862  23.583 44.445

*Den hybride kernekapital er udstedt i henhold til CRR-forordningen for hybridkapitalinstrumenter
hvorfor den regnskabsmassigt behandles som egenkapital. Der henvises i gvrigt til note 20.
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NOTER HERUNDER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Anvendt regnskabspraksis

Note
1 Arsregnskabet og koncernregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed,
herunder bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeglerselskaber m.fl.
Arsregnskabet og koncernregnskabet er aflagt efter sammen regnskabspraksis som tidligere ar.

Finanstilsynet har ved inspektion af Kgbenhavns Andelskasses arsrapport for 2016 pabudt Kgbenhavns
Andelskasse at udsende supplerende/korrigerende information til arsrapporten for 2016.

Kgbenhavns Andelskasses supplerende/korrigerende arsrapport for 2016 blev offentliggjort den 20.
november 2017. Denne supplerende/korrigerende information viser @ndringerne til den offentliggjorte
arsrapport, for sa vidt angar Kgbenhavns Andelskasses resultat- og totalindkomstopggrelse, balance, hoved-
og nggletalsoversigt

Sammenligningstallene for 2016 er i overensstemmelse med Kgbenhavns Andelskasses supplerede/
korrigerende information.

Generelt om indregning og maling

Alle indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger indregnes i
takt med at de afholdes. Alle vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i
resultatopggrelsen, herunder afskrivninger, nedskrivninger og tilbagefgrsel af belgb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopggrelsen. Dog indregnes visse poster i anden totalindkomst eller direkte pa
egenkapitalen med tilleeg eller fradrag af den skattemessige effekt.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
andelskassen, og aktivets verdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga andelskassen, og forpligtelsens verdi kan méles
palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris eller amortiseret kostpris. Efterfglgende
males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb. Til maling af finansielle aktiver anvendes handelsdato.

Ved indregning og maling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem balancedagen og
tidspunktet for afleeggelsen af arsregnskabet, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Regnskabsmaessige skgn

Den regnskabsmassige vaerdi af visse finansielle aktiver og passiver er forbundet med et skgn over,
hvordan fremtidige begivenheder pavirker verdien af disse aktiver og forpligtelser. De vaesentligste skgn
vedrgrer nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender, noterede verdipapirer samt udskudt skat.
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NOTER HERUNDER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Regnskabsmzssige skgn, fortsat
De udgvede skgn er baseret pa forudsatninger som ledelsen anser som forsvarlige, men som er usikre,
herunder sarligt med at kvantificere risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages.

Andres belgb, der blev indregnet for et tidligere regnskabsar, som fglge af et @endret regnskabsmaessigt
skgn, indregnes virkningen fremadrettet og pa tilsvarende made som det oprindelige skgn.

Koncernregnskab og konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for Kgbenhavns Andelskasse og dets datter-
virksomhed. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlagning af regnskabsposter af ensartet
karakter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, interne
mellemvarender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede
virksomheder. De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse
med modervirksomhedens regnskabspraksis.

Der foretages konsolidering af alle virksomheder, hvor der udgves bestemmendeindflydelse - uanset om
denne bygger pa juridiske eller andre forhold. Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den
forholdsmessige andel af dattervirksomhedernes nettoaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til
dagsverdi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i koncernregnskabet frem til afstaelsestidspunktet.
Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede virksomheder.

Ved kgb af nye virksomheder, hvor Kgbenhavns Andelskasse opnar bestemmende indflydelse over den
kgbte virksomhed, anvendes overtagelsesmetoden. De tilkgbte virksomheders identificerbare aktiver,
forpligtelser og eventualforpligtelser males til dagsvardi pa overtagelsestidspunktet. Identificerbare
immaterielle aktiver indregnes, hvis de kan udskilles eller udspringer fra en kontraktlig ret. Der indregnes
udskudt skat af de foretagne omvurderinger.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor Kgbenhavns Andelskasse faktisk opnar kontrol over den
overtagne virksomhed.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem pa den ene side kgbsvederlaget og dagsverdien af eventuelle
tidligere erhvervede kapitalandele, og pa den anden side dagsveardien af de overtagne identificerbare
aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser indregnes som goodwill under immaterielle aktiver. Goodwill
afskrives ikke, men testes minimum arligt for nedskrivningsbehov. Fgrste nedskrivningstest udfgres inden
udgangen af overtagelsesaret.

Kgbsvederlaget for en virksomhed bestar af dagsveerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne
aktiver, patagne forpligtelser og udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis dele af kgbsvederlaget er betinget
af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes denne del af kgbsvederlaget til
dagsverdi pa overtagelsestidspunktet.

Omkostninger, atholdt i forbindelse med virksomhedskgb, indregnes i administrationsomkostninger i
afholdelsesaret.
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NOTER HERUNDER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs (lukkekurs). Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstden, indregnes i resultatopggrelsen som
kursreguleringer.

Ikke monetzre poster omregnes for aktiver der males til kostpris til transaktionsdagens valutakurs og for
aktiver der males til dagsverdi til balancedagens valutakurs (lukkekurs).

Netto rente- og gebyrindtaegter

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatopggrelsen i den periode, de vedrgrer. Udbytter
medtages pa tidspunkt for udlodning. Gebyrindtegter og lignende indtegter, som udggr en integreret del af
et udlans effektive forrentning, indregnes over lgbetiden med den effektive rente for det pagzldende udlan.

Dvrige gebyrer indregnes i resultatopggrelsen i den periode de vedrgrer.

Andre driftsindtaegter og -udgifter

Andre driftsindtaegter og andre driftsudgifter omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til
andelskassens hovedaktivitet, herunder avance ved salg af grunde og bygninger samt gvrige materielle
aktiver.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration omfatter Ign og gager samt sociale omkostninger pension mv. til
andelskassens personale og bestyrelsen. Omkostninger til ydelser og goder til de ansatte indregnes i takt
med de ansattes prastation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pageldende ydelser og goder.
Andelskassen har indgaet bidragsbaserede pensionsordninger med hovedparten af medarbejderne. I disse
ordninger indbetales faste bidrag til et eksternt pensionsselskab. Herudover har andelskassen ingen
yderligere forpligtelser til bidrag til nuverende medarbejdere.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker der males til dagsverdi omfatter tilgodehavender
hos andre kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Dagsverdien fasts@ttes sedvanligvis til nominel verdi.

Udlan og andre tilgodehavender

Udlan og andre tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der ved fgrste indregning méles til
hovedstolen, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel vaerdi, med tilleg af transaktionsomkostninger og med
fradrag af modtagne gebyrer mv.

Udlan og andre tilgodehavender testes lgbende for nedskrivningsbehov ud fra fastsatte objektive
indikatorer for vardiforringelse, dels individuelt for alle signifikante udlan og lan der ikke kan indpasses i
en gruppe, og dels gruppevis for grupper af udlan der har ensartede karakteristika med hensyn til
kreditrisiko. Nedskrivningen foretages med forskellen mellem den regnskabsmassige vaerdi fgr
nedskrivningen og nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalinger pa udlanet.

Safremt uudnyttede tilsagte kreditter vurderes at have en kreditrisiko, indgar disse i ovennavnte test for
nedskrivningsbehov. Nedskrivninger pa uudnyttede tilsagte kreditter indregnes under hensatte
forpligtelser.
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NOTER HERUNDER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udlan og andre tilgodehavender, fortsat
For udlan og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, foretages en gruppevis vurdering af, om
der for gruppen er indtruffet objektiv indikation for verdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af udlan og tilgodehavender, der har ensartede
karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenteringsmodel,
som er udviklet af foreningen, Lokale Pengeinstitutter, der forestar den Igbende vedligeholdelse og
udvikling.

Segmenteringsmodellen fastlegger sammenhangen i de enkelte grupper mellem konstaterede tab og et
antal signifikante forklarende makrogkonomiske variable via en line®r regressionsanalyse. Blandt de
forklarende makrogkonomiske variable indgar arbejdslgshed, boligpriser, rente, antal
konkurser/tvangsauktioner m.fl.

Veardipapirer

Obligationer, aktier og andre kapitalandele males som hovedregel til dagsveerdi. Dagsverdien fastsattes
for bgrsnoterede veerdipapirer til lukkekursen pa balancedagen og for unoterede veerdipapirer til tilneermet
dagsverdi beregnet ved hjelp af almindeligt accepterede vardiansattelsesmetoder.

Illikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes muligt at opggre en palidelig dagsveerdi, males
til kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
En tilknyttet virksomhed er en virksomhed, hvor andelskassen kan udgve bestemmende indflydelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode, hvilket
indeberer, at kapitalandelene maéles til den forholdsmeassige andel af virksomhedens regnskabsmeessige
indre verdi.

I resultatopggrelsen indregnes andelskassens andel af resultatet efter skat.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres til reserve for nettoopskrivning
efter indre verdis metode under lovpligtige reserver, i det omfang den regnskabsmassige verdi overstiger
kostprisen. Nedskrivninger indregnes og fradrages i eventuelle positive lovpligtige reserver, sa l&enge der
er en reserve at modregne i.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter méles til dagsveerdi, der som udgangspunkt er baseret pa noterede
markedspriser. I det omfang der er tale om ikke noterede instrumenter opggres dagsvardien efter
almindelig anerkendte principper, der bygger pa markedsbaserede parametre. Afledte finansielle
instrumenter indregnes under andre aktiver, henholdsvis andre passiver.
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NOTER HERUNDER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Goodwill
Goodwill indregnes ved fgrste indregning i balancen til kostpris. Efterfglgende males goodwill til kostpris
med fradrag af akkumulerede nedskrivninger. Der foretages ikke amortisering af goodwill.

Den regnskabsmeassige verdi af goodwill allokeres til koncernens pengestrgmsfrembringende enheder pa
overtagelsestidspunktet. Fastleggelsen af pengestrgmsfrembringende enheder fglger den ledelsesmassige
struktur og interne gkonomistyring. Som fglge af integrationen af overtagne virksomheder i den bestaende
koncern og tilstedevarelsen af segment managers i hvert af koncernens rapporteringspligtige segmenter
vurderer ledelsen, at det laveste niveau for pengestrgmsfrembringende enheder, hvortil den regnskabs-
messige verdi af goodwill kan allokeres, er pa selskabsniveau.

Nedskrivningstest af langfristede aktiver
Goodwill og immaterielle aktiver med udefinerbar brugstid testes arligt for nedskrivningsbehov, fgrste
gang inden udgangen af overtagelsesaret.

Den regnskabsmeassige vaerdi af goodwill testes for nedskrivning sammen med de gvrige langfristede
aktiver i den pengestrgmsfrembringende enhed eller den gruppe af pengestrgmsfrembringende enheder,
hvortil goodwill er allokeret, og nedskrives til genindvindingsvardi over resultatopggrelsen, hvis den
regnskabsmeassige vardi er hgjere. Genindvindingsvardien opggres som hovedregel som nutidsvardien af
de forventede fremtidige nettopengestrgmme fra den virksomhed eller aktivitet
(pengestrgmsfrembringende enhed), som goodwill er knyttet til.

(vrige materielle aktiver

Driftsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Restvaerdien
revurderes arligt. Der foretages line@re afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
INVENTAT ..oeitieieiiie e 3-5ar 0 % af kostpris
Indretning lejede lokaler ................oooeiiiiiiiinin. 3ar 0 % af kostpris

(vrige materielle anlegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation for
vardiforringelse, og der nedskrives til genindvindingsveardien, som er den hgjeste af nettosalgssum og
nytteverdien.

Periodeafgraensningsposter og andre aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrgrende efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter méles til kostpris.

Andre aktiver omfatter hovedsaligt tilgodehavende rente- og provisionsindtegter der er indtjent inden
balancedagen, men forst afregnes i efterfglgende regnskabsar. Andre aktiver males til dagsverdi.
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Finansielle forpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved geldspatagelse til det modtagne provenu, hovedstolen med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Under periodeafgraensningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger, der er indtegter
vedrgrende efterfglgende ar.

Geld til kreditinstitutter og centralbanker / Indlan
Geld til kreditinstitutter og centralbanker samt indlan verdianszttes til amortiseret kostpris.

Skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver indregnes med
det belgb, som forventes at blive udnyttet, eksempelvis ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes arets resultat, i anden
totalindkomst eller direkte pa egenkapitalen.

Hybrid kernekapital

Andelskassen har samlet hybrid kernekapital kr. 24 mio. Lanene indeholder ingen kontraktuelle
forpligtelser til at levere likvider eller andre finansielle aktiver, da hovedstolen har uendelig Igbetid og
andelskassen har ret til at undlade at betale renter. Efter regnskabsbekendtggrelsen klassificeres
udstedelsen dermed som egenkapital og ikke som gald. Egenkapitalen er saledes forgget med
laneprovenuet ved laneoptagelsen, og lanet behandles som hybrid kernekapital i
kapitalgrundlagsopggrelsen. Safremt andelskassen beslutter at indfri lanet helt eller delvist, vil
egenkapitalen blive reduceret pa indfrielsestidspunktet. Renter behandles regnskabsmassigt som udbytte,
og fgres direkte over egenkapitalen og pavirker saledes ikke resultatopggrelsen.

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletal er medtaget i henhold til bilag 6 til regnskabsbekendtggrelsen, og er defineret i
vejledning til regnskabsindberetning for kreditinstitutter.

Segmentoplysninger
Andelskassen har ét driftssegment, som omfatter bankaktivitet, handelsaktivitet og beholdningsaktivitet,
hvorfor der ikke afgives segmentoplysninger.
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Kommende regnskabsregler

De overordnede bestemmelser i IFRS 9 om finansielle instrumenter er indarbejdet i den danske
regnskabsbekendtggrelse og suppleret af serlige danske nedskrivningsregler i regnskabsbekendtggrelsens
bilag 10, der opfylder de overordnede principper i IFRS 9. IFRS 9 introducerer en mere fremadskuede
maling af veerdiforringelse. Regnskabsbekendtggrelse traeder i kraft for regnskabsperioder, der begynder 1.
januar 2018.

Regnskabsstandarden IFRS 9, som er indarbejdet i de danske regnskabsregler, @ndrer i veesentlig grad ved
de geldende nedskrivningsregler.

Med IFRS 9 erstattes den geeldende nedskrivningsmodel, der er baseret pa indtrufne tab (“incurred loss”-
model), af en nedskrivningsmodel baseret pa forventede tab (“expected loss”-model). Den nye
forventningsbaserede nedskrivningsmodel indeberer, at et finansielt aktiv pa tidspunktet for fgrste
indregning nedskrives med et belgb svarende til det forventede kredittab i 12 méaneder (stadie 1). Sker der
efterfglgende en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for f@grste indregning nedskrives
aktivet med et belgb, der svarer til det forventede kredittab i aktivets forventede restlgbetid (stadie 2).
Konstateres aktivet verdiforringet (stadie 3), nedskrives aktivet uendret med et belgb svarende til det
forventede kredittab i aktivets restlgbetid, men baseret pa en gget tabssandsynlighed.

Den portefgljemzassige modelberegning foretages pa baggrund af en PD-model ("Probability of Default”),
der udvikles og vedligeholdes af BEC, suppleret med et fremadskuende, makrogkonomisk modul, der
udvikles og vedligeholdes af LOPI. Det fremadskuende, makrogkonomiske modul genererer en reekke
justeringsfaktorer, som multipliceres med datacentralens “ra” PD-veardier, som derved justeres i forhold til
udgangspunktet.

Gruppevise nedskrivninger efter de galdende regler viderefgres ikke under de nye regler, og det vil 1
nogen udstrekning mindske virkningen af IFRS 9. Hertil kommer, at de s@rlige danske
nedskrivningsregler i regnskabsbekendtggrelsens bilag 10 rykker nedskrivningerne frem i tid, og derved
delvist inddiskonterer virkningen af de kommende IFRS 9 nedskrivningsregler.

En negativ regnskabsmessig pavirkning af de nye forventningsbaserede IFRS 9 nedskrivningsregler vil i
udgangspunktet have tilsvarende effekt pa kapitalgrundlaget. For at imgdega en utilsigtet effekt pa
kapitalgrundlaget og dermed pengeinstitutternes muligheder for at understgtte kreditgivningen, har
EuropaKommissionen som et element i den reformpakke, som kommissionen presenterede den 23.
oktober 2016 (kapitalkravspakken), foreslaet en 5-arig overgangsordning séledes, at en negativ effekt af de
nye IFRS 9 nedskrivningsregler fgrst far fuld virkning pa kapitalgrundlaget efter 5 ar. Kgbenhavns
Andelskasse har besluttet ikke at anvende overgangsordningen.

Virkningen af IFRS 9 pa kapitalgrundlaget ved reglernes ikrafttraedelse i 2018 svarer derfor til stigningen i
korrektivkontoen 1. januar 2018 korrigeret for den skattemassige effekt.
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NOTER VASENTLIGE REGNSKABSMASSIGE SKON,
FORUDSATNINGER OG USIKKERHEDER

Note

2 Arsregnskabet indeholder vasentlige regnskabsmassige skgn. Disse skgn foretages af ledelsen i
inden for den beskrevne regnskabspraksis og forudsatninger der er baseret pa historiske erfaringer,
som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske.

Regnskabsmaessige skgn og usikkerheder
De omrader, som indeholder usikkerheder og vasentlige skgn i regnskabet, er fglgende:

Det er vaesentlig skgn forbundet med vurderingen af risikoen for, at ikke alle fremtidige
betalinger relateret til udlan og tilgodehavender ikke modtages. Safremt det kan fastslas, at ikke
alle fremtidige betalinger vil blive modtaget, er fastleggelsen af stgrrelsen af de forventede
betalinger, herunder realisationsverdier af sikkerheder og forventede dividendeudbetalinger fra
boer, ogsa undergivet vasentlige skgn.

Der knytter sig en serlig maleusikkerhed til de engagementer, der er omtalt i
ledelsesberetningen under "Serlige risici”, side 15, idet disse engagementer er malt under
forudsatning af, at bestemte begivenheder indtreffer og sikkerheder realiseres som forudsat.
Safremt tilknyttede sikkerheder ikke realiseres som forudsat, kan det vise sig, at de foretage
nedskrivninger og hensattelser ikke er tilstreekkelige, og at Andelskassen derfor far yderligere
tab. Modsat kan sikkerhederne realiseres bedre end forudsat, og Andelskassen vil i givet fald
helt eller delvist kunne tilbagefgre foretagne nedskrivninger og hensa®ttelser.

Gruppevise nedskrivninger er fortsat behaftet med en vis usikkerhed, da instituttet kun har et
begrenset historisk datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne og det har saledes veret
ngdvendigt at anvende skgnsmassige fastsatte forudsetninger.

Udskudte skatteaktiver indregnes i den udstraekning det anses for sandsynligt, at der inden for
overskuelig arreekke realiseres skattemaessige overskud, hvori underskuddene kan modregnes.
Fastleggelse af, hvor stort et belgb der kan indregnes for udskudte skatteaktiver, baseres pa
skgn over det sandsynlige tidspunkt for og stgrrelsen af fremtidige skattepligtige overskud.

Immaterielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede nedskrivninger. Der ud-
arbejdes arlige nedskrivningstest, der anvender forudsatninger der indeholder vasentlige skgn.

Kgbenhavns Andelskasse har de seneste ar veret underskudsgivende, og har som fglge af

bl.a. nedskrivninger pa udlan haft et forgget solvensbehov der har veeret afdeekket ved tilfgrsel
af hybrid kernekapital 2017. For at fa et tilstrekkeligt kapitalberedskab er Kgbenhavns
Andelskasse pa leengere sigt athengig af en styrket basisindtjening. Kgbenhavns Andelskasse
har vedtaget en ny forretningsmodel med henblik pa at forbedre basisindtjeningen, sa den bedre
modsvarer de omkostninger, der er i forbindelse med bankdrift.
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NOTER VASENTLIGE REGNSKABSMASSIGE SKON,
FORUDSATNINGER OG USIKKERHEDER

Regnskabsmaessige skgn og usikkerheder, fortsat
Der er usikkerhed forbundet med om Kgbenhavns Andelskasse har et tilstreekkelig
kapitalberedskab, da der er usikkerhed forbundet med realisering af forretningsmodellen,
herunder budgettet for 2018. Herudover er der et stigende kapitalbehov i forbindelse med de
skerpede solvenskrav der indfases over de kommende ar.

Kgbenhavns Andelskasse har i 2018 fra nuvarende aktionarer modtaget tilfgrsel af 5 mio. kr. i
andelskapital og der er foretaget konvertering af 3,5 mio. kr. hybrid kernekapital til
andelskapital. Kgbenhavns Andelskasse forventer gennem gget indtjening over de kommende
ar at kunne leve op til de skerpende solvenskrav.
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NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN

Kgbenhavns Koncern
Andelskasse
2017 2016 2017 2016
Note tkr. tkr. tkr. tkr.
3 Renteindtzegter
Kreditinstitutter og centralbanker ..., 24 -41 24 -41
Udlan og andre tilgodehavender ..............cooeiiiiiiiiiiniiiiinnnn.n. 10.465 13.777 10.465 13.777
(00] 172218 0] 1153 T 92 -12 92 -12
DVrige renteiNALEELET ... .uvvinieieit it 140 162 140 162
Renteindtzegter i alt 10.721 13.886 10.721 13.886
4 Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker .................ooooiiiiiiiiiiii., 334 26 334 26
Indlan og anden ga&ld .........c.ooiiiiiniiiiii i 1.975 2.401 1.975 2.401
@vrige renteudgifter ............ooiiiiii 17 21 17 21
Renteudgifter i alt 2.326 2.448 2.326 2.448
5 Gebyrer og provisionsindtaegter
Verdipapirhandel 0g depoter .........oovvvvuiriiiiiiiiiieiieiiieeieeans 838 1.006 838 1.136
Betalingsformidling ...........oouiuiuieiiiiiii e 826 672 826 672
LaANeSagSZEDYIOT .. .vueiinieie e 1.988 1.660 1.988 1.660
Garantiprovision ............coviiiiiiiiiiiii i 1.416 152 1.416 152
@vrige gebyrer 0g ProviSiONer .........c.c.veevuieeiuniniiiiiiniiiiienens, 889 1.217 889 1.217
Gebyrer og provisionsindtaegter i alt 5.957 4.707 5.957 4.837
6 Kursreguleringer
(0 0] 172218 o) 115> 255 -2.700 255 -2.700
AKLCT V. .« 2.186 330 2.186 330
V221 L0 1.173 121 1.173 121
Kursreguleringer i alt 3.614 -2.249 3.614 -2.249

Nettorente- og gebyrindteegter samt kursreguleringer er ikke opdelt pda
aktiviteter og markeder, da de ikke afviger indbyrdes
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NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN

Note
7 Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter:
LONNINGET .. centtite e
PeNSIONET .o.vneeitiit e
Udgifter til social sikring og afgifter mv.. .............c.oooiiiiiin,

I alt
@vrige administrationSOMKOSININGET .....vvvvninieiiiiiiiieieieieaanss
Udgifter til personale og administration i alt

Heraf lpnninger og vederlag til direktion:

Direktgr Robert Abild ..........cooiiiiiiii e
Tidl. direktgr Bo Stengaard (heraf pension t.kr. 80) ......................
Tidl. direktgr Martin Rasmussen .............coevvviiiiiinieiniiinieneannnns
Tidl. direktgr Kenneth U. Eenholt (heraf pension t.kr. 63) ...............

Heraf lpnninger og vederlag til bestyrelse:

Formand Sgren NONGriis .......oovvuevuiiiiiiiiiiiiiiieiieieeeaen
Tidl. formand Martin Rasmussen ..............ccoevviiiiiiiiiinnnnne.
Tidl. formand Jacoob Rudkjer Nielsen ...........c.covviiiiiiiiininn..
Tidl. formand Jesper Bak ............cooooiiiiiiiiiiiiii
Tidl. formand/nastformand Jesper Carsten Bernholt ....................
Neastformand Christian Hornskov ..o,
Tidl. nestformand Morten Soltveit ...........coovvviiiiiiiiiiiniiin...
Tidl. nestformand Jeanette Gyldstoff Borg ....................c.ooool.
Tidl. nestformand Henrik Oehlenschlager ................cocoovieiinnt.
Bestyrelsesmedlem Leif Christensen ............c.oovoviiiiiiiiiiiiiinn.n,
Tidl. bestyrelsesmedlem Morten Svebglle ...............cocooiiiiiiiiin,
Tidl. bestyrelsesmedlem Claus Christensen .................c.cooooeene...
Tidl. bestyrelsesmedlem Jacob @stergaard Knudsen .....................
Tidl. bestyrelsesmedlem Dag Schgnberg ...............cooviiiiiiin...
Tidl. bestyrelsesmedlem Per Dal Jensen .............c.coveviiiinniinn.

Lgnninger og vederlag til bestyrelse og direktion i alt

Direktionen og bestyrelsen aflgnnes med et fast honorar og har ingen variabel aflgnning.

Kgbenhavns Andelskasse har ikke udover ovenstaende lgn og pensionsforhold, forpligtelser for
nuvarende og/eller forhenvaerende medlemmer af bestyrelse og direktion. Udover direktionen har

ingen medarbejdere vasentlig indflydelse pa Andelskassens risikoprofil.

Gennemsnitligt antal heltidsbeskaftigede .................oooiiiiinnn.
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Kgbenhavns Koncern
Andelskasse
2017 2016 2017 2016
tkr. tkr. tkr. tkr.
7.038 7.798 7.038 7.798
317 495 317 495
1.188 1.047 1.188 1.047
8.543 9.340 8.543 9.340
10.388 8.183 10.393 8.265
18.931 17.523 18.936 17.605
362 0 362 :
835 0 835 0%
150 600 150 600 =
0 789 0 789 5
1.347 1.389 1.347 1.389
2
47 0 47 03
60 0 60 0=
122 0 122 08
0 73 0 733
0 100 0 100 &
59 0 59 0 g-;
12 0 12 0%
41 0 41 0 §
0 95 0 95 =
28 0 28 039
13 0 13 0 %
0 21 0 21 %
0 44 0 44
0 44 0 44
0 35 0 35
382 412 382 412
1.729 1.801 1.729 1.801
13 13 13 13



NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN

Kgbenhavns Koncern
Andelskasse
2017 2016 2017 2016
Note tkr. tkr. tkr. tkr.
7 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision af arsregnskabet ...............c.ooooiiiiiiininn, 406 486 411 486
Andre erkl@ringsopgaver med sikkerhed ...................co 265 50 265 50
ANAIe YACISET ...uenitieie e 232 0 232 0
Samlet honorar til det revisionsfirma, der
udfgrer Iovpligtig reVISION .....o.ovuineiniiiiii e 903 536 908 536
8 Nedskrivning pa udlan og tilgodeh. m.v. i regnskabsaret
Individuelle nedskrivninger
Nedskrivninger i arets 16D ...........c.ooiiiiiiiii 5.639 9.533 5.639 9.533 >
Tilbagefgrsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar ....... -4.701 -3.756 -4.701 -3.756 E
Rente af nedskrivninger ...........cooooiiiiiiiiiiiiii -863 -864 -863 -864 E
=<
Arets nedskrivninger ... 75 4913 75 4.913 %
3
Gruppevise nedskrivninger Sg
Nedskrivninger henholdsvis verdiregulering i arets lgb ................. 665 310 665 310 %
Tilbagefgrsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar ....... -69 0 -69 0 §
3
Arets nedSKIiVIINGET ...............cccoioiiiiiiiiiaiiei e 596 310 596 310 i;»
Arets nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.............. 671 5.223 671 5.223 g
g
3
9 Skat g
AKLUEL SKAL L. ee e 0 0 0 0 &5
Andring i udskudt skat / skatteaktiver ..............c.oooeiiiiiit, -577 -1.496 -577 -1.496
Efterregulering af tidligere ars beregnede skatter .......................... 0 0 0 0
Ej indregnet skatteaktiv ..........o.oiiiiiiiiiiiiiiiii e 577 0 577 0
Skat i alt 0 -1.496 0 -1.496
Skatteafstemning
Gaeldende SKAttESALS .......ueiet ettt e, 22,0 22,0 22,0 22,0
Aktivering af underskud ... 22,0 16,5 -22,0 16,5
Effektiv skatteprocent 0,0 38,5 0,0 38,5
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NOTER TIL BALANCEN

Note
10 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter .............cocoevviiiinniininenn...

Tilgodehavender i alt

Lgbetidsfordeling efter restlgbetid
ANFOTAIING . o.vee e

11 Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris
Udlén og tilgodehavender for nedskrivninger ...............oocoeveninnen.
Nedskrivninger ultimo ............ooeviiiiiiiiiii e

Udlan og tilgodehavender ultimo

Lgbetidsfordeling efter restlgbetid
ANFOTAIING ...oovit i

Tilogmed 3MANEder ........c.ovveineii it
Over 3 maneder og tilogmed 1 &r .........cooovvininiiiiiiininiieennns

Over larogtilogmed 5 ar ......ccvviviiiiiiniiiiiiiiiieie e
OVEE 5 AT et

Fuldt ud nedskrevne tilgodehavender

Veerdi af udlan og tilgodehavender hvor der er indtruffet
objektiv indikation for veerdiforringelse.

Veardiansattelse fgr nedskrivning .............oooiiiiiiiiiiiiiin,

Verdiansettelse efter nedskrivning ............cooooiiiiiiiiiiiinn.
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Kgbenhavns Koncern
Andelskasse
2017 2016 2017 2016
tkr. tkr. tkr. tkr.

36.354 26.973

36.354 26.973

36.354 26.973

197.729 254.426
16.001 21.230

181.728 233.196

38.703 36.904

20.437 37.343
37.195 16.453

47.510 61.434
37.883 81.062
181.728 233.196

37.536 23.048

24.552 4.239

36.354 26.973

36.354 26.973

36.354 26.973

197.729 254.426
16.001 21.230

181.728

N
w
»
—
\&
=

38.703 36.904

20.437 37.343
37.195 16.453

47.510 61.434
37.883 81.062
181.728 233.196

37.536 23.048

24.552 4.239
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NOTER TIL BALANCEN

Kgbenhavns Koncern
Andelskasse
2017 2016 2017 2016
Note tkr. tkr. tkr. tkr.
11 Akkumulerede nedskrivninger
Individuelle nedskrivninger primo ............c.ooeviiiiiiiiiiiniiniainnn, 18.809 10.618 18.809 10.618
Arets nedskriviinger ... -5.825 8.191 -5.825 8.191
Individuelle nedskrivninger ultimo 12.984 18.809 12.984 18.809
Gruppevise nedsSKrivninger primo .............cceeeeeveeeieenenneneeneanenns, 2.421 2.111 2421 2.111
Arets nedsKriviinger ... 596 310 596 310
Gruppevise nedskrivninger ultimo 3.017 2421 3.017 2.421
Samlede nedskrivninger ultimo 16.001 21.230 16.001 21.230
De samlede nedskrivninger skal ses i sammenhang med note 8. E
@
Arets NedSKriVNINESPIrOCENE . ...uvnuineit ettt eeaeans 0,3 1,9 0,3 1,9 E
=<
Akkumuleret nedskrivningSprocent .............oeeevvriieiieininnannanennnn. 7.4 7.8 7.4 7.8 %
0
5
12 Verdipapirer S
Obligationer til dagsverdi ..............ooooiiiiiiiiiii 29.021 39.982 29.021 39.982 5
AKHOT TNV, 1ot 7.253 5.629 7.253 5.629 §
S
Verdipapirer i alt 36.274 45.611 36.274 45.611 %
g
Der kan klassificeres saledes £
Handelsbeholdning ..............ouiuiiiiiiiiii e 34.374 43.387 34.374 43.387 ¢
Anlagsbeholdning ...........oooiiiiiii 1.900 2.224 1.900 2.224 %
36.274 45.611 36.274 45.611 S
13 Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
Hjemsted Aktivitet Ejerandel Egenkapital Resultat
% tkr.
OTC-listen ApS Kgbenhavn Handel med 100 1.455 0
vardipapirer
KA Finans A/S Kgbenhavn Bankvirksomhed 100 495 0
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NOTER TIL BALANCEN

Kgbenhavns Koncern
Andelskasse
2017 2016 2017 2016
Note tkr. tkr. tkr. tkr.
14 Immaterielle aktiver
Goodwill
KOSEPIiS PIIMO ...oiuiiiniiii i 5.749 0 5.749 5.749
Tilgang ved overtagelse af aktivitet i datterselskab ....................... 0 5.749 0 0
Kostpris ultimo 5.749 5.749 5.749 5.749
NedsKrivninger primo ...........co.oiiiiiiiiiiiniiiiiiiiiiiiee e 2.979 0 2.979 2979
Nedskrevet ved overtagelse .............cooooiiiiiiiiiiiiiiiiin, 0 2.979 0 0
Arets nedskrivning ... 769 0 769 0
Nedskrivninger ultimo 3.748 2.979 3.748 2.979
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 2.001 2.770 2.001 2.770 i
2
Nedskrivningstest g
Ledelsen har pr. 31.december 2017 testet den regnskabsmassige verdi E‘
af goodwill for nedskrivningsbehov. OTC listen ApS blev kgbt pr. 30. ]
november 2015. Aktiviteten i OTC Listen ApS er overtaget af §
Kgbenhavns Andelskasse 1. februar 2016. Goodwill er nedskrevet til a
genindvindingsveardien. E
S
15 @vrige materielle aktiver 5
)
Inventar og indretning af lejede lokaler §
KOSIPIiS PIIMO ...oiviiiiieiiii e 1.774 1.621 1.799 1.646 ;i)
Tilgang i Arets 18D ....ovvii e 991 153 991 153 «i
Kostpris ultimo 2.765 1.774 2.790 1.799 g
c
éfskrivninger 195111 L0 IR 1.525 1.484 1.550 1.484 &
Arets afSKIIVIINGET .....ouvieiiii 230 41 230 41
Regulering tidligere ars afskrivninger ..............cccoooviiiiinninann.. 0 0 0 25
Afskrivninger ultimo 1.755 1.525 1.780 1.550
Bogfert verdi ultimo 1.010 249 1.010 249
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NOTER TIL BALANCEN

Note
16 Udskudte skatteaktiver
AKEVETEt PIIIMO «.enetetit e e
Arets @ndring i skatteaktiver .....................ooiiiieeeeiiiiieeee e

Aktiveret ultimo

Der vedrgrer fglgende poster:

Immatrielle aktiver .........o.ooiiiii e
Materielle aKEVET .....o.evteiniieii e
Skattemaessigt underskud™ ...

* Andelskassen har et ikke indregnet skatteaktiv pa tkr. 1.722

17 Geeld til kreditindstitutter og centralbanker
Geld til kreditindstitutter og centralbanker ....................coceiinint

Gaeldialt ...

Lgbetidsfordeling efter restlgbetid
ANFOTAIING . o.voeie e

18 Indlan og anden gaeld
ANFOTATING ..o
Med opsigelsesvarsel .........ovuiieiiii i
TidsindsKud .....oovnini
Seerlige indlansformer ...............oooiiiiiiiiiiii

Indlan og anden gaeld i alt

Lgbetidsfordeling efter restlgbetid
ADFOTAIING . ..veeie e

Tilogmed 3 MAneder .........o.ovviiiniii e
Over 3 maneder og til ogmed 1 &r ..........coooveiiiiiiiiiiiin,

Overlarogtilogmed Sar .......c.ooviiiniinii e,
(017 I | TP

KEEENHAYNS
ANDELEKASSE
w8 toceTeenEe

Side 36

Kgbenhavns Koncern
Andelskasse

2017 2016 2017 2016
tkr. tkr. tkr. tkr.
3.491 1.994 2.226 729
-1.265 1.497 0 1.497
2.226 3.491 2.226 2.226
-383 -553 -383 -553
29 48 29 48
2.580 3.996 2.580 2.731
2.226 3.491 2.226 2.226
6.531 3.851 6.531 3.851
6.531 3.851 6.531 3.851
6.531 3.851 6.531 3.851
179.737 137.299 179.737 137.299
23.969 18.479 23.969 18.479
84.279 141.221 84.279 141.221
27.055 29.495 27.055 29.495
315.040 326.494 315.040 326.494
189.560 146.732 189.560 146.732
54.985 18.165 54.985 18.165
34.681 778 34.681 778
17.292 3.018 17.292 3.018
18.522 157.801 18.522 157.801
315.040 326.494 315.040 326.494
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NOTER TIL BALANCEN

Kgbenhavns

Andelskasse Koncern
2017 2016 2017 2016
Note tkr. tkr. tkr. tkr.
19 Hybrid kernekapital
Den hybride kapital medregnes i kapitalgrundlaget efter reglerne i
CRR.
5,5000 % + CIBOR3 hybrid kernekapital uden udlgb, optaget
12.06.2017 1 DKK 12.500 til kurs 100 .........coovvviiiiiiniiiiininnenne. 12.500 0 12.500 0
5,0607 % + CIBOR12 hybrid kernekapital uden udlgb, optaget
07.07.2014 i DKK 8.176 til kurs 100 .........c.ooiiiiiiiiiiinniiiinen., 8.176 8.176 8.176 8.176
5,0607 % + CIBOR12 hybrid kernekapital uden udlgb, optaget
01.09.2014 1 DKK 2.557 til kurs 100 ........cooiiiiiiiiiinniiinenn, 2.557 2.557 2.557 2.557
Lanene er uopsigelige fra udsteders side i 5 ar fra optagelsesdato.
>
>
Hybrid kernekapital ........cccoieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiieiiinieienacnnne, 23.233 10.733 23.233 10.733 E
S
Renter vedrgrende hybrid kernekapital ...........c.cccoeveieininnnnne. 350 0 350 0 >I<
a
Hybrid kernekapital i alt .......ccocovuiiiiiiiiiiieiiiiiiiiiiiiinennnnne. 23.583 10.733 23.583 10.733 §
5
™
Heraf indregnet i kapitalgrundlag i alt ..................... 23.583 10.733 23.583 10.733 %
S
Andelskassen har vurderet, at vi lever op til de kontraktuelle krav for 3
medregning i kapitalgrundlaget. Den hybride kernekapital som 2
medregnes i kernekapitalen er underlagt konverteringskrav safremt ﬁ
andelskassens kernekapitalprocent kommer under 7 %. 8‘
For hybrid kernekapital har renter m.v. udgjort S
Renter til hybrid kernekapital ...................co 994 634 994 634 :é
<
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NOTER OVRIGE OPLYSNINGER

Kgbenhavns Koncern
Andelskasse
2017 2016 2017 2016
Note Procent Procent Procent Procent
20 Branchefordeling
Relativ fordeling af udlan, tilgodehavender
og garantier
Offentlige myndigheder ..............cooiiiiiiiiiiiiii 0 0 0 0
Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri ...............cooiiiiiiiiii.. 3 4 3 4
Industri og rastofindvinding .............cccooviiiiiiiiiiii 1 0 1 0
Energiforsyning .........ocoevuiuiiieiniiiniii i 0 0 0 0
Bygge-oganl@g ......ooviiiiiii 6 0 6 0
Handel ... 2 4 2 4
Transport, hoteller og restauranter ..............cooeveveviinneneenennen, 0 0 0 0
Information og kommunikation .................cooiiiiii 1 7 1 7
Finansiering og forsikring ............c.oooiiiiiiiiiiiiii e, 8 7 8 7
Fast €Jendom .........o.oiuiiiiiii i 15 9 15 9
Ve ETNVEIV ..o 10 10 10 10
Erhvervialt ......oooiiii 46 41 46 41
Private .. ..o 54 59 54 59
L alt 100 100 100 100
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NOTER OVRIGE OPLYSNINGER

Kgbenhavns Koncern
Andelskasse
2017 2016 2017 2016
Note tkr. tkr. tkr. tkr.
21 Markedsrisici
Valutarisici
Mellemvarende i fremmed valuta
Aktiverifremmed valuta ..ot 4.735 2.853 4.735 2.853
Valutaposition 4.735 2.853 4.735 2.853
Valutaposition i procent 11,9 9,7 11,9 9,7
Renterisici
Beregnet renterisiko
Renterisiko pa VERIdipapirer ............ocoeuiuininaneeeeiiiniieieanannans 1.106 2 1.106 2
Renterisiko i alt 1.106 2 1.106 2
Renterisiko i procent 2,8 0,0 2,8 0,0

22 Finansielle risici - politikker for styring af risici
Andelskassen er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formélet med andelskassens
politikker for risikostyring er at minimere de tab, der kan opsta som fglge af bl.a. uforudsigelig
udvikling pa de finansielle markeder.

Kgbenhavns Andelskasse vesentlige risici vedrgrer vesentligst kreditrisici og markedsrisici.
Herudover er Andelskassen underlagt risici som fglge af Andelskassens stgrrelse, f.eks. stgrrelsen
af Andelskassens kapital, mulighed for etablering af intern kontrol samt personathaengighed.
Desuden har andelskassen risici ved likviditet og gvrige operationelle forhold.

Andelskassens risikostyring sker i overensstemmelse med de politikker, rammer og instrukser som
er fastlagt af andelskassens bestyrelse.

Kreditrisiko

Andelskassens kreditpolitik fastlagger overordnet rammerne for udlan og sikkerhedsstillelser,
herunder risikostyring. Kgbenhavns Andelskasse fglger Igbende alle signifikante udlan pa
individuel basis, og gvrige udlan via opstaede objektive indikationer for veerdiforringelse, der kan
give problemer med engagementet.

Den fastlagte politik pa udlansomréadet foreskriver en spredning af udléan, siledes at engagementet
med den enkelte kunde ikke kommer i nzrheden af lovens begransninger. Andelskassen politik er
at fordele engagementerne saledes, at man ikke lgber specielle risici pa enkelte engagementer.
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NOTER OVRIGE OPLYSNINGER

Note
23

24

Markedsrisiko
Andelskassens markedsrisiko bestar af risici vedrgrende renter, valuta og verdipapirer.

Rammerne for markedsrisici, samt risici der opstar i forleengelse af @ndringer i renter og kurser pa
verdipapirer overvages lgbende af direktionen, og der afrapporteres til bestyrelsen pa
bestyrelsesmgderne. Pa andelskassens verdipapirbeholdning sgges risikoen holdt pa et lavt
niveau. Dette svarer ngje til den af bestyrelsen fastlagte politik pa omradet, der Igbende
revurderes.

Likviditetsrisiko

Andelskassens likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstreekkelig likvider, ultralikvide
veerdipapirer. Det likvide beredskab fastleegges ud fra en malsztning om at sikre et tilstreekkeligt
og stabilt likvidt beredskab. Andelskassen tilstreeber at have en overdakning i forhold til kravene i
lov om finansiel virksomhed.

Operationel risiko

Andelskassen har med henblik pa at mindske tab som fglge af operationelle risici udarbejdet flere
politikker. Der er udarbejdet ngdplaner for it, som skal begranse tab i tilfelde af manglende it-
faciliteter eller anden lignende krisesituation.

Andelskassen er qua sin stgrrelse afh@ngig af visse ngglemedarbejdere. For at mindske
athengigheden, er der udarbejdet skriftlige arbejdsgange. Herudover sgger andelskassen i videst
muligt omfang at uddanne medarbejdere pa omrader, hvor det vurderes, at andelskassen har den
stgrste ath@ngighed.

Det er andelskasses politik, at de operationelle risici til stadighed begrenses under hensyntagen til
de omkostninger, der er forbundet hermed.

Andelskapital

Egne andele Antal stk. Nominel Andel %
veerdi (tkr.)

Egne andele 31.12.2016 ........ccccceevenennenn. 89 89 0,3

K@b oo 0 0 0,0

Salg e 0 0 0,0

Egne andele 31.12.2017 .....ccccevvvniinrennnnnnns 89 89 0,3

Formalet med andelskassens erhvervelse af egne andele er at styrke omsetteligheden.
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NOTER OVRIGE OPLYSNINGER

Kgbenhavns Koncern
Andelskasse
2017 2016 2017 2016
Note tkr. tkr. tkr. tkr.
25 Eventualforpligtelser
Stillede garantier mv.
Finansgarantier ............c.cooiiiiiiiiiiiii i 519 436 519 436
Tabsgarantier for realkreditudlan ..o, 13.023 5.102 13.023 5.102
DVIIZE ZATANTIET ...vvieititit ittt ete e e eaaaes 5.324 11.689 5.324 11.689
Ovrige eventualforpligtelser
Leasingforpligtelse vedr. andre driftsmidler .........................o.ee 49 0 49 0
Huslejeforpligtelse andelskassen...........ovveviviiiiiiiininiinenen.. 1.839 1.385 1.839 1.385
Huslejeforpligtelse OTC-listen ApPS......o.vvveueineiiiniiiiiiiiinianeanenn. 0 0 0 144
Eventualforpligtelser i alt 20.754 18.612 20.754 18.756

Kgbenhavns Andelskasse forventes at indga i tvungen sambeskatning med OTC-listen ApS og
KA Finans A/S. Selskaberne hefter solidarisk for skatten i sambeskatningen.

Kontraktlige forpligtelser
Som medlem af BEC, er Kgbenhavns Andelskasse ved en eventuel udtredelse forpligtet til
betaling af en udtredelsesgodtggrelse pa tkr. 6.291.

26 Nertstaende parter

Bestemmende indflydelse
Clearhaus Holding A/S og dens datterselskaber og associerede virksomheder har bestemmende
indflydelse pa Kgbenhavns Andelskasse.

Ovrige nartstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Kgbenhavns Andelskasses nertstaende parter med vesentlig indflydelse omfatter andelskassens
bestyrelse og direktion samt disse personers relaterede familiemedlemmer. I gvrigt henvises til
note 7 'Udgifter til personale og administration', for sa vidt angar lgn og vederlag til bestyrelse og
direktion.

Der har veret indgéet aftale om advokatbistand med Advokatfirmaet Bonde & Noringriis ApS.
Herudover er der indgéet aftale med Clearhaus Holding A/S om formidling af hybrid kernekapital.
Eksponering med Network Property A/S udggr t.kr. 15.469 per 31.12.2017 mod t.kr. 14.543 per
31.12.2016. Transaktioner er sket pa markedsvilkar.
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NOTER OVRIGE OPLYSNINGER

Note
27

Direktion og bestyrelse

Stgrrelse af 1an, kautioner og garantier stillet for ledelsesmedlemmerne i andelskassen.

DIrEKtION ...ttt
BeStYTCISE et

Kgbenhavns Koncern
Andelskasse
2017 2016 2017 2016
tkr. tkr. tkr. tkr.
100 2.283 100 2.283
200 664 200 664

Eksponeringer til direktion og bestyrelse er i form af Mastercard med fuld afvikling og er ydet til en rente pa 0

pet, hvilket er markedsvilkar.
Ledelseshverv
Bestyrelse:

Formand Séren Noringriis
Direktionsmedlem i:

= Noringriis Consulting ApS

= Advokatfirmaet Bonde & Noringriis ApS
Bestyrelsesmedlem i:

» Mark E. Hartwig A/S

* Formue- & Investeringspleje A/S

* DFI Invest 1 A/S

= Retail Brazil I ApS

= Retail Brazil IT ApS

Direktion:

Direktor Robert Abild
Bestrider ikke andre ledelseshvery
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Jakob Toft Andersen
Bestrider ikke andre ledelseshvery

Leif Christensen
Direktionsmedlem i:
= LCH2612 ApS

= LCH Consult
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NOTER OVRIGE OPLYSNINGER

Kgbenhavns Koncern
Andelskasse
2017 2016 2017 2016
Note tkr. tkr. tkr. tkr.
28 Kapitalkrav, kernekapital, kapitalgrundlag og solvens
J C€:1 1) U114 | N 15.984 21.292 15.984 21.292
Det oplyste kapitalkrav udggr 8 % af den samlede risikoeksponering
Egenkapital reguleret for hybrid kernekapital .....................ooeean. 20.867 24.879 20.862 24.879
Regulering for udskudt skat ..o, 2.226 2.731* 2.226 2.731
Forsigtig vaerdians@ttelSe ..........o.eveieiiiiiiiiiiiiiiee 37 45 37 45
Regulering for immaterielle aktiver ................cooiiiiiiiiiiiiinnann.. 2.000 2.769 2.000 2.769
Regulering for kapitalandele i sektoraktier ..............c..coceoeviininen. 65 633 65 633
DV radrag .......ovivirii e 422 0 422 0
Egentlig kernekapital .......cccceeviiieiieiiiiiiniiecnisniieceecisaioscenes 16.117 18.701 16.112 18.701
Hybrid Kapital .........ooiiii 23.583 10.733 23.583 10.733
@vrige fradrag .........oeieiii e 16 0 16 0
Kernekapital .......ccccoeiiininiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiiiiiiiiiiienenenenen. 39.684 29.434 39.679 29.434
Kapitalgrundlag ......cccoeveiiiiiiiiininiiiiiiiiieieiiieneniicciiecean 39.684 29.434 39.679 29.434
KreditrisiKo ...o.eneninii 153.244 225.310 153.244 225.310
MarkedSTisiKO .....ouieieieie it 14.248 14.718 14.248 14.718
Operationel TiSTKO .......ooviiiiiii i 32.307 26.127 32.307 26.127
RisikoeKSPONering .......cccceeeviieiiiiiiiiieiiiiiinniieiieiiiseceecnsenses 199.799 266.155 199.799 266.155
Nggletal
Egentlig kernekapitalprocent ..............ccoovuiiiiiiiiiiniiiiiininnenn. 8,1 7,0 8,1 7,0
KernekapitalproCent ..........co.vuvueriiuiiiininiiiinii e, 19,9 11,1 19,9 11,1
SOIVENSPIOCENL .o .venteneetee et 19,9 11,1 19,9 11,1

Solvens- og kernekapitalprocenter er opgjort efter geeldende lovgivning pa
opgerelsestidspunkterne.

*Modregnet anvendt underskud i sambeskatning med OTC-listen ApS, tkr. 1.265.
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NOTER HOVED- OG NOGLETAL

Hovedtal (i 1.000 kr.)

Resultatopggrelse

2017
Netto rente- og gebyrindtegter..............cooeenann.e 13.135
Kursreguleringer.........c..coovimiiiiiiiiiiiiiiiiinn 3.614
Udgifter til personale og administration.................. 18.931
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavende mv........ 671
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder... 0
Arets resultat...............cccoooiiiiiiiiiieee -3.052
Balance

2017
Udlan og andre tilgodehavender til amort. kostpris..... 181.728
Egenkapital...........cooviiiiiiiiiiiiie e, 44.450
Aktiverialt.......ooooviiiiiii 372.311
Nggletal

2017
SOIVENSPrOCENE . ... \eviiieeiieeiie e 19,9
KernekapitalproCent..............ovvevninerniiiinenennnnn 19,9
Egenkapitalforrentning for skat........................... -7,6
Egenkapitalforrentning efter skat.......................... -7,6
Indtjening pr. omkostningskrone........................... 0,9
RenteriSiKo. ....oovvviiiiiiii i 2,8
Valutaposition. . ..oovueeiniiiiie e 11,9
ValutariSiKo. . ...vueee e 0,0
Udlan i forhold til indlan..........cooeeeiiiiiii .. 62,8
Udlan i forhold til egenkapital............................. 4,1
Arets UdIANSVEKS. . ...veeeeeee e, 22,1
Overd®kning i forhold til lovkrav om likviditet........ 352,7
Summen af store engagementer..............c...c...cocee.... 58,6
Arets nedskrivningsprocent.......................ocee..... 0,3
Afkastningsgrad..........cooiiiiiiiiiii i -0,8

2016
15.594
-2.249
17.523

5.223
48
-7.591

2016
233.196
35.612
373.776

2016
11,1
11,1

-22,8

-19,1

0,6
0,0
9,7
0,0
71,9
6,5
4,2
241,6

* 69,2 *

1,9
-2,0

2015
243.395
43.941
384.500

2015
20,9
20,9

4,2
73
1,1
0,1
4,5
0,0
76,5
73
-5,2
253,0
36,4
0,0
0,6

*k

2014
12.599
292
14.979
-6.521

4.363

2014
257.705
39.473
358.967

2014
16,3
16,3
16,2
23,4

1.3
0,5
7.9
0,0
86,8
9,0

-10,4

170,2
63,0 *
-2,3

1,2

* Summen af store engagementer reflekterer, i henhold til 'Vejledning til regnskabsindberetning for

kreditinstitutter og fondsmeglerselskaber m.fl.", opggrelsen efter 'tilsynsdiamanten’.
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2013
12.756
-282
9.994
16.274

-14.479

2013
287.727
1.329
364.252

2013
4,1
0,2
-195,1
-201,9
0,5
-10,3
91,1
0,0
88,2
216,5
86,9
104,7
257,0
23
4,0
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