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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2015 for koncernen og Kobenhavns Andelskasse.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og andelskassens aktiver og
passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet al koncernens og andelskassens
aktiviteter for regnskabséret I. januar — 3 1. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegoreise for udviklingen i andelskassens aktiviteter og
okonomiske forhold samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen
og andelskassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 29. marts 2016

Dircktion

Kenneth Ullmann Eenholt Martin Rasmussen

Direktar Adm. direktor

Bestyrelse

Jesper Bak Henrik Oehlenschleger Jacob @stergaard Knudsen
Formand Nastformand

Dag Schenberg Claus Christensen

Godkendt p generalforsamlingen, den / 2016

Dirigent
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLZARINGER

Til andelshaverne | Kobenhavns Andelskasse

Pategning pa koncernregnskabet og Arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for Kobenhavns Andelskasse for regnskabsaret 1.
januar — 31, december 2015, der omfatier resultatopgorelse, totalindkomstopgarelse, balance,
egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som andelskassen.
Koncernregnskabet og rsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed,

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig, for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden
vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og drsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlzgger
og udforer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og Arsregnskabet er
uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatier udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i
koncernregnskabet og i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et Arsregnskab, der giver et retvisende
billede. Forméalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmessige skon er rimelige samt den samlede presentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS ERKLZARINGER

Konklusion

Det er vores opfatielse, at koncernregnskabet og, arsregnskabet giver el retvisende billede af koncernens og
andelskassens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
koncernens og andelskassens aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015 i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Supplerende oplysninger vedrorende andre Sorhold

Finanstilsynet underseger aktueit, om ledelsen har overtradt en eller flere bestemmelser i lov om finansiel
virksomhed, herunder § 117. Dette kan medfore, at ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til lov om finansie! virksomhed gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udferte revision af koncernregnskabet og Arsregnskabet. Det er pd
denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Kabenhavn, den 29. marts 2016
Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Henrik Barner Christensen Anne Tensberg
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Andelskassens hovedaktivitet
Virksomhedens hovedaktivitet er bankvirksomhed.

Det er Kobenhavns Andelskasses formal at drive virksomhed som pengeinstitut, herunder at arbejde for
okonomiske fordele for andelshaverne samt yde bedst mulig okonomisk service og radgivning for evrige
ldntagere og indskydere.

Koncernregnskab

Fra og med 2015 har andelskassen udarbejdet koncernregnskab. Koncernregnskabet omfatter Kobenhavns
Andelskasse og de virksomheder, hvori andelskassen direkte eller indirekte ejer mere end 50 pet. af
stemmerettighederne eller pA anden made har bestemmende indflydelse.

Som noget nyt er OTC Listen, der beskaftiger sig med handel af anparter og unoterede aktier, en del af
Koebenhavns Andelskasse.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat fer skat viste et overskud tkr, 4.314 millioner kr. svarende til en egenkapitalforrentning pa
16,6 procent. Resultatet for 2014 blev pa tkr. 3.280. Overskuddet er tilfredsstillende, som er tkr. 814 starre
end det budgetterede for 2015, som lod p4 tkr. 3.500. Det lave renteniveau og det relativt store
indlansoverskud satter naturligvis ogs sit praeg pa andelskassens regnskab for 2015. Det ses blandt andet i
form af et vist pres pa toplinjen. P4 trods heraf ser regnskabet helt overordnet tilfredsstillende ud. Ligesom
et engangsbelob ved forlig med den tidligere direktor har haft en positiv effekt.

Nettorenteindtzgterne faldt med 5 %, imens netto rente- og gebyrindtazgterne steg med 8 % i forhold ti]
samme periode i 2014. Bruttorenteindizgterne er primert faidet grundet en kontrolleret nedbringelse i
udlansportefeljen. Samlet netto rente- og gebyrindtzgter var dog positivt pavirket af primart stigende
gebyr- og provisionsindtagter.

Udln er faldet med 6 % mod et tilsvarende fald i 2014 pa 10 %. Andelskassen er dog ogsd market af den
faldende eftersporgsel pa lan samt den store omszttelighed pa iser andelsboligmarkedet, hvilket satter
veeksten under pres. Garantier er faldet til tkr. 14.586 fra tkr. 16.059, hvilket bl.a. skyldes en mindre
forpligtelse overfor ekstern samarbejdspartner.

Pd trods af presset pa toplinjen kan vi fremvise en stigning i gebyrindtazgterne pa 48 procent. Arsagen hertil
er bade at andelskassen har havet priserne, og at flere af kunderne har benyttet sig af services pa pensions-
fonds- og boligomradet. Blandt andet er der gennemfort et meget stort antal konverteringer af realkreditlan
i begyndelsen af 2015 og omlagning af kapitalpensionsordninger til alderspensionsordninger. Begge dele
har givet hejere gebyrindtagter i 2015, men det har ogsd krzvet en vasentlig arbejdsindsats.

1
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LEDELSESBERETNING

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold, fortsat

{ andelskassen har vi en fondsbeholdning, der samlet set udger tkr. 8.791. Beholdningen er begranset,
saledes at vi overordnet set folger en forsigtig investeringspolitik. Dette betyder, at hovedvagten af
andeiskassens fondsbeholdning placeres i obligationer, mens kun en mindre del placeres i borsnoterede
aktier. Samtidig betyder dette, at fondsbeholdningen er placeret, sa den i storst muligt omfang kan
medregnes 1il det lovpligtige likviditetsberedskab.

Kursreguleringerne var tkr. 20 mod tkr. 29212014, Kursregulering af aktier var pa netto tkr, 298 og
skyldes for en stor dels vedkommende kursregulering af aktierne i DMPD og Sparinvest. Kursregulering af
obligationer var pA minus tkr. 194,

Andelskassens omkostninger bestér i al vasentlighed af udgifter til lon, administration og it.
Den storste omkostningspost i andelskassens regnskab er saledes len til medarbejderne, der udger 47
procent af de samlede omkostninger. Samlet set faldt andelskassens personaleomkostninger 6 procent.

En del af andelskassens lenomkostninger stammer fra den sékaldte lensumsafgift, som Finanssektoren, som
en af de fa brancher, skal betale.

Regeringens aftale om skattereform fra 2012 og vakstplan fra 2013 indeholdt en samlet stigning i
lonsumsafgiftssatsen for finansielle virksomheder fra 10,9 procent i 2013 til 15,3 procent i 2021. Selv med
et uendret antal ansatte stiger andelskassens samlede betalte lonsumsafgift altsd med en hojere procent end
lonningerne. Dette pavirker selvsagt andelskassens omkostningsudvikling, hvor vi fremover vil have stor
fokus pa.

Derudover er malet for os naturligvis at drive andelskassens forretning s effektivt som muligt, og derfor
har vi ogs4 i arets lob arbejdet malrettet med effektiviseringer og nedbringelse af de omkostninger.

12015 betod andelskassens fokus p4 omkostninger, at de samlede omkostninger blev reduceret med 25
procent i forhold til 2014.

En anden omkostningspost, der i de seneste ar har fyldt en del, er "Andre driftsudgifier”. De seneste fire r
har det veret nodvendigt at indbetale betydelige belob til den danske indskydergarantiordning. Den sidste
vasentlige indbetaling til fonden, i hvert fald i denne omgang, var imidlertid i 2015, fordi fonden nu er
fyldt op.

nolEAHAVMS
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LEDELSESBERETNING

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold, fortsat
Fra 2. halvdr 2015 skal der imidlertid indbetales til en ny fond, Afviklingsfonden, der skal bruges til at yde
garantier og give l&n i forbindelse med restrukturering og afvikling af nedlidende pengeinstitutter.

Den skal have nogenlunde samme storrelse som Indskydergarantifonden, men her skal
realkreditinstitutterne ogsa bidrage. Desuden skal fonden forst vaere fuldt indbetalt om 10 &r. Og endelig vil
et pengeinstitut som andelskassen, hvor passiverne nesten alene bestar af kapitalelementer og daekkede
indlén, kun skulle bidrage forholdsvist beskedent. Sa selv om vi ikke helt undgér yderligere
kriseomkostninger, sa vil betalingerne til Afviklingsfonden vare meget mindre end til Indskydergarantien.
Det vil f4 en positiv afsmittende effekt pa omkostningsposten i 2016.

Andeiskassens nedskrivninger p4 udlan afspejler som udgangspunkt den okonomiske udvikling i det
omgivende samfund. Del er derfor naturligt, at nedskrivningerne steg voldsomt under finanskrisen. I de
senere ar har andelskassens samlede nedskrivninger imidlertid igen varet nedadgéende. I andelskassen
udgjorde de ved udgangen af 2015 i ait tkr. 3.388 svarende til 0,67 procent af andelskassens udl4n og
garantier, Til ssmmenligning udgjorde de 0,84 procent i 2014. For 2015 er der netto tilbagefort
nedskrivninger for tkr 78. Der har saledes vaeret nye individuelle nedskrivninger for tkr. 3.388, mens der er
tilbagefort nedskrivninger med tkr. 3.110. Derudover er gruppevise nedskrivninger steget med tkr. 262, si
samlet akkumuleret nedskrivning er positivt med tkr. 78 mod tkr. 6.521 i samme periode som sidste 3r.

Andelskassen har stadig et uudnyttet skattemassigt underskud, som dels er aktiveret og dels benyttes for
indevarende ar. Der forventes at det skattemassi ge underskud er udnyttet fuldt i 2018, hvorefter
skatteprocent pa 22 % skal betales ud fra 4res overskud.

Kapitalforhold og solvens

Andelskassens individuelle solvensbehov er opgjort til 10,39 %. Ved udgangen af december 2015 er
andelskassen solvens 20,2 %, hvilket er en stigning fra 16,3 % i forhold til 2014. Koncernens solvens er
opgjort til 19,7 %. Det forventes, at differencen imellem det individuelle solvensbehov og den faktiske
solvens vil vare stabil. Andelskassens kapitalmassige friverdi er derfor fortsat pé et komfortabelt niveau
svarende til 9,81 procentpoint.

Egenkapitalen er tkr. 46.998 mod tkr. 39.473 p4 samme periode sidste ar, svarende til en stigning pa tkr.
7.525. Stigningen i egenkapitalen skyldes primeert konsolidering fra driftens overskud.

Andelskassen har varktejer til identifikation og styring af de risici, som pivirker drifien. Direktionen
rapporterer pa en lang raekke risici, hvoraf kredit, likviditet, opperationelle og likviditet er de vaesentligste
omréder. Bestyrelsen har fastlagt de overordnede rammer for risiko- og kapitalstyring, og de modtager
lebende rapportering om udviklingen.

KEBENHAVS
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LEDELSESBERETNING

De nye kapitaldeekningsregler

Nye regler, der skal rulles ud indtil 2019, indeholder bade en zndring i opgerelsen af kapital og risici samt
krav til, hvor meget og hvilken type kapital et pengeinstitut skal have. 1 grove trzk er der tale om, at
kapitalkravet fordobles over en femdrig periode.

Andelskassen har i den forbindelse afholdt ekstraordinzr generalforsamling 25. februar 2016, hvor
bestyrelsen har fiet bemyndiget optagelse af ny hybrid kernekapita! for op til 20. mio. kr., hvoraf de 10
mio. kr. skal bruges til indfrielse af eksisterende hybrid kemekapital.

Selvom de nye kapitaldekningsregler forst er fuldt indfaset i 2019, er de allerede indarbejdet i
andelskassens kapitalplaner. P4 den baggrund kan det konkluderes, at andelskassen har tilpasset sig til de
nye tider.

Likviditet

1. oktober 20135 tradte regier om LCR i kraft. Andelskassen opger og indberetter derfor dette til
Finanstilsynet. LCR (Liquidity Coverage Ratio) er et kortsigtet likviditetsmal, der skal sikre tilstrakkelig
likviditet til at modsta et 30-dages likviditetsstress, LCR-kravet indfases labende frem 1il 2018 og
andelskassen opfylder pa nuverende tidspunkt allerede dette krav.

Zndring i Andelskassens repraesentanskab, bestyrelse og dircktion

For at sikre optimering af driften og organisationen blev Kenneth Ulimann Eenholt ansat som direktor i
marts 2015. Derudover er Martin Rasmussen ansat 1. januar 2016 som administrerende direktar for at
styrke de fremadrettede strategiske mél.

Jesper Bak blev vaigt til bestyrelsesformand efter afholdt ekstraordinar generalforsamling i november,
imens advokat Henrik Oehlenschizger blev genvalgt til bestyrelsen som nastformand. Den tidiigere
formand, Jesper Barnholdt, onskede selv at fratraede, ligesom tidligere bestyrelsesformand, H.C. Hansen,
ogsa onskede dette tilbage i april 2015.

Reprasentantskabet bestar af ;
Jesper Bak (formand), Henrik Oehlenschlager (nzstformand), Dag Schenberg, Jacob @stergaard Knudsen,
Claus Christensen, Elly Bach, Christine Dal Jensen, Jacoob Rudkjzr Nielsen og Kurt B. Nielsen.

Repra:sentantskabet har vaigt bestyrelsen, som bestar af:
Jesper Bak (formand), Henrik Oehlenschlzger (nzstformand), Dag Schenberg, Jacob @stergaard Knudsen
og Claus Christensen.

Ledelseshvery
Andelskassens ledelseshvery er beskrevet i note 26.

Usikkerhed ved indregning og miling

Den vasentligste usikkerhed ved indregning og maling knytter sig til nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender. Andelskassen arbejder lobende med forbedring af metoder og datagrundiag for indregning
og maling af udlin og andre tilgodehavender.
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LEDELSESBERETNING

Usikkerhed ved indregning og maling, fortsat

Der knytter sig en szrlig maleusikkerhed til enkelte engagementer, idet disse engagementer er malt under
forudsztning af, at bestemte begivenheder indirzffer og sikkerheder realiseres som forudsat. Safremt
sikkerheder ikke realiseres som forudsat, kan det vise sig, at de foretage nedskrivninger ikke er
tilstrazkkelige, og at Andelskassen far yderligere tab. Modsat kan sikkerhederne realiseres bedre end
forudsat, og Andelskassen vil i givet fald kunne tilbagefore foretagne nedskrivninger.

Forventet udvikling i 2016
Der forventes et samlet overskud for 2016 i niveauet tkr. 6.500 for skat.

Andelskassen har et skattemaessigt underskud fra 2013. Dette er delvist blevet benyttet, den resterende del
er aktiveret ved udgangen af 2015, da det forventes, at underskuddet er indtjent inden for de naste 3 ar.
Stillingstagen til skatteopgerelsen foretages ved hvert regnskabsudarbejdelse.

Andelskassen onsker fortsat at vare udbyder af 1an med pant i fast ejendom pé konkurrencedygtige vilkir,
idet Andelskassen har store kompetencer indenfor dette forretningsomrade. Andelskassen vil fremadrettet
arbejde pd at forenkle sit produktudbud samt forage sine kompetencer indenfor andre forretningsomrader
f.eks. inden for investering og erhvery.

I forhold til vision og vaerdigrundlag er det fortsat andelskassens udfordring pa et risikobaseret grundlag at
skabe indtjening gennem en bedre tilpasning af udlan i forhold til indldn, hvilket ogs4 vil kunne genere
storre aktivitet inden for de evrige forretningsomrader som realkredit-, investerings-, pensions og
forsikringsprodukter.

Andelskassen er i gang med et strategiarbejde i bestyrelsen og direktionen, der er startet med en analyse af
den nuvarende forretningsmodel. Der er allerede sket tiltag som forventes fuldt implementeret i 2016.

For at imedekomme krav fra Finanstilsynet og for at hejne den interne kvalitet, vil der fortsat blive brugt en
del ressourcer pd Complianceomradet, samt udarbejdelse af diverse forretningsgange og politikker.

Andelskassen har fiet flere nye medarbejdere i lobet af 4ret, hvoraf nogle er ekstra tilforte ressourcer.
Dette har givet et loft i de samlede kompetencer, samt sikret mindre sarbarhed i organisationen.

Udover sazdvanlige risici, herunder kreditrisici, som Andelskassen patager sig, er der ikke vasentlige eller
usikre faktorer som forventes at pivirke andelskassen i 2016.
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LEDELSESBERETNING

Videnressourcer

Andelskasses fremtidige udvikling er afhengig af, at andelskassen ogsa fremover kan tiltreekke den
nodvendige kvalificerede arbejdskraft til varetagelse af andelskassens hovedaktivitet, og det vurderes at den
nuverende organisation og medarbejdersammensatning er tilfredsstillende.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Kobenhavns Andelskasse har ingen vasentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Betydningsfulde hzendelser efter regnskabsdrets afslutning

Efter regnskabsérets afslutning har der veeret et vesentligt fald i verdien af borsnoterede veerdipapirer, der
ligger til sikkerhed for udlan, svarende til en mernedskrivning pd 1,8 mio. kr.

Der er herudover ikke indtruffet betydningsfulde hendelser efter regnskabsarets afslutning.

Seerlige risici
Kobenhavns Andelskasse er eksponeret overfor forskellige risici, hvoraf de vasentligste risici vedrorer
kreditrisici og markedsrisici. Herudover er Andelskassen underlagt risici som folge af Andelskassens

storrelse, f.eks. storrelsen af Andelskassens kapital, mulighed for etablering af intern kontrol samt
personafhangighed.

Andelskassens risikostyring sker i overensstemmelse med de politikker, rammer og instrukser, som er
fastlagt af Andelskassens bestyrelse, og formalet hermed er at minimere de tab, som kan opst& som folge af
blandt andet uforudsigelig udvikling pd de finansielle markeder.

For mere detaljerede oplysninger om Andelskassens risici henvises 1il note 21 og 22,
Det skal oplyses, at sojle [1l-rapporten vil vaere tilgzngelig pa hjemmesiden i 2. kvartal af 2016.

Vederlag til ledelsen

Ledelsens aflenning er nzrmere beskrevet i arsregnskabets note 7. Andelskassens ledelse har udarbejdet en
lonpolitik og -praksis for aflonning af ledelsen og andre ansatte med indflydelse p& Andelskassens
risikoprofil.
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LEDELSESBERETNING

Tilsynsdiamanten
Finanstilsynets sikaldte tilsyndiamant, der angiver fem pejlemerker for pengeinstitutvirksomhed med
forhajet risiko, viser at andelskassen overholder alle fem pejlemarker:

Finanstilsynets Andelskassens
granseverdier vardier 31.12.2015
Summen af store engagementer Maks. 125 % af basiskapitalen 34%
Udlansvackst Maks. 20 % om &ret -6%
Ejendomseksponering, Maks. 25 % af de samlede udlan 3%
Stabil funding (udlan i forhold til indldn) Maks. 100 % 67%
Likviditetsoverdazkning Min. 50 % 253%

Veardierne i figuren nedenfor, angiver placering i forhold til tilsynsdiamantens granser udtrykt i procent.

Grafisk fremstilling af Kebenhavns Andelskasses placering i
Tilsynsdiamanten:

Summen af store
engagementer

Likviditets- e
overdaekning Arsbasis
Funding-ratio * .
(udlanfindlan) Ejendoms- eksponering
=w==Finanstilsynets graansevardier (indeks 1 00}
=== Kpbanhavns Andeiskasse 31.12.2015
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RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGORELSE

Kebenhavns Koncern
Andelskasse
2015 2014 2015
Note tkr. tkr. thr.
Renteindtapler. ... coovvvieniriin e e 3 15.365 16.098 15.365
RemteudZiRer. oo eveecr it et 4 2.938 4.701 2.938
NETTO RENTEINDTAGTER 12.427 11.397 12.427
Udbytte af aktier mv. .....ooiiiniimn 2 0 2
Gebyrer og provisionsindtagter. ... 5 3.207 1.679 3.231
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter.............ccoooieenn 601 477 601
NETTO RENTE- 0G GEBYRINDT/AEAGTER 15.035 12.599 15.059
KUSFERUIETINEET .. oo ecivviiieiernne ettt 6 20 292 20
Andre driftindi@gler ..o.oovvrriiiii 1.700 0 1.700
Udgifier til personale og administration..........ccceeeveeenee 7 11.277 14.979 11.349
Af- og nedskrivninger pA immaterielle og materielle aktiver. 52 437 ° 52
Andre driftsudgifier. ... 1.142 716 1.142
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. ............. 8 =78 -6.521 -78
Resultat af kapitalandele i tilknytiede virksomheder .......... -48 - -
RESULTAT FOR SKAT 4.314 3.280 4.314
KA. e ve s euasrennereraranrsaasiraactsrasarrorasrassnanssanraansasnnats 9 =922 -1.083 -922
ARETS RESULTAT 5.236 4.363 5.236
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfort til NEStE Ar ..ooviveiiii i 4.525 3.522 4.525
Indehavere af hybrid kernekapital ..o 711 841 711
TOTALINDKOMSTOPGORELSE
Arets resultat 5.236 4.363 5.236
Arets anden totalindkomst 0 0 0
ARETS TOTALINDKOMST 5.236 4.363 5.236

KEOEANAAVNE
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BALANCE

Kobenhavns

Andelskasse Koncern
2015 2014 2015

Note tkr. tkr. tkr.
AKTIVER
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker ...............oouiiiiiioeoneee e 114,309 83.567 114.309
Tilgodehavender hos kreditinstitutter o centralbanker ....... o 6.839 3.487 6.839
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris ...... 1 243.395 257.705 241.966
Obligationer til dagsvaerdi ...........oeeveneveneeeeeisiinn 12 5.989 6.554 5.989
ARtiermv, ..o e 12 2,302 1.640 2.855
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ....................... 13 4.452 0 0
Immaterielle aktiver ..............coevviiierveeerioe el 14 0 0 5.749
Ovrige materielle aktiver ...............coovvveeeeeeeiiiiin L 15 137 174 162
Udskudte skatteaktiver .............ocoooiiioeereeveeeeieninsinn, 16 2,006 1.084 807
Aktuelle skatteaktiver ..................ooovvvevsiieeeeee e 0 0 1.280
Andre aktiver ...........ooooviiiiiiiii e 6.984 4.460 6.984
Periodeafgrensningsposter ................ooovvvvieivninnniil 644 296 644
AleVER T ALT ' 387.557 358.967 387.584
PASSIVER
Geld til kreditinstitutter og centralbanker ...................... 17 1.829 3.229 1.829
Indldnogandengaeld .........oooovvveeviemeneiein 18 334.895 312.086 333.495
ANdre passiver ...........cooveiuuueiniiiiie e 3.752 4.099 5.179
Periodeafgransningsposter ................coveevvviiiiiiieii 9 9 9
GALDIALT ..o 340.485 319.423 340.512
Hensatielser til udskudt skat ..................................... 0 0 0
Andre hensatte forpligtelser ...................ooovvvevvivenni ) 19 0 0 0
HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT ..................... 0 0 0
Efterstillede kapitalindskud ...............ccooeevvevvreeeeenn 20 74 71 74
EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUDIALT .......... 74 71 74
Andelskapital ............coooiiiiiiiiiiee e 29.117 26.617 29.117
Overkurs ved emission ............ooueiievierieereieee s, 0 0 0
Opskrivningshenlzggelser .............oceoevveeeivevennennn ¢ 0 0
Overfart overskud ............ooveiiiiiiieeeeee 7.14% 2.123 7.148
Hybrid kemekapital ............cccocvveeveeeensreeeee s 20 10.733 10.733 10.733
EGENKAPITALTALT ..ooootnniieeeeee e, 46.998 39.473 46.998
PASSIVER I ALT 387.557 358.967 387.584
@vrige noter, herunder eventualforpligtelser 21-30

HEOENHAVME
ANOCLEN AEEL
- i e

Side 15



EGENKAPITALBEVAGELSER

Kobenhavns Andelskasse

Overkurs Opskriv- Hybrid
Andels- ved ningshen- Overfort kerne
kapital cmission lmggelser resultat Udbytte kapital*  ialt
thr. tkr. tkr. tkr. tkr. tkr. tke.
Egenkapital primo 2014 ...t 3.120 9.997 57 -11.845 0 0 1.329
Kapitaltilforsel .....ooovvnneinnnn 23.497 0 0 0 0 0 23.497
Udstedelse af hybrid kernekapital ........... 0 0 0 0 0 10733 10.733
Udbetalt udbyite hybrid kernekapital ....... 0 0 0 -841 841 0 0
Overforsel .o.o.eveereeenirnrreeeneinaeanne 0 -9.997 0 9.997 0 0 0
Erhvervelse af egne kapitalandele ........... 0 0 0 392 0 0 392
Overforsel ..vvvevereceniiiiiiiieriar s 0 0 -57 57 0 0 0
Arets resultat .. .oooovrveneennnii e 0 0 0 3.522 0 0 357
Egenkapital ultimo 2014 26.617 0 0 1.282 841 10.733 39473
Kapitaltilforsel .......oooininnniniinninnnn. 2.500 0 0 500 0 0 3.000
Udbetalt udbytte hybrid kernekapital ....... 0 0 0 =711 711 0 0
Arets resullat .....ovvivininniecinn 0 0 0 4.525 0 0 4.525
Egenkapital ultimo 2015 29.117 0 0 5596 1.552 10.733 46.998
Koncern
Overkurs Opskriv- Hybrid
Andels- ved ningshen- Overfart kerne
kapital emission leggelser resultat Udbytte Kapital*  ialt
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Egenkapital primo 2015 26.617 0 0 1.282 841 10.733 39.473
Kapitaltilforsel .....ooovvreeiiiin. 2.500 0 0 500 0 0 3.000
Udbetalt udbytte hybrid kernekapital ......... 0 0 0 -711 711 0 0
Arets resultat ......oovverrinienienaiieeen s 0 0 0 4.525 0 0 4.525
Egenkapital ultime 2015 29.117 0 0 55% 1.552 10.733 46.998

*Den hybride kernekapital er udstedt i henhold til CRR-forordningen for hybridkapitalinstrumenter
hvorfor den regnskabsmassigt behandles som egenkapital.
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NOTER HERUNDER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Anvendt regnskabspraksis

Note
1 Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder
bekendtgorelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.

Arsrapporten er aflagt som koncernregnskab, idet andelskassen i dret har f3et datterselskabet OTC-
listen ApS. Koncernen er etableret med virkning fra 30. november 2015 og der er derfor ikke anfort
sammenligningstal for kencernen for 2014,

Andelskassens anvendte regnskabspraksis er 2ndret vedrorende indregning af hybrid kernekapital.

Pr. 31. december 2014 var andelskassens hybride kernekapital indregnet som efterstillet
kapitalindskud i balancen og renter af den hybride kernekapital var indregnet i renteudgifter. Efter
den zndrede regnskabspraksis indregnes andelskassens hybride kernekapital som egenkapital og
renter af den hybride kernekapital indregnes som en udbetaling fra egenkapitalen. Pavirkning af arets
2014 var 841 tkr.

Zndringen er gennemfort med baggrund i Finanstilsynets julebrev for 2015, hvor principperne for
indregning af hybrid kernekapital er praciseret for s vidt angdr kapital der er udstedt med henblik p4
at opfylde betingelserne i CRR-forordningen for kapitaludstedelser, som kan anvendes som hybrid
kernekapital.

Arsregnskabet er herudover aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og miling

Alle indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger
indregnes i takt med at de afholdes. Alle vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser
indregnes i resultatopgerelsen, herunder afskrivninger, nedskrivninger og tilbageforsel af beleb, der
tidligere har varet indregnet i resultatopgarelsen. Dog indregnes visse poster i anden totalindkomst
eller direkte pA egenkapitalen med tillag eller fradrag af den skattemeassige effekt.

Aktiver indregnes i balancen, nr det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
andelskassen, og aktivets vardi kan miles palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragd andelskassen, og forpligtelsens vardi kan
males pilideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris eller amortiseret kostpris.
Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor,

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillxg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab. Til miling af finansielle aktiver anvendes handelsdato,
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NOTER HERUNDER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt om indregning og miling, fortsat

Ved indregning og maling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem balancedagen og
tidspunktet for afleggelsen af arsregnskabet, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pd
balancedagen.

Regnskabsmearssige skon

Den regnskabsmessige veerdi af visse finansielle aktiver og passiver er forbundet med et sken over,
hvordan fremtidige begivenheder pavirker veerdien af disse aktiver og forpligtelser. De vasentligste
skon vedrorer nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender, noterede vazrdipapirer samt udskudt
skat.

De udovede skon er baseret pi forudsztninger som ledelsen anser som forsvarlige, men som er
usikre, herunder seerligt med at kvantificere risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages.

/Endres belob, der blev indregnet for et tidligere regnskabsdr, som folge af et 2ndret
regnskabsmeessigt skon, indregnes virkningen fremadrettel og p4 tilsvarende mide som det
oprindelige skon.

Koncernregnskab og konsolideringsprincipper :

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for Kabenhavns Andelskasse og dets datter-
virksomhed: OTC-listen ApS. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af
regnskabsposter af ensartet karakter, Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne
indtzgter og omkostninger, intene mellemvzrender og udbytter samt fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der anvendes til brug for
konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med modervirksomhedens regnskabspraksis.

Der foretages konsolidering af alle virksomheder, hvor der udoves bestemmendeindflydelse - uanset
om denne bygger pa juridiske eller andre forhold. Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med
den forholdsmessige andel af dattervirksomhedernes nettoaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort
1il dagsvaerdi.

Virksomhbedssammensiutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncemregnskabet fra
overtagelsestidspunktet. Solgte eller afviklede vitksomheder indregnes i koncernregnskabet frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede virksomheder. Opherte
aktiviteter og aktiver bestemt for salg pra:senteres sarskilt, jf. nedenfor.

Ved kob af nye virksomheder, hvor Kebenhavns Andelskasse opnér bestemmende indflydelse over
den kebte virksomhed, anvendes overtagelsesmetoden. De tilkobte virksomheders identificerbare
aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser males til dagsvardi pd overtagelsestidspunktet.
Identificerbare immaterielie aktiver indregnes, hvis de kan udskilles eller udspringer fraen
kontraktlig ret, Der indregnes udskudt skat af de foretagne omvurdetinger.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor Kebenhavns Andelskasse faktisk opndr kontrol over
den overtagne virksomhed.
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NOTER HERUNDER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Virksomhedssammensiutninger, fortsat

Positive forskelshelab (goodwill) mellem pi den ene side kabsvederlaget og dagsvaerdien af
eventuelle tidligere erhvervede kapitalandele, og pA den anden side dagsvardien af de overtagne
identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser indregnes som goodwill under
immaterielle aktiver. Goodwill afskrives ikke, men testes minimum arligt for nedskrivningsbehov.
Forste nedskrivningstest udfores inden udgangen af overlagelsesaret.

Kobsvederlaget for en virksomhed bestar af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne
aktiver, patagne forpligtelser og udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis dele af kebsvederlaget er
betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes denne del af
kobsvederlaget til dagsvardi pa overtagelsestidspunktet.

Omkostninger, afholdt i forbindelse med virksomhedskab, indregnes i administrationsomkostninger i
afholdelsesaret.

Hvis der pd overtagelsestidspunktet er usikkerhed om identifikation eller méling af overtagne aktiver,
forpligtelser eller eventualforpligtelser eller fastlezggelsen af kabsvederlaget, sker forste indregning
pa baggrund af forelobigt opgjorte veerdier. Hvis det efterfolgende viser sig, at identifikation eller
maling af kebsvederlaget, overtagne aktiver, forpligielser eller eventualforpligtelser var forkert ved
forste indregning, reguleres opgerelsen med tilbagevirkende kraft, herunder goodwill, indtil 12
mineder efier overtagelsen, og sammenligningstal tilpasses. Herefter reguleres goodwill ikke.
/Endringer i sken over betingede kebsvederlag indregnes i drets resultat.

Fortjeneste elier tab ved afhzndelse eller afvikling af dattervirksomheder opgores som forskellen
mellem salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmassige veerdi af nettoaktiver inkl.
goodwill pé salgstidspunktet og omkostninger til salg eller afvikling,

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs (lukkekurs). Forskellen mellem balancedagens
kurs og kursen pd tidspunktet for tilgodehavendets eller gzldens opstéen, indregnes i
resultatopgerelsen som kursreguleringer.

lkke monetare poster omregnes for aktiver der males til kostpris til transaktionsdagens valutakurs og
for aktiver der males til dagsvaerdi til balancedagens valutakurs (lukkekurs).

Netto rente- og gebyrindtzgter

Renteindtzgter og renteudgifier indregnes i resultatopgorelsen i den periode, de vedrerer.
Gebyrindizgter og lignende indtzgter, som udgor en integreret del af et udlins effektive forrentning,
indregnes over lobetiden med den effektive rente for det pag=zldende udlin.

Andre driftsindtaegter og -udgifter

Andre drifisindtzzgter og andre driftsudgifter omfatter regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold
til andelskassens hovedaktivitet, herunder avance ved salg af grunde og bygninger samt ovrige
materielle aktiver.
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NOTER HERUNDER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udgifter til personale og administration

Udpgifter til personale og administration omfatier lon og gager samt sociale pmkostninger pension mv.
il andelskassens personale og bestyrelsen. Omkostninger til ydelser og goder til de ansatte indregnes
i takt med de ansattes prastation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pagaldende ydelser og
goder. Andelskassen har indgiet bidragsbaserede pensionsordninger med hovedparten af
medarbejderne. | disse ordninger indbetales faste bidrag til et eksternt pensionsselskab. Herudover
har andelskassen ingen yderligere forpligtelser til bidrag til nuverende medarbejdere.

Tilgodchavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilzodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker der males til dagsvaerdi omfatter
tilgodehavender hos andre kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Dagsverdien fastsettes sedvanligvis til nominel vardi.

Udlin og andre tilgodehavender

UdIan og andre tilzodehavender méles til amortiseret kostpris, der ved forste indregning males til
hovedstolen, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med tillzeg af transaktionsomkostninger
og med fradrag af modtagne gebyrer mv.

Udlan og andre tilgodehavender testes lobende for nedskrivningsbehov ud fra fastsatte objektive
indikatorer for verdiforringelse, dels individuelt for alle signifikante udlin og 1&n der ikke kan
indpasses i en gruppe, og dels gruppevis for grupper af udlin der har ensartede karakteristika med
hensyn til kreditrisiko. Nedskrivningen foretages med forskellen mellem den regnskabsmassige
vardi for nedskrivningen og nutidsverdien af de forventede fremtidige betalinger pA udlinet.

Safremt uudnyttede tilsagte kreditter vurderes at have en kreditrisiko, indgar disse i ovennzvnte test
for nedskrivningsbehov. Nedskrivninger pd uudnyttede tilsagte kreditter indregnes under hensatte
forpligtelser.

For udl4n og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, foretages en gruppevis vurdering af,
om der for gruppen er indtruffet objektiv indikation for vaerdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages p4 grupper af udlan og tilgodehavender, der har ensartede
karakteristika med hensyn til kreditrisiko, Den gruppevise vurdering foretages ved en
segmenteringsmodel, som er udviklet af foreningen, Lokale Pengeinstitutter, der forestar den Isbende
vedligeholdelse og udvikling.

Segmenteringsmodellen fastlegger sammenhzngen i de enkelte grupper mellem konstaterede tab og
et antal signifikante forklarende makrookonomiske variable via en linezer regressionsanalyse. Blandt
de forklarende makroskonomiske variable indgar arbejdslashed, boligpriser, rente, antal
konkurser/tvangsauktioner m.fl.
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NOTER HERUNDER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardipapirer

Obligationer, aktier og andre kapitalandele males som hovedregel til dagsveerdi. Dagsvaerdien
fastszties for borsnoterede veerdipapirer til lukkekursen pa balancedagen og for unoterede
vardipapirer til tilnermet dagsvaerdi beregnet ved hjzlp af almindeligl accepterede
vardiansattelsesmetoder.

Ilikvide og unoterede kapitalandele, hivor det ikke vurderes muligt at opgore en palidelig dagsvaerdi,
males til kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
En tilknyttet virksomhed er en virksomhed, hvor andelskassen kan udove bestemmende indflydelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode, hvilket
indebzerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmassige andel af virksomhedens
regnskabsmassige indre vardi.

I resultatopgerelsen indregnes andelskassens andel af resultatet efter skat.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknytiede virksomheder overfores til reserve for
nettoopskrivning efier indre veerdis metode under lovpligtige reserver, i det omfang den
regnskabsmassige vardi overstiger kostprisen, Nedskrivninger indregnes og fradrages i eventuelle
positive lovpligtige reserver, s lznge der er en reserve at modregne i.

Goodwill

Goodwill indregnes ved ferste indregning i balancen til kostpris som beskrevet under
virksomhedssammenslutninger. Efterfolgende méles goodwill til kostpris med fradrag af
akkumulerede nedskrivninger. Der foretages ikke amortisering af goodwill.

Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill allokeres til koncernens pengestremsfrembringende
enheder p overtagelsestidspunktet, Fastlzggelsen af pengestromsfrembringende enheder folger den
ledelsesmassige struktur og interne okonomistyring. Som folge af integrationen af overtagne
virksomheder i den bestdende koncem og tilstedevzrelsen af segment managers i hvert af koncernens
rapporteringspligtige segmenter vurderer ledelsen, at det laveste niveau for
pengestromsfrembringende enheder, hvortil den regnskabsmassige vaerdi af goodwill kan allokeres,
er pa selskabsniveau.
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NOTER HERUNDER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nedskrivningstest af langfristede aktiver
Goodwill og immaterielle aktiver med udefinerbar brugstid testes arligt for nedskrivningsbehov,
forste gang inden udgangen af overtagelseséret,

Den regnskabsm:essige verdi af goodwill testes for nedskrivning sammen med de ovrige langfristede
aktiver i den pengestromsfrembringende enhed eller den gruppe af pengestromsfrembringende
enheder, hvortil goodwill er allokeret, og nedskrives til genindvindingsveerdi over resultatopgorelsen,
hvis den regnskabsmassige veerdi er hojere. Genindvindingsvaerdien opgeres som hovedregel som
nutidsveerdien af de forventede fremtidige nettopengestromme fra den virksomhed eller aktivitet
(pengestromsfrembringende enhed), som goodwill er knyttet til.

Ovrige matericlle aktiver

Drifismateriel méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen
omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknytiet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.
Restvaerdien revurderes arligt. Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider og restvardi herefter:

Brugstid Restvaerdi
[T =L L L PP PP 3-54ar 0 % af kostpris
Indretning lejede lokaler ......oovviiniiiiioiiniinnnnn 3dr 0 % af kostpris

Ovrige materielle anlezgsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nir der er indikation for
verdiforringelse, og der nedskrives til genindvindingsvardien, som er den hejeste af nettosalgssum
og nyttevaerdien.

Periodeafgransningsposter og andre aktiver
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrerende
efterfolgende regnskabsar, Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Andre aktiver omfatter hovedsaligt tilgodehavende rente- og provisionsindtagter der er indtjent inden
balancedagen, men forst afregnes i efterfolgende regnskabsdr. Andre aktiver méles til dagsverdi.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til sterrelse eller tidspunkt
for afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser, nar det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfore
et trek pd virksomhedens okonomiske ressourcer, 0g forpligtelsen kan males palideligt. Forpligtelsen
opgores til nutidsverdien af de omkostninger, som er nedvendige for at indfri forpligtelsen.
Forpligtelser vedrerende personale, herunder jubilazer, seniorgodtgerelser mv., henszties pa et
statistisk aktuarmessigt grundiag. Der foretages diskontering af forpligtelser, der forfalder mere end
12 méneder efter den periode, hvor de er optjent.

K BENHAVMS
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NOTER HERUNDER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Hensatte forpligiclser, fortsat

Garantier miles dog ikke lavere end den provision, som er modiaget for garantien periodiseret over
garantiperioden.

Finansielle forpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved gldspitagelse til det modtagne provenu, hovedstolen
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfolgende perioder indregnes finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den
effektive rentes metode.

Under periodeafgransningsposter indregnet under passiver indgdr modtagne betalinger, der er
indtegter vedrorende efierfolgende 4r.

Skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede gzldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemzssig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver
indregnes med det belob, som forventes at blive udnyttet, eksempelvis ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes arets resultat, i
anden totalindkomst eller direkte pa egenkapitalen.

Efterstillede kapitalindskud og hybrid kernckapital

Efterstillede kapitalindskud og hybrid kernekapital males til amortiseret kostpris. Omkostninger,
herunder stiftelsesprovision som er direkte forbundet med efierstillede kapitalindskud, hybrid
kernekapital som egenkapital og renter af den hybride kernekapital indregnes som en udbetaling fra
egenkapitalen. Den hybride kernekapital lever op til de kontraktuelle krav for medregning i
kapitalgrundlaget. Det efterstillede kapitalindskud som medregnes i kernekapitalen er underlagt
konverteringskrav sifremt andelskassens kernekapitalprocent kommer under 5,125 %.

Hoved- og nogletal
Hoved- og negletal er medtaget i henhold til bilag 6 til regnskabsbekendtgorelsen, og er defineret i
vejledning til regnskabsindberetning for kreditinstitutter.

Segmentoplysninger
Andelskassen har ét driftssegment, som omfatter bankaktivitet, handelsaktivitet og
beholdningsaktivitet, hvorfor der ikke afgives segmentoplysninger.

RASEEA AV S
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NOTER V/AESENTLIGE REGNSKABSM/AESSIGE SKON,
FORUDS/ETNINGER OG USIKKERHEDER

Note
2 Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse szrlige forudsztninger, der medforer brug af
regnskabsmassige skon. Disse skon foretages af ledelsen i overenstemmelse med regnskabspraksis

og pi baggrund af historiske erfaringer samt foruds@tninger, som ledelsen anser som forsvarlige og
realistiske.

Regnskabsmassige skon og usikkerheder
De omréader, som indebzrer en hojere grad af vurderinger eller kompleksitet, elier omréder, hvor
antagelser og sken er vaesentlige for regnskabet, er folgende:

e Nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender, hvor der er vaesentlige skon og dermed
forbundet med kvantificeringen af risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages.
Safremt det kan fastslds, at ikke alle fremtidige betalinger vil blive modtaget, er fastleggelsen
af starrelsen af de forventede betalinger, herunder realisationsvardier af sikkerheder og
forventede dividendeudbetalinger fra boer, ogsa undergivet vzsentlige sken,

e Andelskassen har en ikke uvasentlig eksponering mod en illikvid borsnoteret amerikansk aktie.

e Gruppevise nedskrivninger er fortsat behzeftet med en vis usikkerhed, da instituttet kun har et
begranset historisk datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne og det har siledes varet
nodvendigt at supplere modeliens beregninger med ledelsesmassige sken.

e Noterede vardipapirer indgar i betalingsra:kken til borskurs, men der kan vere usikkerhed i det
omfang, der er tale om markeder med lav omsetning.

e Udskudte skatteaktiver indregnes i den udstreekning det anses for sandsynligt, at der inden for
overskuelig arrzkke realiseres skattemassige overskud, hvori underskuddene kan modregnes.
Fastlzggelse af, hvor stort et beleb der kan indregnes for udskudte skatteaktiver, baseres pd
sken over det sandsynlige tidspunkt for og sterrelsen af fremtidige skattepligtige overskud.

e Immaterielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede nedskrivninger. Der
udarbejdes arlige nedskrivningstest.

KOS EA AV S
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NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN

Note

3 Renteindtagter

Kreditinstitutter og centralbanker ......ooeeeeeeeeeivoeeeeeoe e
Udlan og andre tilgodehavender ...vueeo oo
OBIZRLONCE 1o ee e

Renteindtazgter i alt

4 Renteudgifter

Kreditinstitutier og centralbanker ......ouineoeeeeeeoieiis e,
Indldn og anden eld ..ooooeennnins e
Ovrige renteudziRer ...oeeeeiiniirie e,

Renteudgifter i alt

5 Gebyrer og provisionsindtzegter

Veerdipapirhandel og depoter ......... CETSp ft T TR
Betalingstormidling .....coovaveeeennnnns, SR Vg Lun s me nmmy e
Lanesagsgebyrer ............ Siabamsnnnas T
Giarantiprovision ........... kA T A
Ovrige pebyrer og provisioner ........... SN SRRy

Gebyrer og provisionsindtzgter i alt

6 Kursreguleringer

Oblizationer ....... o T A e T e eemmnn TR
Akticr mv. .......... ST s T A L e S A A Rt
Valuta ...veveneennes, T S R e S P
Kursreguleringer i alt

Nettorente- og gebyrindie gter sami kursre guleringer er vkke opdelt pé
aktiviteter op markeder, da de ikke afger indbyrdes

ROEENFAYMS
ANOELEX ARG
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Kebenhavns

Andelskasse .
2015 2014 2015
tkr. tkr. tkr.
7 1] 7
14,645 15.585 14.645
484 430 4384
229 83 229
15.365 16.098 15.365
30 6 30
2.908 4,639 2,908
0 36 0
2.935 4.701 2.938
196 125 26
723 469 723
726 167 920
28 47 28
1.534 871 1.534
3.207 1.679 3.231
-194 =102 -194
298 381 208
-84 13 -84
20 292 20




NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN

Note
7 Udgifter til personale og administration
Personaleudgifier:

(I L LI L)1 PP PRTRPPPPS PP PR S
P OTISIOMET «orsenesrnenrnsarareseesasnnsenentansarensasssasssasssnsosntsananinanss
Udgifter til social sikring og afgiflermv.. oo,

1 alt

Cvrige administrationsomkosIniNEET ...

Udgifter til personale og administration i alt

Heral lonninger og vederlag til bestyrelse og direktion:

Direktor Kenneth U. Eenholt (her er alenc tale om faste londele)
Formand (fast vederlag), Jesper Bak ..o
Nastformand (fast vederlag), Henrik Ochlenschlager

Bestyrelsesmedlem (fast vederlag), Per Dal Jensen*

Tid!. dircktor Bo Warner (her er alene tale om faste

I alt

Bestyrclsesmedlem (fast vederlag), Dag Schonberg ..oooonennnen
Bestyrelsesmedlem (Fast vederlag), Jacob Ostergaard Knudsen
Bestyrelsesmedlem ([ast vederlag), Claus Christensen
Tidl. dircktor Lisbeth Bak (her er alenc tale om faste londele)
londele) .ounveeenas
Tidl. direktor Elly Birk Bach (her er alene tale om faste londele)
Tidl. dircktor René Poulsen (her er alene tale om faste londele)
Tidl. formand (Fast vederlag), H. C. Hansen .......coiinriniin.
Tidi. formand/mestformand (fast vederlag), Soren Holmblad
Tidl. formand/nastformand (fast vederlag), Jesper Carsten Barnholt .
Tidl. nastformand (fast vederlag), Jorn Kristensen ........coovieeinien
Tidl. bestyrelsesmedlem (fast vederlag), Soren Brinkmann
Tid\. bestyrelsessuppleant (fast vederlag), Kurt B. Nielsen
Tidl. bestyrelsesmedlem (fast vederlag), Elly Birk Bach*/**

*Indcholder for 2014 udover bestyrelseshonorar, konsulentydelser vedrorende kreditkomiteen.

*=Samt dircktor i en kort periode i 2014,

Kobenhavns Andelskasse har ikke udover ovenstiende lon og pensionsforhold, forpligtelser for
nuvarende og/eller forhenvarende medlemmer af bestyrelse og direktion. Udover direktionen har

ingen medarbejdere vasentlig indflydelse pa Andelskassens risikoprofil.

Gennemsnitligt antal heltidsbeskefligede ..o,

REICE N HAVN S
ANOCLEK AERR
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Kobenhavns Koncern
Andelskasse

2015 2014 2015
tkr. tkr. tkr.
4.285 4.769 4.356
414 270 414
643 640 643
5.342 5.679 5.413
5.935 9.300 5.936
11.277 14.979 11.349
730 0 730
13 0 13
62 0 62
32 166 32
32 15 32
32 0 32
3 0 3
245 571 245
0 905 0
0 140 0
0 154 0
100 67 100
0 78 0
115 0 115
0 20 0
0 25 0
0 8 0
0 204 0
1.364 2.353 1.364
9 6 10




NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN

Kobenhavns Koncern
Andelskasse
2015 2014 2015
Note tkr. tkr, tkr,
7 Honerar til generalforsamlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision af drsregnskabet M o......ooooeoroie 459 1.584 459
Andre erklicringsopgaver med sikkerhed ..ooooeeeeviniivieee 32 32 32
ANAIE YACISET Louiiiiiii e e 0 0 0
Samlet honorar til det revisionsfirma, der
udforer lovpliglig revision ... vivcinnereee e 49] 1.616 491
" leraf udgor 724 tkr. § 2014, omkostninger forbundet med revisionen af 2013
8 Nedskrivning pi udlin og tilgodeh. m.v. i regnskabséret
Individuelle nedskrivninger
Nedskrivninger henholdsvis verdireguleting i drets lob ................. 3.388 2417 3.388
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere reznskabsar ....... =3.110 -7.963 -3.110
Hensz:ttelser til engagementer ... ceiice v iee e eeeeee ¢ 0 0
Endelig tabt ikke tidligere nedskrevet . ..ooveeverernoeoeeeeeeeeen 55 85 55
Rente af nedskrivainger cooo.oiveneee e 673 -1.270 -673
Arets nedskriviinger ............c.ovcvererenieiveseeeseeeeseeere e, -340 -6.731 -340
Gruppevise nedskrivninger
Nedskrivninger henholdsvis vardiregulering i arets lob ................ 262 258 262
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnshabsir ....... 0 -48
Arcts nedSKEIVIINEET ...........ooeeieeeeeeeeereeees oo, 262 210 262
Arets nedskrivninger pa udlin og tilgodehavender m.v.............. -78 -6.521 -78
Efter regnskabsdrets afsluning har der veeret et veesentligt fald i
veerdien af borsnoterede veerdipapirer, der ligger til sikkerhed  for
udidn, svarende til en mernedskrivning pé thr. 1.824
9 Skat
AKRIUETSKal e 0 0 0
Zndring | udskudt skat / skatteaktiver .......cocoevveeemeeeeeoeseoeeeonn, 922 -1.083 -922
Efierregulering af tidligere &rs beregnede skatter ..ovvveevevoeennnnnn, 0 ] 0
Skat i alt 922 -1.083 =922
Skatteafstemning
Gazldende SKatleSats uuuuunneriiieeeee e s oo e eee oo 23,35 24,5 23,5
Aktivering afunderskud ......oeevveiiniiiis e -44.9 -37.5 -44,9
Effektiv skatteprocent -21,4 -33,0 =214

KROEEMHAVEE
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NOTER TIL BALANCEN

Note

10 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutler ..o,

Tilgodehavender i alt

Lobetidsfordeling efter restlobetid

ANTORATINE coev s ieeecire et e

Udlan og tilgodehavender til nmertiseret kostpris

Udlan og tilgodehavender for nedskrivoinger ...,
Nedskrivninger ultimo ..o

Udkdn og tilgodehavender ultimo

Labetidsfordeling efter restlobetid

ARFORANINE oot e

Tilog med 3 mAneder ..o i
Over 3maneder ogtilog med FAr ..o

Over Larog ilogmed S8r ..o
(80 e | T USRI

Veerdi af udlin og tilgodehavender hvor der er indtruffet
objektiv indikation for veerdiforringelse.

Veardiansattelse for nedskrivning ...

Verdionszttelse efler nedskrivining oo ee i

MEIDENHAYN R
ANOELEMASESE
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Kobenhavns Koncern
Andelskasse

2015 2014 20i5
tkr. tkr. tkr.
6.839 3.487 6.839
6.839 3.487 6.839
6.839 3.487 6.839
256.124 270.800 254.695
12.729 13.095 12,729
243.395 257.705 241,966
30.050 7.134 30.050
31.923 33.695 31.923
20.409 26.823 20.409
73.334 £6.380 73.334
87.679 103.673 86.250
243.395 257.705 241.966
30.061 27.362 30.061
19.443 16.116 19.443




NOTER TIL BALANCEN

Note

Kebenhavns Koncern
Andelskasse
2015 2014 2015
tkr, tke. tkr.
11 Akkumulerede nedskrivninger
Individuclle nedskrivninger PEINO o ee e cee s 11.246 10.106 11.246
Arets nedSKITVINNGET ...veee oo -628 1.140 -628
Individuelle nedskrivninger ultimo 10.618 11.246 10.618
Gruppevise nedskrivninger primo «.oovveveceeceee e veee e 1.849 1.639 1.849
Arets NedSKIVIINZCT 1oveeeiveeeiie e ceeeeeeee oo 262 210 262
Gruppevise nedskrivninger ultimo 2.111 1.849 2111
Samlede nedskrivninger ultimo 12,729 13.095 12.729
De samlede nedskrivninger skal ses i sammenhanz med note 8.
Arcts nedskrivRINgSPrOCENt «...v.eee e 0,0 2.3 0,0
Akkumuleret nedsKrivningsprocent ... .......ooeeeeeeoeeeeiieeieeienin, - 4,7 4.6 4,8
12 Verdipapirer
Obligationer ] agsvaerdi ...eeveeeeeiicoieeeeeeeees oo, 5.989 6.554 5.989
ARLET MV, Lottt e ee e e 2.802 1.640 2.853
Vierdipapirer i alt 8.791 8.194 8.844
Der kan klassificeres siledes
Handelsbeholdning ...........oeeuvimmmiiniii oo, 5.989 6.554 6.042
Anlagsbeholdning ... e 2.802 1.640 2.802
8.791 8.194 8.844
13 Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
Hjemsted Aktivitet Ejerandel Egenkapital Resultat
% tkr.
OTC-listen ApS Hellerup Handel med 100 4.452 48
vaerdipapirer
2015 2014
tkr. tkr.
Mellemvzerende med tilknyttet virksomhed:
KACAITACTHIEL «..oeeeieii e e e 1.500 0
Nertstiende parter:

Der er stillet en kreditfacilitet med 0 % i rente 1l radighed for tilknyttet virksomhed. Faciliteten er

ophert i 2016.

REIDE AV S
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NOTER TiL BALANCEN

Kohenhavns Koncern
Andelskasse
2015 2014 2015
Note tkr. tkr. tkr.
14 Immatericile aktiver
Goodwill
KOSIPFS PIIMO +1eveereriireeieai s siss s s 0 0 0
Tilgang ved kob al dattervirksomhedvirksomhed ..o 0 0 5.749
Kostpris ultimo 0 0 5.749
NedskAVITREET PRMO cuoerinieieereiaseerenr i e s s aseas 0 0 0
Arets NEUSKEIVRINEZCT «evvvvevereeriiiioiranrcees s iaraas s e 0 0 0
Nedskrivninger ultimo 0 0 0
Regnskabsmeessig veerdi ultimo 0 0 5.749
Nedskrivningstest
Ledelsen har pr. 31.december 2015 testes den regnskabsmassige verdi
af goodwill for nedskrivningshehov, OTC-listen ApS bley kobt pr. 30.
november 2015.
Der har ikke varet indikationer pd vacrdiforringeise i perioden fra kobet
af dattervirksomheden til 31. december 2015, Ligeledes har perioden 1il
underskrifi af regnskabet ikke vist indikationer pa vaerdiforringelse.
Det er vurderet, at genindvindingsvardien er pd niveau med den
bogforte vaerdi, saledes at der ikke er nedskrivpingsbehov.
15 Ovrige matericlle aktiver

Inventar og indretning af lejede lokaler
KOSIPHS PEIMO ceeuiarirrriisassrrresnes s s ee s sar s as s e s s 1.606 1.805 1.606
Tilgang 1 Arets 1ob coevieernn i I5 167 40
Regulering HAZEre A .ovrcnnniiin s 0 -366 0
Kostpris ultimo 1.621 1.606 1.646
ATSKEIVIINZET PriMO Lot irr v e 1.432 1.254 1.432
Arets afSKFIVRINZET «.uvureeeiirecririniiiisirnnr st aa e 52 789 52
Arets tilhageforte afskrivRINZEr co.oov s 0 -6 0
Regulering tidligere Ars afSkrivRINGEr ..ovvviiiiiiiisi e 0 -605 0
Alskrivninger ultimo 1.484 1.432 1.484
Bogfart vaerdi ultimo 137 174 162

REBEMFAVE
ANDCLEX ABRE
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NOTER TIL BALANCEN

Note
16 Udskudte skattenktiver

ARIVEICE PHIMO vt
Arcts mndring i skatteaktiver .......ooooeoeere

Aktiveret ultime

Der vedrorer folgende poster:

Skatlemassigl forskelle OTC-Listen

Materielle akIiver .o e

17 Gl til kreditindstitutter og centralbanker
Gaeld 1l kredindSHIUIET .o,

Galdialt ...t e, TR

Lobctidsfordeling cfter restlobetid
ANBOEARIRE oooviiiii e

18 Indlén og anden peld

Anfordring ........., L
Mud opsigelsesvarsel ...........
Tidsindskud .......covevvrnnnnnn.

Indlin og anden gzehd i alt

Lebetidslordeling efter restlobetid

siasressssreannnases FhEEdmammmanans FEEA AR R
sissssssasrannnaans PN s asER s A
EEET T rEdsssaranannaans THEtEEa s
Arsssssstsmaraaanas Freastsarnannatans P

AIEOPEINE L« oot i i e e e s i R
Til og med 3 méneder ........... T Foc Lt SRR I ot
Over 3 maneder og til og med 138 ..ooeeenivssnensns SRRy £
Over | drogtil ogmed 5dr....o.......... T Ry ey A =

19 Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser primo ......ovvveeeee.. e e
Tilbageforsel af hensznelse ....ovv........... e e
Tilgang af hensictielser i drel ..ovveuve....... N e SRR
Hensatte forpligtelser ultimo ......... R T S e T

RN Ewr AN
ANDELEH ASRT
B in e edun s
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Kobenhavns Koncern
Andelskasse

2015 2014 2015
tkr. tkr. tkr.
1.084 1 1.084
922 1.083 =277
2.006 1.084 807
0 \] -1.199
67 84 67
1.939 1.000 1.939
2.006 1.084 8067
1.829 3.229 1.829
1.829 3.229 1.829
1.829 3.229 1.829
130.501 102.234 129,101
22,287 20.015 22,287
148,352 157.426 148,352
33.755 32411 33,755
334.895 312.086 333.495
154,887 158.149 153.487
22.834 20.614 22.834
1.080 899 1.080
3.804 4,686 3.804
152,290 127.738 152.290
334.895 312.086 333.495
0 6.717 0
0 6.717 0
0 0 0
0 0 0



NOTER TIL BALANCEN

Note
20

Efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud er ansvarlig lanckapital og hybrid kapital
som i tilfzlde af likvidation cler konkurs er efierstilict almindelize

kreditorkrav. Den hybride kernekapital er eRerstillet ansvarlig
linckapital.

Den efterstillede kapital medregnes i kapitalgrundlaget efier reglemne i

CRR.

Efterstillede kapitalindskud

4% kapitalbeviser udlob den 142008 «cooiivriin s

Efterstillede kapitalindskud ...cccoerneiiisiinmmoniarimaismmaenan,

Hybrid kernekapital

Hybrid kernekapital uden udlob, optaget 07.07.2014 til kurs 100 .......
Hybrid kernekapital uden udlob, optaget 01.09.2014 til kurs 100.......

Lanenc er uopsigelige fra udsteders side i 5 dr {ra optagelsesdato

Hybrid kernekapital ..cc..veeeciiiismrsnereiienainisnnrimissessiaionseenae
Efterstillede kapitalindskud i alt ...cooovviiiiiianianinecniiinni..

Herafl indregnet § kapitalgrundlagialt .o

Andelskassen har vurderet, at vi lever op til de kontraktuclle krav for
medregning i kapitalgrundlaget. Det efierstillede kapitalind:kud som
medregnes i kemekapitalen er underlagt konverteringskrav safremt

andelskassens kernckapitalprocent kommer under 5,125 %,

For hybrid kernekapital har renter m.v. udgjort

Renter til hybrid kernekapital ...
Omkostninger ved optagelse af cfterstillede kapitalindshud .............
Omkostninger ved indftielse af eferstillede kapitalindskud .............

rOlmENHAVS
ANCELE lAﬁs:
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Kabenhavns Koncern
Andelskasse

2015 2014 2015
tkr. tkr. tkr.
74 71 74
74 71 74
8.176 8.176 8.176
2.557 2.557 2,557
10,733 10.733 10.733
10.807 10.804 10.807
10.733 10,733 10.733
711 841 711
0 1] 0
0 0 0



NOTER OVRIGE OPLYSNINGER

Note
21 Branchefordeling

Relativ fordeling ol udlén, tilgodehavender

og garantier

Oftentlige myadigheder ..o, R R

Lrhvery, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og liskeri .vuvvvivnvnnnnn. EE e
Industri og rdstolindvinding ........... SRR R R i
Energilorsyning .......... et s i Vi s manmman T T
Bygge-og anleg ......... e A S e L T T
Handel ...ovvvvininmnnnnnnn ST S Sl 5
Transport, hotcller 0g FeslIURINIEr ......vveiiieee st ess oo
Information og kommunikation ........ A e T —
Finansiering og forsikring ..........eeeeen, A b e
Fast gjendom ......vennaane, T — v TPMLa SR R R
Ovrige erhvery ............ MR SR P Flsiie

Ertverwebaltco o nnn i s SRR R m o mmcames e

Private ............. O —— R i T P SRR

REDENHAVNY X
SNOCLER AEnT
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NOTER @VRIGE OPLYSNINGER

Kabenhavns Koncern
Andelskasse
2015 2014 2015
Note tkr. tkr. tkr.
22 Kob af dattervirksomhed
Specifikation af indregnede overtagne aktiver og forpligtelser
Indregnet veerdi pA overtagelsestidspunktet
Immatericlle aktiver 5.749 ] 0
Materielle aktiver 25 0 0
Tilgodehavende selskabsskal 1.230 0 0
Udskudt skat -1.199 0 0
Gueldsforpligtelser -1.305 0 0
Anden gacld =50 0 0
Overtagne nettoaktiver/kabsvederlag 4.500 0 0
Kontant kebsvederlag 4.500 0 0

Kohsvederlaget udgjorde 4.500 t.kr., hvoraf 1,500 t.kr. er betalt
kontant, en del er betalt med ezne aktier, 3.000 tkr. Kobsvederlaget i
cene aktier bestdr al egne aktier, nominelt 2,5 tkr. akticr til Kurs 1,200
svarende til 3.000 t.kr.

Koncernen har afholdt transaktionsomkostninger forbundet med
overtagelsen for ca. 50 Lkr. vedrorende juridiske radgivere, derer
indregnet i administrationsomkostninger i resultatopgorelsen for
koncernen for regnskabsaret 1. januar — 31, december 2015, Levering
af egne akticr har ikke vaeret forbundet med omkostninger.

Koncernen er forpligtet til at betale et yderligere kobsvederlag pd 2.000
tkr., hvis den overiagne virksomheds akkumulerede resultat af
kursgevinster over de nzste 3 4r overstiger 3.000 Lkr. P4
overtagelsestidspunktel vurderes det ikke sandsynligt, at det yderligere
kohsvederlag skal betales. Koncernen har indregnet 0 Lkr. som en
forpligtelse vedrorende det yderligere betingede kobsvederlag,
svarende til dagsveerdien pr. overtagelsestidspunkuet.

Opgorelse af dagsveerdier
1 forbindelse med overtagelsen af OTC-listen ApS er dagsvaerdien
4.452 vkr.

Tilgodehavender vardianszttes til nutidsvaerdicn af’ de belob, der
forventes at blive modiaget fratrukket forventede omkostninger til
opkrzvning. Koncernens lnerente for skat anvendes ved diskontering.
Diskontering undlades dog, nr effekten er uvasentlig.

Forpligtelser vazrdiansettes til nutidsvaerdi af de belob, der skal
anvendes til at indfri forpliglelserne. Koncernens lanerente for skat
anvendes ved diskontering. Diskontering undlades pa Korifristede
forpligtelser, nar effekien er uvasentlig.
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NOTER @VRIGE OPLYSNINGER

Kobenhavns

Andelskasse ——
2015 2014 2015
Nate tkr. tkr. tkr.
23 Markedsrisici
Valutarisici
Mellemvzerende i fremmed valuta
Akliver i fremmed valuli oo e 1.896 3.038 1.896
Viutlutaposition 1.896 3.038 1.896
Yalutaposition i procent 4,7 7.9 4,7
24 Renterisici
Beregnet renterisiko
Renterisiko pa vaerdipapirer ..o 63 184 63
Renterisiko i alt ) 63 184 ‘63
Renterisike i procent 0,2 0.5 0,2

24 Finansielle risici - politikker for styring af risici
Andelskassen er eksponeret over for forskellige typer af risici, Formalet med andelskassens
politikker for risikostyring er at minimere de tab, der kan opsti som folge af bl.a. uforudsigeliz
udvikling pa de finansielle markeder.

Kobenhavns Andelskasse varsentlige risici vedrorer vassentligst kreditrisici og markedsrisici.
Herudover er Andelskassen underlagt risici som folge af Andelskassens storrelse, f.eks. storrelsen
af Andelskassens kapital, mulighed for etablering af intern konirol samt personafhzngighed.
Desuden har andelskassen risici ved likviditet og ovrige operationelle forhold.

Andelskassens risikostyring sker | overensstemmelse med de politikker, rammer og instrukser som
er fastlagt af andelskassens bestyrelse.

Kreditrisiko

Andelskassens kreditpolitik fastlazzger overordnet rammerne for udlin og sikkerhedsstillclscr,
herunder risikostyring. Kobenhavns Andelskasse folger lobende alle signifikante udlan pa
individuel basis, og ovrige udldn via opstaede objektive indikationer for vardiforringelse, der kan
give problemer med engagementet.

Den fastlagte politik pd udldnsomridet foreskriver en spredning af udlan, siledes at engagementet
med den enkelte kunde ikke kommer i nazrheden af lovens begransninger. Andelskassen politik er
at fordele engagementerne siledes, at man ikke lober specielle risici pd enkelte engagementer.
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NOTER OVRIGE OPLYSNINGER

Note
24

25

Markedsrisiko
Andelskassens markedsrisiko bestir al risici vedrorende reater, valuta og vacrdipapirer.

Rammerne for markedsrisici, samt risici der opstir i forlangelse at aendringer i renter og kurser pi
vaerdipapirer overvages lobende af direktionen, og der afrapporieres til bestyrelsen pd
bestyrelsesmoderne. Pa andelskassens vardipapirbeholdning soges risikoen holdt pa et lavt
piveau. Dette svarer noje til den af bestyrelsen fastlagte politik pd omridet, der lobende
revurderes.

Likviditetsrisiko

Andelskassens likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstraskkelig likvider, ultralikvide
vaerdipapirer. Det likvide beredskab fastlegges ud fra en milsztning om at sikre et tilstrakkeligt
og stabilt likvidt beredskab, Andelskassen tilstrasber at have en overdickning i forhold til kravene i
lov om finansiel virksomhed.

Operationel risiko

Andclskassen har med henblik pa at mindske tab som folge af operationelle risici udarbejdet flere
politikker. Der er udarbejdet nadplaner for it, som skal begrunse tab i tilfzelde af manglende it-
faciliteter eller anden lignende krisesituation.

Andelskassen er qua sin storrelse afhengig af visse noglemedarbejdere. For at mindske
afhangigheden, er der udarbejdet skrifilige arbejdsgange. Herudover soger andelskassen i videst
muligt omfang al uddanne medarbejdere pa omrdder, hvor det vurderes, at andelskassen har den
storste afhangighed.

Det er andelskasses politik, at de operationelle risici til stadighed begramses under hensymagen til
de omkastninger, det er forbundet hermed.

Andelskapital

Egne andele Antal stk. Nominel Andel %
vardi (tkr.)

Egne andele 31122014 .....ovovnnraiaiocniannes 96 96 0,4

| O 0 0 0,0

SALE eeermnrrriririrr e -2 -2 0,0

Egne andele 31.12.2015 ...ccociiniieiinannnnenses 94 94 0,4

Formalet med andelskassens erhvervelse af egne andcle er at styrke omsaeueligheden.

KHOENFAYNS
ANDELER ABLE

Side 36




NOTER OVRIGE OPLYSNINGER

Kobenhavns Koncern
Andelskasse
2015 2014 2015
Note tkr. tkr. thr.
26 Eventualforpligtelser
Stillede garantier mv,
FINanSgarantier ...ouuvuiieiriniieee s ccciit v s e e eeeeee e e e e 363 395 363
Tahsgarantier for realkreditudldn ......oooeoeiiveeneiiee e, 3.450 4318 3.450
OVIIBE BAFANLIET 1eviiviiniries i cerer it ee e e eeeeens 8.462 9.750 8.462
Ovrige eventualforpligtelser
Huslcjeforpligtelse andelskassen.........eeeeeveeeeervoriiiee el 1.924 1.596 1.924
Huslejeforpligielse OTC-lSten APS...v.veeeveeeseeeiineresseeeevesseesn 0 0 144
Eventunlforpligtelser i alt 14.199 16.059 14.343

Kontraktlige forpligtelser

Som medlem af foreningen De Mindre Pengeinstitutiers Dataformidling A.m.b.A. {DMPD), cr
Kobenhavns Andelskasse ved en eventuel udtredelse forpligtet til betaling afen
udirazdelsesgodigorelse pé tkr. 5.010.

27 Nazrtstiende parter

Bestemmende indNydelse
Ingen andelshavere har bestemmende indflydelse pd Kobenhavns Andelskasse.

Ovrige nertstiende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Kobenhavns Andelskasses naristdende parter med vasenilig indflydelse omfatter andelskassens
bestyrelse og direktion samt disse personers relaterede familiemedlemmer. | ovrigt henvises til
note 7 "Udgifier til personale og administration’, for s4 vidt angir lon og vederlag til bestyrelse op
direktion.

Der har veeret indgdet konsulentaftaler om folgende opgaver med Dansk OTC A/S: Opbygning al’
ny hjemmeside, enkeltstdende CFO-relaterede opgaver, kob af OTC-listen ApS, lnansiel
radgivning i forbindelse med udstedelse af hybrid kernekapital, projektledelse i forbindelse med
udarbejdelse af compliance- og rapporteringsmodel, administrativ og ekonomisk
konsulenthistand, formidling af handler og etablering af fremlejekontrakt vedrorende
kontoradresse. 1 2015 udgjorde betalingen til Dansk OTC (kr. 4.622.
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NOTER OVRIGE OPLYSNINGER

Kobenhavns Koncern
Andelskasse
2015 2014 2015
Note tkr. tkr. tkr.
28 Dircktion og bestyrelse
Siorrelse af Lan, kautioner op parantier stillet for ledelsesmedicmmerne | andelskassen.
DIIPERTION oeeernsmsrirsnsnasssssssnmmmmmnsssessnsssnsmnanmssnsnnrrnsbasesnssrssnnnn 1.510 4.173 1.510
L £ P TR CLTEE 9.496 6.209 9.496
Lan 1l dircktionen er ydet med en rente pa 3,55 %. Lan (il bestyrelsen er ydet med en rente pa
mellem 1,00 % og 11,00 %.
Ledelseshvery
Dircktor Martin Rasmussen Dircktor Kenneth Ullmann Eenhalt
Direktionsmedlem i: Direhtionsmediem i:
= Danish Ventures A/S = OTC-listen ApS
Bestyrelsesmedlem i:
Formandl Jesper Bak * DMPD A.m.b.a.
Direktionsmedlem i:
= Dansk OTC Tommerup A/S Nzstformand Henrik Ochlenschlzger
= Tommerup Invest af 2008 A/S Direktionsmedlent i:
= Investeringsselskabet Tommerup Invest ApS = Projekter 2007 ApS
* DOTCT ApS = Rodovre Tomrerfirma ApS
= Marble Road Invesiments (gjer) = A. C. Finans ApS
= Marble Road Group ApS = Anpartsselskabet Petersborgvej 5 og 7
= QTC Flex Fund ApS = A/S Moltkesvejhave V
= Dansk OTC Management 175 = Vester Farimagsgade 27-31 A/S
= Dansk OTC Invest A/S = Derma Projekter ApS
= Dansk OTC A/S Bestyrelsesformanid i:
= Dansk OTC Finans A/S = Bornebusch Tegnestue A/S
Bestyrelsesformand i: = Ejendomsaktieselskabet Kirkebo
= Network Finans A/S = Tezneren Robert Storm Pelersens
Bestyrelsesmedlem i: = Atendi A/S
= K/S Solkrafiveerket TLP Mando 44 Bestyrelsesmediem i:
= A21 Systems A/S = TMS ApS
» Komplementarselskabet Solkraftvaerket TLP Mando 47 ApS = Dansk Ejerbo A/S
= Equitec Holding A/S = Ejendomsaktieselskabet af 23/9-1977
= Equitex Retail A/S = Frederiksberg Boligfond
* Dansk OTC Tommerup A/S = Dripmate A/S
= Tommerup Invest af 2008 A/S * Trepko A/S
= Investeringsselskabel Tommerup Invest ApS = Copenhagen Capital A/S
= Dansk OTC A/S
= Dansk OTC Finans A/S
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NOTER 9VRIGE OPLYSNINGER

Ledelseshvery, fortsat

Dag Schonberg Claus Christensen
Direktionsmedlem i: Direktionsmedlen i:

= Danncbrogsgade 15 ApS = Clearhaus Holding A/'S

* Folkvarsvej 32 ApS * Kristottervejen Ejendomme ApS
* Norrebrogade 90 ApS = Clearhaus A/S

* Peder Hvitfeldis Straede 15 ApS = SCM Fund 1 ApS

* Heimdalsgade 39 ApS * 5CM Investments ApS

= Esthervej 12 ApS * C. Methmann Christensen Holding ApS
= Ewaldsgade 6 ApS Bestyrelsesformand i:

= Kobmagergade 61 ApS » Clearhaus Technik A/S

= MST + ApS Bestyrelsesmediem i:
Bestyrelsesformand i: * Network Finans A/S

* Dansk OTC Tommerup A/S ® Clearhaus Holding A/'S

= Tommerup Invest af 2008 A/S * Clearhaus A/S

= Investeringsselskabel Tommerup Invest ApS = CIPE Holding A/S

= Dansk OTC Invest A/S

= Copenhagen Capital A/S Jacob Pstergaard Knudsen
*MST+ApS Direktionsmediem i:
Bestyrelsesnaestformand i: = Trepko A/S

= Kimovi ApS Bestyrelsesformand i:
Bestyrelsesmedlem i: = Trepko Ltd (England)

Life Partners A/S = Trepko Aseplic Sp. Z.0.0. (Polen)

» Trepko Inc (USA)

Bestyrelsesmedlem i:

* Trepko Sp. Z.0.0., Polen

= k. C. tlolding Investeringsaktieselskab
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NOTER OVRIGE OPLYSNINGER

Kshenhavns Koneern
Andelskasse
2015 2014 2015
Note tkr. tkr. tkr.
29 Kapitalkrav, kernekapital, kapitalgrundlag og solvens
KAPItAIKTAY cooeitiieamvisiiennnnmsrnseiereraansssstensiemesieesceanansssssinns 16.085 18.806 16.443
Det oplyste kapitalkrav udgor 8 % af den samlede risikocksponering
Egenkapital reguleret for egenbeholdning af andelsbeviser ....nain. 36.265 28.740 36.265
Regulering for udskudt skat ... 2.006 1.084 807
Forsigtig vierdiansatlelSe c. i 9 8 9
Regulering For immaterielle aktiver .o 4.452 0 5.749
Egentlig kernekapital ..c...ocoiniinineiiieeiien e, 29.798 27.648 29,700
Hybrid Kapitad ..ccoeveeeiiomiiir e e 10.733 10.733 10.733
KerneKapital cooooiveeiciinieinrrmeesestosnsiissinmeeeesee s, 40.531 38.381 40,433
KapitalgrundIig ...ocovveermieciiiinninmesiioainsasesenn 40.53¢ 38.381 40.433
QT I T O TP PP TPP PP 175.682 200418 180.161
MarkedsrSIKO coviie e eie e e 3.889 16.145 3.889
Operatione] TiSTKO cooovv i 21.486 18.508 21.486
RisikoekSpoHering vovveesiieeecciiieinrirmnaseseierasiinitarrrsassase 201.057 235.071 205.536
Nogletal
Egentlig kernekapitalprocent ..oooooeeeeonin e 14,8 11,8 14,5
KerncekapitalproCenl ... e vire e e e anan 20,2 16,3 19,7
SOIVENSPEOCENE +oovviiiiinnineerrarr s e e s s as s s 20,2 16,3 19,7
Solvens- og kernckapitalprocenter er opgjont efter gazldende lovzivaing pd
opgorelsestidspunkieme.
30 OTC-listen ApS
Kobenhavns andelskasse har 1 datterselskab som neertstaende part.
Navn OTC-listen ApS
Aktivitet Handel med anparter og unotercde aktier
Beliggenhed Tingskiftevej 5, 2900 Hellerup
tkr.
OMSEINING ovvvevairnvarresierarriee e 24
Resultat for skal .uvvvenirieiiiiiniiicnnnnnnes -48
] ¥ | UYL 0
Resultat efter sKat .v.coeicevenmeciiiiienionnneeae -48
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NOTER HOVED- OG NOGLETAL

Hovedtal (i 1.000 kr.)

Kobenhavns Andelskasse

Resultatopgorclse

2015
Nelto rente- og gebyrindtegter...........ocooe........ 15.035
Kursreguleringer..........ccoeevviviiereeeeeieevnrnn, 20
Udgifter til personale og administration............. 11.277
Afskrivninger pd materielle aktiver.................. 52
Andre driftudgifter ............coooiiiiiiinieian, 1.142
Nedskrivninger pa udtan og tilgodehavende mv.... -78
SKat....oiviiiii e -922
Arets reSultal......ceeresieeieeeeeees e 5.236
Balance

2015
Udlan og andre tilgodehavender til amort. kostpris ~ 243.395
Egenkapital...........covvviieiiiiiiinii e 46.998
AKtiverialt,,......coooeeiiiiiiiiiiniiiciiiiiee e, 387.557
Nogletal

2015
Solvensprocent.........coveeeuunviiiiiiieroeeeeeeennns 20,2
Kemnekapitalprocent...............ooooivuveeneenn..n, 20,2
Egenkapitalforrentning for skat....................... 13,7
Egenkapitalforrentning efter skat..................... 16,6
Indtjening pr. omkostningskrone...................... 1,4
Renterisiko.......oooviviiieiieniiiiiei e, 0,2
Valutaposition..........c.cceeveiiiiinniiiiieeeeeee e, 4,7
Udldn i forhold til indl&n.........coovvvininineon, 76,5
Udlan i forhold til egenkapital........................ 6,7
Arets udlansvakst.......oeeeiiiveeoeee e v -5,2
Overdzkning i forhold til lovkrav om likviditet. ... 253,0
Summen af store engagementer........................ 33,9+
Arets nedskrivningsprocent............cvveeenevenn.. 0,0
Afkastningsgrad.........ccooceveiiiiiiiiiii e, 1.4

* Summen af store engagementer reflekterer, i henhold til "Vejledning til regnskabsindberetning for

2014
12.599
292
14.979
437
716
-6.521
-1.083
4.363

2014
257.705

39.473
358.9567

2014
16,3
16,3
16,2
23,4

1,3
0,5
7.9
86,8
9,0

-10,4

170,2
63,0
2,3

1,2

2013
12,756
-282
9.994
220
477
16.274
488
-14.479

2013
287.727

1.329
364.252

2013
4,1
0,2
-195,1
-201,9
0,5
-10,3
-91,1
88,2
216,5
86,9
104,7
257,0 *
2.3
-4,0

kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m. 1.', opgerelsen efter ‘tilsynsdiamanten’',
& £ P8 Y

i
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2012
9.07a
278
8.038
209
266
191
178
472

2012
153.974

13.015
211.654

2012
12,5
7.8
5,1
3,7
1,1
10,3
4,7
83,7
11,8
20,0
135,6
15,4
0,1
0,2

2011

7.463
322
7.805
B4

67
1.464
-591
-1.044

201
128.268

12,543
196.684

77,4
10,2
15,8
185,3
0,0
1,0
-0,5



NOTER HOVED- OG NOGLETAL

Hovedtal (i 1.000 kr.)

Koncern

Resultatopgorelse

2015
Netio rente- og gebyrindtagter.........coooovvis 15.059
Kursreguleringer. ..o vveiieiinnmnc e 20
Udgifter til personale og administration............. 11.349
Afskrivninger pd materielle aktiver.................. 52
Andre driftudgifier ... 1.142
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavende mv.... -78
3 R S e 922
ATets reSUMAt. ... veuveeerereirrirsa e enaaasaes 5.236
Balance

2015
Udl4n og andre tilgodehavender til amort. kostpris ~ 241.966
Egenkapital.....ooeuieniiniiiiniinn 46,998
Aktiverialt............ooes PR 387.584
Naogletal

2015
SOIVENSPIOCEN ... evuevrnirrrnnernreenanerieresiaee 19,7
Kernekapitalprocent.......oooeveeveeaneininieninneane. 19,7
Egenkapitalforrentning for skat.............c...oeeeee 13,7
Egenkapitalforrentning efter skat...............ccce 16,6
Indtjening pr. omkostningskrone..............cccove 1,4
Renterisiko. .oovviveireerriieneien s s 0,2
Valutaposition.........covvierenmrineninnnan. 4,7
Udlan i forhold til indldn.....cooiiiiiiiinicinnn, 76,5
Udlan i forhold til egenkapital.............c.oieni. 6,7
Arets UdIANSYEKSL. .. .evvvreiverneseereeaerererneins -5,2
Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet.... 253,0
Summen af store engagementer......ccovivvaininren 339+
Arets nedskriviingsprocent...........ovveeenrieernns 0,0
Afkastningsgrad........coooeiiiiiiie e 1.4

* Summen af store engagementer reflekterer, i henhold til
Vejledning til regnskabsindberetning for kreditinstitutler
og fondsmeeglerselskaber m fl.", opgorelsen efter "ilsyns-

diamanten'.
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REPRASENTANTSKAB

Direktor Jesper Bak - formand

Advokat Henrik Oehlenschlzger - nazstformand
Alfdelingschef Elly Birk Bach

Direktor Claus Christensen

Studerende Christine Dal Jensen

Teknisk direktor Jacob Ostergaard Knudsen
Partner Jacoob Rudkjar Nielsen

Lektor Kurt B. Nielsen

Analysechef Dag Schenberg
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