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Hoved- og nggletal

08.10.2011-

30.06.2012
Resultatopggrelse i ssmmendrag
Netto rente- og gebyrindtaegter 61
Kursreguleringer -11
Andre driftsindteegter 245
Resultat fgr omkostninger 295
Udgifter til personale, administration, afskrivninger og andre driftsudgifter 87
Resultat fér nedskrivninger 208
Nedskrivninger pd udlan m.v. 122
Resultat af kapitalandele i titknyttede virksomheder 0
Periodens resultat fgr skat 86
Skat =22
Periodens resultat 64

1. halvar

Balance 2012
Kassebeholdning og tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 344
Udlan 1.268
Pvrige aktiver 479
Aktiveri alt 2.091
Egenkapital 794
Hensatte forpligtelser 282
indian 636
@vrig geeld 379
Passiver 1 alt 2.091
Garantier 243
Nogletal
Solvens og kernekapital
Solvensprocent 25,7
Kernekapitalprocent 25,7
indtjening
Periodens egenkapitalforrentning fgr skat i procent 11,3
Periodens egenkapitalforrentning efter skat i procent 8,4
Indtjening pr. omkostningskrone 1,41
Markedsrisici
Renterisiko 0,0
Valutaposition 0,0
Valutarisiko 0,0
Likviditet
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet i procent 37,1
Udlén plus nedskrivninger herpd i forhold til indldn i procent 217,0
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Kreditrisici

Summen af store engagementer
Akkumuleret nedskrivningsprocent
Periodens nedskrivningsprocent
Periodens udidnsvaekst

Udlan i forhotd tit egenkapital - forholdstal

Antal heltidsmedarbejdere ultimo
Heraf opsagt

Max Bank af 2011 A/S

113,4
7,5
8,0

-67,1
1,8

32
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Beretning

Kort om Max Bank af 2011 A/S

Den 8. oktober 2011 overtog Max Bank af 2011 A/S alle aktiver og visse forpligtelser fra Max Bank A/S, der
efterfpigende den 10. oktober 2011 indgav konkursbegazering. Max Bank af 2011 A/S er et 100 % ejet
datterselskab af Finansiel Stabilitet A/S.

Overtagelsen blev i henhold til lov om finansiel stabilitet vederlagt ved en overtagelse af de ikke-
efterstillede forpligtelser i Max Bank A/S herunder indbetaling af medgift fra Garantifonden for Indskydere
og Investorer og Finansiel Stabilitet. Endvidere indebar aftalen vilkar om, at et eventuelt overskyende
provenu fra videresalg eller realisation af aktiviteterne, efter forrentning af Finansiel Stabilitet A/S’
indskudte kapital, skal tilgd Max Bank A/S under konkurs.

Max Bank af 2011 A/S anvender de samme IT-systemer som blev anvendt i Max Bank A/S. En skeering
udenfor ménedsafslutningen er behzeftet med systemmaessige udfordringer, som medfgrer at
resultatopggrelsen for perioden 8. oktober 2011 til 30. juni 2012 kan vaere behaftet med nogen
usikkerhed.

Max Bank af 2011 A/S har den 9. oktober 2011 indgéet en aftale med Sparekassen Sjeelland om overtagelse
af bankens sunde aktiviteter. Overtagelsen omfatter 38.000 kunder med et samlet udl&n pa ca. 2,7 mia.,
indlan pé ca. 3,8 mia. kr. samt 140 medarbejdere. Overtagelsen, der har gkonomisk virkning fra 31. oktober
2012, er gennemfgrt ved overdragelse af aktiver og passiver efter de naermere aftalte vaerdiansattelses-
principper, som fremgar af den indgdede aftale.

Ved stiftelse af Max Bank af 2011 A/S modtog banken en medgift fra henholdsvis Garantifonden for
Indskydere og Investorer og Finansiel Stabilitet. Ifplge medgiftsaftalen skal banken udlodde den indbetalte
medgift, sdfremt bankens gkonomiske forhold tilsiger dette. Der er i andet kvartal 2012 fortaget en delvis
udlodning af medgiften med 169 mio. kr. til Garantifonden for Indskydere og Investorer og 153 mio. kr. til
Finansiel Stabilitet. Udlodningen er foretaget proratarisk.

Hovedaktivitet
Max Bank af 2011 A/S’ formal er at sikre det bedst mulige gkonomiske udbytte af afviklingen af de
aktiviteter, der er overtaget fra Max Bank A/S.

Bankens kundeportefglje bestar af mange forskellige typer erhvervskunder, herunder ejendomsselskaber,
kommanditselskaber og landbrug. Fzelles for disse kunder er, at de ikke umiddelbart har kunnet overflytte
sit engagement til et andet pengeinstitut. Banken har alene et meget begreaenset antal privatkunder, der
alle har tilknytning til en erhvervsvirksomhed, som er kunde i banken.

Bankens engagementer bestdr vaesentligst af udlan med svaghedstegn.

Bankens ydelser omfatter i hovedsagen de grundlaeggende bankydelser til erhvervskunder sdsom 1an og
kreditter, betalingskort og netbank. Desuden varetager banken betalingsformidling for koncernens
tilbagevaerende indlanskunder.

Banken spger Igbende at reducere sit produktsortiment mest muligt.

Banken ma ikke konkurrere med de kommercielle virksomheder i den finansielle sektor. Bankens
udidnsrentesatser skal derfor ligge i den gvre del af markedet. Bankens indlansrentesatser er som
udgangspunkt nul.
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Resultat for perioden 8. oktober 2011 til 30. juni 2012

Efter nedskrivninger pa udian m.v. pa 122,0 mio. kr. udggr Max Bank af 2011’s resultat et overskud pa 64,3
mio. kr. efter skat, svarende til det lovbestemte afkastkrav, som Finansiel Stabilitet skal have af den
indskudte egenkapital.

Nettorente- og gebyrindtaegter udggr 61,2 mio. kr. og er positivt pavirket af lavere renteudgifter som folge
af, at banken har indfriet udstedte obligationer pd i alt 2.777 mio. kr. Andre driftsindteegter udger 244,8 mio.
kr., hvoraf stgrstedelen kan henfgres til amortisering af underkurs pa overtagne udlan samt regulering af
kgbesum. Udgifter til personale, administration samt andre driftsudgifter m.m. udggr 86,1 mio. kr.

I perioden 8. oktober 2011 - 30. juni 2012 var der i banken gennemsnitligt ansat 62 medarbejdere
omregnet til heltidsbeskaeftigede, og pr. 30. juni 2012 var der i banken 32 ansatte.

Omkostningsniveauet i banken er af flere arsager ikke direkte sammenligneligt med andre banker af
tilsvarende stgrrelse. Bankens formal er afvikling af overtagne engagementer, hvilket er tidskraevende og
forudsaetter medarbejdere med szerlige kundskaber. Ligeledes adskiller balancens sammensatning sig fra
andre bankers.

Der er i perioden gennemfgrt salg af aktiver og passiver samt konverteringer af bankens registreringssystem
pa BEC til en ny platform, hvilket har kraevet ekstra ressourcer.

Nedskrivninger pa udlan udggr for perioden 122,0 mio. kr.

Balance
Max Bank af 2011’s balance er i regnskabsperioden reduceret med 7.595 mio. kr. til 2.091 mio. kr.

I forbindelse med overtagelse af Max Banks aktiviteter indskgd Finansiel Stabilitet efterstillet kapital pa 120
mio. kr. Den samlede efterstillede kapital er pr. 25. juni 2012 indfriet efter tilladelse fra Finanstilsynet.

Reduktionen i bankens aktiver skyldes et generelt fald i alle aktivposterne, mens reduktionen i passiver i
vaesentlig grad skyldes indfrielse af udstedte obligationer, fald i indl&n og anden gaeld samt indfrielse af den
ansvarlige kapital.

Udlan efter nedskrivninger udger 65,2 % af balancen, mens den resterende del af balancen overvejende
udggres af likvide aktiver.

Faldet i udlan efter nedskrivninger udggr 2.582 mio. kr. og pr. 30.6. 2012 udggr udldnet efter nedskrivning
1.268 mio. kr. Faldet i udlan kan primaert henfgres til salg af aktiviteter til Sparekassen Sjeelland.

Pr. 30.6.2012 udggr det samlede udlan nominelt 3.432 mio. kr. fgr nedskrivninger og underkurs (fra
anskaffelsen).

Indlan fra kunder er faldet med 3.848 mio. kr. il 636 mio. kr. Faldet skyldes salg af indlan til Sparekassen
Sjeelland.

Likviditet
Bankens likviditetsmaessige overdaekning i forhold til lovkravet i § 152 i Lov om Finansiel Virksomhed er p&
37,1 %.

Bankens likviditet er sikret via 1an og likviditetstilsagn fra Finansiel Stabilitet.
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Solvens
Bankens basiskapital ultimo 1. halvdr 2012 er 469 mio. kr.

Bankens risikoveegtede aktiver er pa 1.823 mio. kr., hvorefter bankens solvens er opgjort til 25,7 %.

Det individuelle solvensbehov er opgjort til 16,3 %. Solvensoverdaekningen er 57,6 %.

Begivenheder efter regnskabsperiodens afslutning
Der er ikke indtruffet haendelser efter periodens afslutning, som efter ledelsens opfattelse forrykker
vurderingen af deldrsrapporten.

Forventninger til 2. halvar 2012

Som fglge af Finansiel Stabilitets i 2011 vedtagne afviklingsstrategi og vaerdikaede samt den i 1. halvar
udmeldte koncernstruktur (se Finansiel Stabilitets Deldrsrapport 2012 pa www.finansielstabilitet.dk), skal
aktiviteterne i ngdlidende datterbanker veere overdraget til central afvikling i moderselskabet senest 12
maneder efter stiftelse af datterbanken.

Max Bank af 2011 forventer sdledes at overdrage alle resterende bankaktiviteter til moderselskabet og
aflevere sin banktilladelse i 2. halvar af 2012.

Som fglge af ovenstaende forventes en ny bestyrelse valgt pa bankens ekstraordinaere generalforsamling i
august 2012.

Forventningerne til resultatet for perioden 8. oktober 2011 til 31. december 2012 er, at dette vil svare til
Finansiel Stabilitets afkastkrav og séledes udggre EU’s basisrente plus 10 procentpoint af den aktuelle
indskudte kapital.

Risici og usikkerheder
Den vaesentligste risikofaktor er bankens kreditportefglje, der domineres af udlan og garantier til
ejendomsrelaterede brancher samt landbrugsengagementer.

Pa den overvejende del af de tilbagevaerende engagementer er der konstateret objektiv indikation for
vardiforringelse (OIV), og engagementerne har saledes svaghedstegn. Den fortsatte svage pkonomiske
udvikling medfgrer vaesentlig usikkerhed knyttet til veerdien af sikkerheder i engagementerne og dermed
ogsa om nedskrivningernes stgrrelse.

Da en veesentlig del af bankens udldnsengagementer har svaghedstegn, vil en forvaerring af den
gkonomiske udvikling, herunder situationen pa ejendomsmarkedet, yderligere pavirke bankens
engagementer og vaerdien heraf.

Herudover er banken udsat for gvrige operationelle samt markeds- og indtjeningsmaessige risici, der dog
ikke forventes at pavirke bankens finansielle stilling vaesentligt, da disse risici vurderes at veere
begraensede.
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Transaktioner med nzertstiende

Banken har transaktioner med moderselskabet Finansiel Stabilitet. Transaktionerne omfatter finansiering af
banken. Desuden stiller Finansiel Stabilitet et likviditetstilsagn overfor banken. Ydelserne afregnes pa vilkar
i overensstemmelse med blandt andet EU's regler.

Ledelsesforhold
Steen Parsholt er tiltradt som adm. direktgr pr. 12. oktober 2011, hvor han aflgste Niels Olsen, der tiltradte
som midlertidig adm. direktgr i forbindelse med bankens stiftelse.

P& en ekstraordinaer generalforsamling den 14. november 2011 er Steen Hemmingsen (formand), Lars Holst
og Niels Olsen indtradt i bestyrelse, hvor de aflgste Henrik Bjerre-Nielsen, Marianne Simonsen og Jens
Verner Andersen, der alle var indtradte som midlertidig bestyrelsesmedlem i forbindelse med bankens
stiftelse.

Max Bank af 2011 A/S Side: 8



Resultatopggrelse
Halvaret 2012

08.10.2011-

Note 30,06.2012

Renteindteegter 3 115.664,4
Renteudgifter 4 67.414,5
Netto renteindtaegter 52.249,9
Udbytte af aktier 2.987,3
Gebyrer og provisionsindtaegter 5 9.352,0
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 6 3.421,7
Netto rente- og gebyrindteaegter 61.167,5
Kursreguleringer 7 -11,152,9
Andre driftsindtaegter 8 244.771,9
Udgifter til personale og administration 9 86.098,7
Af- og nedskrivninger pa bygninger og materielie aktiver 35,6
Andre driftsudgifter 876,0
Nedskrivninger p3 udian m.v. 10 121.998,7
Periodens resultat fgr skat 85.777,5
Skat -21.444,4
Periodens resuitat 64.333,1
Totalindkomstopggrelse

Periodens resuitat 64.333,1
Anden totalindkomst efter skat 0,0
Totalindkomst i alt 64.333,1
Forslag til resultatsdisponering:

Overfgrt resultat 64.333,1
ialt 64.333,1
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Balance
Halvaret 2012

Note 30.06.2012 08.10.2011

AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 48.023 1.012.459
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 11 296.253 1.024.291
Udlan tif amortiseret kostpris 12 1.268.074 3.849.899
Tilgodehavende hos Finansiel Stabilitet 0 911.000
Tilgodehavende hos Garantifonden for Indskydere og Investorer 0 822.000
Obligationer iil dagsveardi 132.088 1.299.279
Aktier m.v 131.122 290.321
Grunde og bygninger 3.972 25.306
Midlertidigt overtagne aktiver 27.082 20.778
Andre akiiver 13 184.643 431.061
Periodeafgraensningeposter 3 0
Aktiverialt 2.091.260 9.686.394
PASSIVER

Gaeld

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 43.174 416.538
Indldn og anden geeld 14 636.473 4.484.349
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 15 0 2.777.482
Kebesumsregulering 16 238.678 732.331
Forpligtelser i midlertidig besiddelse 6.862 7.755
Andre passiver 17 89.950 182.254
Periodeafgraansningsposter 64 1.275
Geeld i alt 1.015.201 8.601.984

Hensatte forpligteiser

Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser 11.386 11.386
Hensaetlelse til tab pa garantier 153.626 125.189
Andre hensatte forpligtelser 18 116.714 103.835
Forpligtelser i alt 281,726 240.410
Efterstillede kapitalindskud 19 o 120.000
Egenkapital

Aktiekapital 80.000 80.000
Overkurs ved emission 650.000 644.000
Overfgrt overskud eller underskud 64.333 0
Egenkapital i alt 794.333 724.000
Passiverialt 2.091.260 9.686.394
ikke-batancefgrte poster 20

Eventuaiforpligteiser, garantier mv. 240.916 1.148.082
Andre eventualforpligtelser 2.192 7.759
Ikke-batancefgrte poster i ait 243,108 1.155.841
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Egenkapitalopggrelse

o,
a2

Overfert Egenkapital
Aktiekapital Overkurs resuitat ialt
Kontant stifteise 80 64 144
Kapitaludvidelse 0 0 0
Overkurs ved emission 650 0 650
Periodens resultat o 0 ]
Egenkapital 30, juni 2012 80 650 64 794

Meddelelse i henhold til Selskabslovens § 55:

Finansiel Stabilitet A/S ejer 100 % af kapitalen

Bankens aktiekapital udger 30.6.2012 80 mio. kr fordelt i aktier af 1 kr.
Aktiekapitalen er ikke opdelt i klasser

Max Bank af 2011 A/S
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Pengestromsopggrelse

08.10.2011-
30.06.2012

Pengestrgmme fra driftsaktivitet
Periodens resultat efter skat 64.333,1
Nedskrivninger pa udlan m.v. {netto) 121.998,7
Periodeafgraensningsposter {netto) -1.214,0
Hensaettelser til forpligtelser 41.316,0
{alt 226.433,8
Driftskapital
Kreditinstitutter (netto) 354.674,0
Udlan reguleret for periodens nedskrivninger 2.459.826,3
Veerdipapirer 1.326.390,0
Pvrige aktiver og gvrige passiver {netto) -3.216.883,9
Indldn og anden geeld -3.847.876,0
Zndringer i driftskapital i alt -2.923.869,6

Pengestrgm fra drift i alt

-2.697.435,8

Investeringsaktivitet

Kgb/salg gvrige materielle anleegsaktiver 0,0
I aft 0,0
&ndring i likviditet

Likvider primo 2.745.459,0
Andring i perioden -2.697.435,8
Likvider ultimo * 48.023,2
Likvide midler indeholder:

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavende hos centralbanker 48.023,0
Likvider ultimo 48.023,0

Max Bank af 2011 A/S
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Noter

1. Anvendt regnskahspraksis

Generelt

Deldrsrapporten for Max Bank af 2011 A/S, daekkende perioden 8. oktober 2011 til 30. juni 2012, er
udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og bekendtgarelse om finansielle
rapporter for kreditinstitutter m.fl. og i overensstemmelse med koncernens rgnskabspraksis.

Indeveerende regnskabsperiode er selskabets fgrste, hvorfor der ikke indgar sammenligningstal for
resultatopggrelsen. For balancen indgar abningsbalancen pr. 8. oktober 2011 i forbindelse med overtagelse
af aktiviteter fra Max Bank A/S under konkurs som sammenligningstal.

Vedrgrende behandling af selskabets overtagelse af aktiver og visse forpligtelser fra Max Bank A/S under
konkurs henvises til note 2 “virksomhedsovertagelse”,

Generelt om indregning og méling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde banken, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige
gkonomiske fordele vil fragd banken og forpligtelsernes vaerdi kan méles palideligt. Ved farste indregning
males aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi. Dog méles materielle aktiver pi tidspunktet for fgrste
indregning til kostpris. Efterfplgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor.

Indregning af aktiver og forpligtelser ophgrer, nér retten til at modtage/afgive pengestromme fra aktivet
eller forpligtelsen er udlgbet eller hvor den er overdraget og selskabet ogs i al vaesentlighed har overfgrt
afle risici og afkast tilknyttet ejendomsretten.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen | takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver, finansielle forpligtelser og afledte finansielle instrumenter. | resultatopggrelsen
indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna drets indtjening. Kgb og salg af finansielle instrumenter
indregnes pd afregningsdagen.

Ved dagsveerdi forstds det belpb, som et aktiv kan omseettes til, eller en forpligtelse kan indfries til, ved en
handel under normale omstaendigheder mellem kvalificerede og indbyrdes uafhaengige parter.

Regnskabsmaessige skgn og usikkerhed

Ved opggrelsen af den regnskabsmaessige vaerdi af visse aktiver og forpligtelser kraeves skgn over, hvordan
fremtidige begivenheder pavirker veerdien af disse aktiver og forpligtelser pa balancedagen. De foretagne
skgn og forudssetninger er baseret pad historiske erfaringer og andre faktorer, som ledelsen vurderer
forsvarlige efter omsteendighederne, men som i sagens natur er usikre og ungjagtige, og uventede
begivenheder eller omsteendigheder kan opsta.

Det kan veere ngdvendigt at aendre tidligere foretagne skgn som fgige af aendringer i de forhold, der 14 til
grund for tidligere skgn eller pa grund af ny viden eller efterfglgende begivenheder.
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Noter

Sken der er vaesentlige for regnskabet vedrgrer:

e Fastieeggelse af regnskabsmaessig behandling af virksomhedsovertagelse, herunder maling af
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pd overtagelsestidspunktet

o Maling af udldn og garantier til amortiseret kostpris

e Maling af hensatte forpligtelser, herunder kontraktlige forpligtelser vedrgrende tabsgivende
kontrakter samt vurdering af eventuelle tvister

Fastleeggelse af regnskabsmaessig behandling af virksomhedsovertagelse, herunder méling of aktiver og
forpligtelser til dagsveerdi pd overtagelsestidspunktet

Max Bank af 2011 A/S har pr. 8. oktober 2011 overtaget aktiver og visse forpligtelser fra Max Bank A/S
under konkurs.

| forbindelse med overtagelsen er der foretaget en opggrelse af dagsvaerdien af de overtagne
identificerbare aktiver og forpligtelser samt eventualforpligtelser pa overtagelsestidspunktet. For en
vaesentlig del af de overtagne aktiver og forpligtelser findes der ikke et effektivt marked, hvorpd en
dagsveerdi kan observeres. Dette er serligt geeldende for udldn til amortiseret kostpris, herunder
sikkerheder primaert | ejendomme, andre hensatte forpligtelser samt eventualforpligtelser.
Dagsvaerdiansaettelsen baserer sig derfor i vid udstreekning pa ledelsens regnskabsmaessige skgn. Ledelsens
skgn omfatter blandt andet anvendelse af modeller, der baserer sig p& beregninger af nutidsveerdier af
fremtidige betalingsstrgmme, eksterne maeglervurderinger, juridiske eller andre radgiveres skgn samt
sandsynligheder og forventede pengestrgmme relateret til identificerede forpligtelser og
eventualforpligtelser. Som fgige heraf er opggrelsen af dagsveerdier forbundet med betydelige skgn og
usikkerhed. | henhold til bankens anvendte regnskabspraksis kan disse regnskabsmaessige skgn opdateres
indenfor en periode pa 12 méneder fra overtagelsen, safremt der fremkommer nye oplysninger.

Madling of udfdn og garantier til amortiseret kostpris

Ved maling af bankens engagementer er der betydelige skgn forbundet med kvantificeringen af risikoen
for, at debitor ikke kan honorere alle fremtidige betalinger. S&fremt det kan fastsl3s, at ikke alle fremtidige
betalinger vil biive modtaget, er fastleeggelsen af stgrrelsen af de forventede betalinger, herunder
realisationsveerdier af sikkerheder og forventede dividendeudbetalinger fra boer, 0gsd undergivet
vaesentlige skgn. For hensaettelser til tab pd garantier er det tillige forbundet med usikkerhed at fastsla, i
hvilket omfang garantien vil blive effektiv ved et gkonomisk sammenbrud hos garantirekvirenten.

Ved maling af bankens sikkerheder med pant i helt eller delvist udlejede erhvervsejendomme eller
boligejendomme er afkastkrav en af de veesentligste forudsaetninger, som banken anvender. Der er saerlig
usikkerhed ved maling af sikkerheder i disse ejendomme. Vaerdien af ejendomme fastsattes pa grundiag af
en vurdering af det forrentningskrav (afkastkrav), som en investor forventes at ville stille tif en ejendom i
den pageeldende kategori ud fra drgftelser blandt andet med ejendomsmaeglere sammenholdt med
konstaterede markedserfaringer.

Hvor der foreligger objektiv indikation for veerdiforringelse har banken udarbejdet betalingsrazkker i
overensstemmelse med geeldende regnskabsstandarder. Betalingsraskkerne er baseret pd de forventede
pengestrgmme. Usikkerheder knytter sig seerligt til  startsforrentningskrav  og til  kundens
finansieringsomkostning, og hvor denne er variabel, i hvor stort omfang stigende renter vil pavirke
ejendommens likviditet og debitors betalingsevne.
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Noter

Méling of hensatte forpligtelser, herunder kontraktlige forpligtelser vedrarende tabsgivende kontrakter
samt vurdering af eventuelle tvister m.v.

Hensatte forpligtelser omfatter blandt andet tabsgivende kontrakter og henssettelser til tab pa retstvister.
Selskabet er som led i overtagelsen af aktiviteterne fra Max Bank A/S under konkurs indtradt i en raekke
kommercielle aftaler, der kan medfgre, at disse bliver tabsgivende athaengigt af forlgbet af afviklingen af
bankens aktiviteter, ligesom der kan vaere usikkerhed omkring de forpligtelser, som de indgdede aftaler
pafarer banken. Vurderingen af disse aftaler og deres fremtidige indvirkning er forbundet med usikkerhed.

Banken er endvidere part i en razkke retstvister,

Opgerelsen af mulige tab, der matte opstd i forbindelse med en tvist, er i sagens natur vanskelig i
betragtning af kompleksiteten af de involverede forhold og lovgivningen. Ledelsens skgn over hensattelser
er baseret pa den tilgeengelige viden om sagernes faktiske indhold samt juridiske vurdering heraf. Det
folger af retstvisters natur, at udfald heraf er behaeftet med betydelig usikkerhed.

Koncernregnskab

I henhold til § 137 i Bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber
m.fl. afleegges ikke koncernregnskab, da selskaberne indg3 i koncernregnskabet for Finansiel Stabilitet A/S,
Kalvebod Brygge 43, 1560 Kgbenhavn V, hvor koncernregnskabet kan rekvireres.

Modregning

Finansielle aktiver og forpligtelser modregnes alene, ndr banken har en juridisk ret til at modregne de
indregnede belgb og samtidig har til hensigt at nettoafregne eller realisere aktivet og indfri forpligtelsen
samtidig.

Omregning af fremmed valuta

Arsrapporten praesenteres i danske kroner, som ogsa er bankens funktionelle valuta. Transaktioner i
fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, geaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste &rsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indteegter og omkostninger.

Koncerninterne transaktioner

Transaktioner mellem koncernens virksomheder sker p& markedshaserede vilkar eller pa
ombkostningsdaekket basis.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og méales efterfglgende til
dagsveerdi. £ndringer | dagsveerdi indregnes Igbende i resultatopggrelsen.
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Virksomhedsovertagelse

Overtagelse af aktiviteter indregnes i halvérsregnskabet fra overtagelsestidspunktet og i resultatopggrelsen
frem til afstdelsestidspunktet. De overtagne aktiviteters identificerbare aktiver, forpligtelser og
eventualforpligtelser mles til dagsvaerdi pd overtagelsestidspunktet.

Identificerbare immaterielle aktiver indregnes, hvis de kan udskilles eller udspringer fra en kontraktlig ret,
og dagsveerdien kan opggres palideligt.

For de overtagne identificerbare aktiver, forpligtelser eller eventualforpligtelser hvor der p3
overtagelsestids-punktet er usikkerhed om maélingen, sker fgrste indregning pa grundlag af forelgbigt
opgjorte dagsveerdier. Hvis det efterfglgende viser sig, at identificerbare aktiver, forpligtelser eller
eventualforpligtelser havde en anden dagsvaerdi pd overtagelsestidspunktet end fgrst antaget, reguleres
veerdien heraf i dbningsbalancen indtil 12 méneder efter overtagelsesdagen.

Vederlaget for en aktivitet bestdr af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overtagne aktiver og
patagne forpligtelse. Hvor dele af kpbsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af
aftalte betingelser, indregnes denne del af kpbsvederlaget til dagsveerdi ps overtagelsestidspunktet.

Omkostninger der kan henfgres til virksomhedssammenslutninger, indregnes direkte i resultatopggrelsen
ved afholdelsen.

Resuitatopggrelse

Netto rente- og gebyrindtzegter

Renteindteegter og renteudgifter indregnes | resultatopggrelsen i den periode, de vedrgrer.
Gebyrindteegter og lignende indtaegter, som udggr en integreret del af et udlans effektive forrentning,
indregnes over Igbetiden med den effektive rente for det pagaeldende udlan.

Indteegtsfgrelse af renter pd udidn med individue! nedskrivning for vaerdiforringelse sker p3 baggrund af
den nedskrevne veerdi,

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration omfatter Ipn og gager samt sociale omkostninger til pension m.v. til
selskabets personale samt omkostninger til administration af selskabet, herunder IT omkostninger,

Andre driftsindtaegter og -udgifter

Andre driftsindtaegter og andre driftsudgifter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anleegsaktiver samt tevering af
serviceydelser fra koncernforbundne seiskaber, samt indteegtsfarsel af kpbesumsregulering i det omfang
dette er ngdvendigt for at sikre aktionaerer afkast pa egenkapitalen aftalt med Det Private Beredskab.

Nedskrivninger p3 udldn

Nedskrivninger pd udlén og tilgodehavender omfatter konstaterede og urealiserede tab pa udlén, hvor der
er indtradt objektiv indikation pd vaerdiforringelse.
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Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Max Bank af 2011 A/S er sambeskattet med Finansiel Stabilitet og dette selskabs tilknyttede virksomheder.
Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold tit disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i anden totalindkomst med den del, der kan
henfgres til bevaegelser direkte i anden totalindkomst.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og den skattesats, der vil vaere gaeldende, ndr den
udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. &ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i
skattesatsen indregnes i resultatopggrelsen.

Aktuelle skatteforpligteiser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Balance

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker indregnes til dagsveerdi.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker indregnes til dagsveardi,

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris bestar af udian til kunder.

Udlédn og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris indregnes ved fgrste indregning til dagsveerdi,
hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi med tillaeg af direkte henfgrbare transaktionsomkostninger og
med fradrag af modtagne gebyrer og provisioner, som er direkte forbundet med udstedelsen af lanet.
Efterfgigende méles udlan til amortiseret kostpris efter den effektive rentes metode.

Pa udl8n og grupper af udldn, hvor der er konstateret objektiv indikation for veerdiforringelse som fglge af
begivenheder indtruffet efter fgrste indregning, opggres amortiseret kostpris pd baggrund af forventede
fremtidige betalingsstremme.

Nedskrivninger pa individuelt vurderede udlan foretages, hvor der er indtruffet objektiv indikation for, at
udlanet er vaerdiforringet, og den eller de pageeldende begivenheder har indvirkning pa stgrrelsen af de
forventede fremtidige betalinger fra udldnet. De forventede fremtidige betalinger er opgjort med
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udgangspunkt i det mest sandsynlige udfald ved realisation af sikkerheder og modtagelse af eventuelle
dividender til nedbringelse af lanet.

Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem udidnets regnskabsmaessige vaerdi og nutidsveerdien af de
forventede betalinger p& udlanet inklusiv den skgnnede realisationsveerdi af eventuelle sikkerheder. Til
beregning af nutidsvaerdien anvendes den fastsatte effektive rente pé udldnet.

En eller flere af fgigende begivenheder skal veere indtruffet fgr der foreligger objektiv indikation for
veerdiforringelse:

e Lantager overholder ikke sine forpligtelser overfor selskabet
e Lantager bevilges lempelser i ldnevilkdrene som faige af gkonomiske vanskeligheder
e Lantager er i betydelige gkonomiske vanskeligheder

» Det er sandsynligt, at l&ntager vil g& konkurs eller pa anden vis blive genstand for en gkonomisk
rekonstruktion.

Safremt uudnyttede tilsagte kreditter og garantier vurderes at have en kreditrisiko, indgér disse i
ovennavnte test for nedskrivningsbehov. Nedskrivninger pa uudnyttede tilsagte kreditter og garantier
indregnes under hensatte forpligtelser.

Udlan, hvorpd der ikke er foretaget individuelle nedskrivninger, indgér i en gruppevis vurdering af
nedskrivningsbehovet. Bankens model til vurdering af nedskrivningsbehovet bygger p3, at kunderne
inddeles efter kreditrisiko ud fra rating for erhvervskunder.

Obligationer og aktier m.v.
Noterede vaerdipapirer optages til dagsveerdien ud fra lukkekursen pd balancedagen. Unoterede aktier
optages til dagsveerdier ultimo perioden.

Obligationer med fast udlgbstidspunkt, som ikke prisfastsaettes pd et aktivt marked, som selskabet har til
hensigt og er i stand til at holde til udlgb, klassificeres som udidn og andre tilgodehavender. Disse
tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

@vrige materielle aktiver

@vrige materielle aktiver omfatter driftsmidler og inventar, der males til kostpris fratrukket akkumulerede
af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er kiar til at bliver taget i brug. Afskrivninger foretages lineaert
over aktivernes forventet brugstid som maksimalt udger 5 ar. '

Aktiver i midlertidig besiddelse
Aktiver i midlertidig besiddelse omfatter ejendomme og selskaber, hvor banken, i henhold til Ltov om
Finansiel Virksomhed § 25, medvirker ved omstrukturering, og som derfor i forhold til bankens aktivitet ikke
anses for at vaere fortsaettende.

Aktiver i midlertidig besiddelse males til den laveste veerdi af den regnskabsmaessige veerdi eller
dagsveerdien med fradrag af salgsomkostninger. Der afskrives ikke pd aktiver fra det tidspunkt, hvor de
kiassificeres som “Aktiver i midlertidig besiddelse”,

Tab ved vaerdiforringelse, som opstar ved den fgrste klassifikation som aktiver i midlertidig besiddelse, og
gevinster eller tab ved efterfglgende maling til laveste veerdi af den regnskabsmaessige vaerdi eller
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dagsveerdi med fradrag af salgsomkostninger, indregnes under posten resultat af aktiver i midlertidig
besiddelse.

Andre aktiver

Posten omfatter aktiver, der ikke er placeret under gvrige aktivposter, blandt andet positive markedsvardier
af spotforretninger og afledte finansielle instrumenter, som males savel ved forste indregning, som ved
cfierfolgende indregning til dagsvaerdi. @vrige tilgodehavender, herunder tilgodehavende renter, males ved
forste indregning til kostpris og efterfelgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter, aktive

Periodeafgreensningsposter indregnes og males sdvel ved forste indregning, som ved efterfolgende
indregning til kostpris. Periodeafgrasnsningsposter under aktiver bestdr hovedsageligt af forudbetalt lon,

Finansielle forpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til dagsveerdi efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. 1 efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris,
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet
og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. Finansielle forpligtelser
indregnes/opherer med at vacre indregnet | balancen pé afregningsdagen.

Ovrige gaeldsforpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi.

Andre passiver

Posten omfatter passiver, der ikke er placeret under gvrige passivposter, blandt andet negative
markedsveerdier af spotforretninger og afledte finansielle instrumenter, som males sivel ved fgrste
indregning, som ved efterfglgende indregning til dagsveerdi. Andre gvrige passiver, herunder skyldige
renter, méles sdvel ved fgrste indregning som ved efterfglgende til amortiseret kostpris.

Skyldig kebesum

I henhold til betinget overtagelsesaftale af 8. oktober 2011 mellem Max Bank A/S under konkurs og
Finansiel Stabilitet A/S skal vederlaget for de overdragne aktiviteter forhgjes i det omfang et overskud ved
afvikling af Max Bank A/S under konkurs overstiger en fast forrentning af den indskudte kapital.

En eventuel forhgjelse (kpbesumsregulering} er udtryk for, at i fgrste omgang Garantifonden for Indskydere
og Investorer og Finansiel Stabilitet og dernaest kreditorerne i Max Bank A/S under konkurs med en vis
sandsynlighed kan modtage yderligere dividende fra konkurshoet. Optionen males ved fgrste og
efterfplgende indregning tif dagsveerdi, og sendringer i veerdien indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindtaegter/-udgifter.

Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnes og males sdvel ved fgrste indregning, som ved efterfglgende
indregning til kostpris. Periodeafgraensningsposter under passiver bestdr hovedsageligt af forudbetalte
renter og gebyrer,
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Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger i forbindelse med retssager, ankenzevnssager,
garantier, uudnyttede uigenkaldelige kreditrammer, personaleydelser m.v.

Hensatte forpligtelser indregnes, nar banken som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets
pkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi ud fra ledelsens bedste skegn til det belgb, hvormed
forpligtelsen forventes af kunne indfries. Hvis opfyldelse af forpligtelsen tidsmaessigt forventes at ligge
langt ude i fremtiden, males forpligtelsen til dagsveerdi.

Nar det er sandsynligt, at en garanti vil medfgre et traek pd selskabets gkonomiske ressourcer, foretages
der hensaettelser.

Efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud er geeldsforpligtelser i form af ansvarlig kapital, som ved fgrste maling
indregnes til dagsvaerdi og derefter til amortiseret kostpris.

Egenkapital
dvrige reserver
@vrige reserver omfatter overkurs fra kapitalindskud fra Finansiel Stabilitet.

Segmentoplysninger

Selskabet har ikke forretningssegmenter eller geografiske segmenter, som afviger indbyrdes, hvorfor der
ikke gives segmentoplysninger.

Eventualaktiver og eventualforpligtelser

Eventualaktiver og eventualforpligtelser omfatter mulige aktiver og forpligtelser, der hidrgrer fra tidligere
begivenheder, og hvis eksistens er afhaengig af, at der indtreeder fremtidige usikre begivenheder, som ikke
er under bankens fulde kontrol.

Der oplyses om eventualaktiver, medmindre tilgangen af gkonomiske fordele for virksomheden herfra
vurderes at vaere meget usandsynlige.

Der oplyses om eventualforpligtelser, som kan, men sandsynligvis ikke vil, kreeve et traek pé virksomhedens
ressourcer, eller forpligtelsens stgrrelse ikke kan males palideligt

Pengestrpmsopgorelsen

Pengestrpmsopggrelsen praesenteres efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fordelt pé drifts-,
investerings- og finansieringsaktivitet for perioden, periodens forskydning i likvider samt likvider ved arets
begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres efter den indirekte metode som resultat fgr skat reguleret for
ikke-kontante driftsposter, eandring i driftskapital samt betalt seiskabsskat.
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Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling ved keb og salg af materielle aktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i sterrelse af aktickapital og efterstillede
kapitalindskud samt omkostninger forbundet hermed og betaling af udbytte.

Likvider bestar af kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker, tilgodehavender hos
kreditinstitutter og centralbanker med restigbetid mindre end 1 méned.

2 Virksomhedsovertagelse

Den 8. oktober 2011 overtog Max Bank af 2011 A/S alle aktiver og visse forpligtelser i Max Bank A/S, der
efterfplgende den 10. oktober 2011 indgav konkursbegaering.

Overtagelsen blev i henhoid til lov om finansiel stabilitet vederlagt ved en overtagelse af de ikke-
efterstillede forpligtelser i Max Bank A/S herunder indbetaling af medgift fra Garantifonden for indskydere
0g Investorer og Finansiel Stabilitet. Endvidere indebar aftalen vilkdr om, at et eventuelt overskyende
provenu fra videresalg eller realisation af aktiviteterne, efter forrentning af Finansiel Stabilitet A/S
indskudte kapital, skal tilgd Max Bank A/S under konkurs og dermed Garantifonden for Indskydere og
Investarer og Finansiel Stabilitet.

De overtagne aktiver og forpligtelser fremgér af &bningsbalancen, der indgér som sammenligningstal til
foranstdende balance pr. 30. juni 2012. De pé overtagelsestidspunktet opgjorte dagsveerdier af de
overtagne aktiver og forpligtelser er, set i lyset af selskabets situation, behaeftet med betydelig usikkerhed.

I henhold til den betingede overdragelsesaftale af 9. oktober 2011 er Max Bank af 2011 A/S pligtig til at
afholde samtlige omkostninger i forbindelse med indgdelsen af overdragelsesaftalen og gennemfgrelse
heraf, herunder alle omkostninger og afgifter i forbindelse med overfgreisen af de overdragne aktiver og
passiver fra Max Bank A/S under konkurs. Som fglge heraf og at der er tale om en overdragelse pakreevet i
henhold til lov om finansiel stabilitet, er omkostninger og afgifter indregnet direkte i dbningshalancen pr. 8.
oktober 2011. Efterfglgende omkostninger afledt af afviklingen af de overtagne aktiviteter indregnes
Igbende i resuliatopgarelsen.

Regulering til de overtagen aktiver og overtagne forpligtelser afregnes Igbende mellem Max Bank A/S
under konkurs og Max Bank af 2011 A/S
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08.10.2011-

30.06.2012
3. Renteindtaegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 19.154,3
Udlan og andre tilgodehavender 96.132,9
Obligationer 5.823,1
Afiedte finansielle instrumenter i alt -1.194,5
- Valutakontrakter -2.133,9
- Rentekontrakter 939,4
@vrige renteindtaegter -251,4
{ alt renteindtaegter 119.664,4
4, Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker 4.038,0
Indldn og anden geeld 16.116,8
Udstedte obligationer 36.828,3
Efterstitlede kapitalindskud 10.431,4
{ alt renteudgifter 67.414,5
5. Modtagne gebyrer og provisionsindtagter
Betalingsformidling 1.513,5
Lanesager 266,6
Garantier 2.897,9
Pvrige gebyrer og provisioner 4.674,0
lalt 9.352,0
6. Afgivne gebyrer og provisionsudgifter
@vrige gehyrer og provisionsudgifter 3.421,7
lalt 3.421,7
7. Kursreguleringer
Obligationer -8.625,7
Aktier m.v. -1.213,6
Valuta -896,2
Valuta-, rente-, aktie-, rdvare- og andre kontraker samt afledte finansielle instrumenter -417,4
| alt kursreguleringer -11,152,9
8. Andre driftsindteegter
Amortisering af underkurs 66.195,4
Regulering af kpbesumsregulering 137.523,0
Regulering af huslejeforpligtelse 39.347,0
Prige poster 1.706,5
| alt andre driftsindteegter 244.771,9
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08.10.2011-

30.06.2012
9. Udgifter til personale og administration
Lgnninger og vederlag til bestyrelse og direktion
Direktion 1.824,1
Bestyrelse 450,5
jalt 2.274,6
Personaleudgifter
Lgnninger 21.196,7
Pensioner 4.346,8
Udgifter til social sikring og refusioner 4.272,2
{alt 25.815,7
@Pvrige administrationsudgifter 54.008,4
| alt udgifter til personale og administration 86.098,7
Gennemsnitlige antal heltidsheskaeftigede udger i regnskabsperioden 62
Antal beskeeftigede ultimo 32
Ansatte med vaesentlig indflydelse pa selskabets risikoprofil
Der er ingen ansatte udover bankens direktgr, der har vaesentlig indflydelse
pé selskabets risikoprofil.
10. Nedskrivninger pa udlan m.v.
Nedskrivninger i &rets lgb, individuelle 120.380,%
Nedskrivninger i rets igb, gruppevise 7.000,0
Tab uden forudgdende nedskrivning/henssettelse 29,4
Indgdet pé tidligere individuelt afskrevne fordringer 1.434,1
Rente af nedskrevne udlan 8.614,3
Hensaettelser i drets lpb, individuelle og gruppevise 39.109,8
Tibagefgrsel af hensaettelser tidligere ar, individuelle og gruppevise 34.483,0
{ ait nedskrivninger pa udlan m.v. 121,998,7
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Note 30.06.2012 08.10.2011
10. Nedskrivninger pa udidn m.v. fortsat
individuelle nedskrivninger pa udidn
Akkumulerede individuelle nedskrivninger primo 0 0
Nedskrivninger i arets Igb 120.391 0
Tilbagefgrsel af nedskrivninger tidiigere ar 0 0
Anden tilgang/amortisering af underkurs 318.741 0
Tabt nedskrivninger tidligere ar 0 0
Akkumulerede individuelle nedskrivninger ultimo 439,132 0
Gruppevise nedskrivninger pa udlan
Akkumulerede nedskrivninger primo ¢ 0
Nedskrivninger i arets lpb 7.000 0
Titbageforsel af nedskrivninger tidligere &r 0 0
Akkumulerede gruppevise nedskrivninger ultimo 7.000 0
I alt nedskrivninger pa udladn m.v. 446,132 0
Henszttelse til tab pa garantier
individuelle hensaettelser
Akkumulerede individuelle hensattelser primo 125.189 125,189
Henszettelser i drets ipb 39.110 v}
Tilbagefgrsel af hensaettelser tidligere &r 10.673 0
Akkumulerede individuelle henszettelser ultimo 153.626 125,189
11, Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 296.253 1.024.291
| alt tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 296.253 1.024.291
12. Udlan og andre tilgodehavender
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 3.431.543 5.887.718
Underkurs {fra anskaffelse) 1.717.337 2.037.820
Nedskrivninger 446.132 0
i alt udlan og andre tilgedehavender 1.268.074 3.849.899
13, Andre aktiver
Tilgodehavende renter 7.110 35.091
Positiv markedsvaerdi af uafvikiede spotforretninger og afledte finansielle instrumenter 1.762 31.595
@vrige aktiver 175.771 364.375
lalt 184.643 431,061
14. Indlan og anden gaeld
indian fra kunder 78.473 3.926.349
Anden geeld 558.000 558.000
Indianialt 636.473 4.484.349
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Noter

Note 30.06.2012 08.10.2011
15. Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
Nykredit 0 350.000
Nordea 0 600.000
Nordea 0 450.000
Nykredit 0 450.000
Jyske Bank 0 500,000
SEB SEK 500 mio, 0 427.482
| alt 0 2.777.482
16. Kpbesumsregulering
Cprindelig kgbesumsregulering 732.331 732.331
Regulering til kghesum -493.653 0
| ait 238.678 732.331
17. Andre passiver
Skyldige renter og provisioner 341 51.254
Negativ markedsveerdi af affedte finansielle instrumenter 44.080 94.586
Pvrige passiver 45.529 36.414
i alt andre passiver 89.950 182.254
18. Andre hensatte forpligtelser
Hensazttelse til pensioner og lignende forpligtelser
Saldo primo 11.386 11.386
talt 11.386 11.386
Hensaettelse til tab pé garantier
Saldo primo 125,189 125.189
Tilgang 3%.110 0
Tilbagefprt 10.673 0
ialt 153.626 125,189
Henseettelse til andet
Saldo primo 103.835 103.835
Tilgang 77.492 0
Tilbagefert 64.613 0
| ait 116.714 103.835
Andre hensatte forpligtelser i ait 281.726 240,410
Hensaetteiser til pensioner er opgjort og indregnet ud fra en aktuarmeessig beregning.
Posten vedrgrer herudover andre personaleforpligtelser.
Andre henseettelser til forpligtelser udggres af hensaettelser til tilsagte uudnyttede
kreditmax. og hensaattelse til retssager, som er hensat ud fra en vurdering af risikoen
i de enkelte tilflde.
Max Bank af 2011 A/S Side: 25



Noter

Note 30.06.2012 08.10.2011
19, Efterstillede kapitalindskud
Tilgang ved stiftelsen 120.000 120.000
Indfriet 25. juni 2012 120.000
| alt 0 120.000
20. Ikke-balancefgrte poster
Eventualforpligtelser
Finansgarantier 66.581 417.076
Tabsgarantier for realkreditudlan 149.424 485,743
@vrige garantier 24,911 245.263

240.916 1.148.082
Andre eventualforpligtelser

Afviklingsforpligtelse Vaerdipapircentralen 2.192 7.759
Huslejeforpligteise 0 0
| alt 243.108 1.155.841

Andre oplysninger
Banken har en likviditetsramme hos Finansiel Stabifitet A/S pa 4 mia. kr.

21, Kapitalkrav

Egenkapital 730.000
Kernekapital 730.000
Kernekapital efter fradrag 469.270
Basiskapital efter fradrag 469,270
Risikoveegtede poster i alt 1.823.212
Solvensprocent 25,7
Kernekapitalprocent 25,7
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt halvirsrapporten for perioden
8. oktober 2011 til 30. juni 2012 for Max Bank af 2011 A/S

Halvarsrapporten er aflagt i ovenensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.
Halvarsrapporten har ikke vaeret genstand for revision eller review,

Halvérsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansieile
stillinger pr. 30. juni 2012, samt af bankens aktiviteter og pengestrgmme for for perioden
8. oktober 2011 - 30. juni 2012.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets
aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de veaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som banken kan pavirkes af.

Naastved, den 27. august 2012

Direktion:

Steen Parsholt

Bestyrelse:

Steen Hemmingsen Lars Holst Niels Olsen
Formand
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