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Redegorelse 1 medfor af
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Amagerbanken Aktieselskab under konkurs

So- og Handelsretten, Skifteretsafdelingen - K - 366/11 - A

Vi skal herved som kuratorer i ovennavnte konkursbo fremkomme med narverende rede-
gorelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 4, vedrerende konkursboets forhold.

Der skal indledningsvis henvises til de af os tidligere udfazerdigede redegerelser i medfer af
henholdsvis konkurslovens § 125, stk. 1, dateret 15. marts 2011, henholdsvis i medfer af

- konkurslovens § 125, stk. 2, dateret 7. juni 2011 og henholdsvis i medfer af konkurslovens

§ 125, stk. 3 og stk. 4, dateret 7. december 2011, 7. juni 2012, 7. december 2012, 7. juni
2013, 7. december 2013, 6. juni 2014, 7. december 2014, 8. juni 2015, 7. december 2015 og
senest 7. juni 2016.

Endvidere henvises der til den af os felles udsendte cirkulaereskrivelse 3, dateret den 11.
juli 2011 samt den af kurator, advokat Jergen Holst separat udsendte cirkulereskrivelse
dateret den 30. januar 2015.

1. INDLEDNING

Der henvises til det i vores tidligere redegerelser anforte omkring den imellem Amagerban-
ken Aktieselskab og Amagerbanken af 2011 A/S (nu FS Finans III A/S - herefter Amager-
banken af 2011 A/S) indgéede aftale af 6. februar 2011. Verdien af de overdragne aktiver
blev ved vurderingsrevisorernes endelige vardiansattelse, jf. lov om finansiel stabilitet § 16
G, stk. 8, den 17. juni 2011 forhgjet til at udgere kr. 22.834.000.000 for modregninger.

Baseret p4 den nye vardiansattelse og baseret pa en samtidig af Amagerbanken af 2011
A/S, Finansiel Stabilitet A/S og konkursboet foretaget revideret opgerelse af passiverne
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viste det sig, at der var ca. kr. 6.700.000.000. yderligere til fordeling blandt de dividendebe-
rettigede ikke efterstillede kreditorer.

Konsekvensen heraf er, at Amagerbanken af 2011 A/S som led i kebesumsberigtigelsen for
de overtagne aktiver skal betale 84,4 % af de i konkursboet anerkendte ikke efterstillede
forpligtelser forudsat, at sddanne krav dels er anmeldt over for Amagerbanken af 2011 A/S
inden for den i lov om finansiel stabilitet fastsatte proklamafrist, dels at kravene anerkendes
i forbindelse med fordringsprevelsen i konkursboet.

I henhold til overdragelsesaftalen af 6. februar 2011 fremgar det supplerende, at kebesum-
men mellem parterne skal reguleres med et belgb svarende til det eventuelle nettooverskud i
forbindelse med afviklingen af Amagerbanken af 2011 A/S. Aftalens bestemmelser er pa
dette punkt udformet i fuld overensstemmelse med reglen i lov om finansiel stabilitet, § 16
G, stk. 12.

I henhold til &rsrapport for 2015 for Amagerbanken af 2011 A/S bestar der en skyldig kebe-
sumsregulering, der aktuelt er i konkursboets faver med et belgb stort kr. 1.741.791.000.

Den endelige storrelse af kebesumsreguleringen vil ferst kunne opgeres, nar nettooverskud-
det i forbindelse med afviklingen af Amagerbanken af 2011 A/S kendes. Der henvises
narmere om vardien af kebesumsreguleringen til det nedenfor anferte.

~ Det skal bemerkes, at den skyldige kebesumsregulering fra ultimo 2014 til ultimo 2015 er

forgget fra at udgere godt kr. 1,5 mia. til nu at udgere godt kr. 1,7 mia.

Det skal endvidere bemarkes, at balancesummen for Amagerbanken af 2011 A/S pr. 31.
december 2015 var forgget til at udgere kr. 1.890.727.000 mod kr. 1.696.706.000- pr. 31.
december 2014.

Henset til at kr. 294.000.000 pr. 31. december 2015 mod kr. 700.430.000 pr. 31. december

2014 kan henfores til udlén til amortiseret kostpris, synes der at vare grundlag for at antage,
at der nu foreligger en betydelig robusthed i den aktuelle beregning af den skyldige/mulige
earn-out til konkursboet og at det ma anses for sikkert, at der vil blive tale om en vasentlig
efterbetaling til konkursboet. :

Det kan samtidig i resultatopgerelsen konstateres, at Amagerbanken af 2011 A/S 12015 har
foretaget nedskrivninger pé& udlan med kr. 68.697.000. Udviklingen pa earn-
out’en/kebesumsreguleringen har séledes pa trods af yderligere nedskrivninger pa udlan
veeret positiv i 2015.
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Det skal pa ny fremhaves, at kebesumsreguleringens vardi for konkursboet afhenger af
nettoresultatet af afviklingen af Amagerbanken af 2011 A/S, hvilket igen er direkte af-
hengig af blandt andet det lebende resultat af driften af Amagerbanken af 2011 A/S, herun-
der i et vist omfang udfaldet af de fordringsprevelsessager, der fortsat verserer i konkursbo-
ets regi.

Til illustration af de risici, som den tilbagevarende afvikling af Amagerbanken af 2011 A/S
er behaftet med, skal der henvises til den aflagte &rsrapport for perioden 1. januar — 31.
december 2014, side 4 ff. samt til vores redegerelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 4,
dateret 6. juni 2014, side 3 — 6, midt for.

Af arsrapporten for Amagerbanken af 2011 A/S for 2014 fremgér af ledelsens beretning
bl.a. felgende:

"FS III fik et overskud pa 54 t.kr. efier skat, svarende til det lovbestemte afkastkrav,
som Finansiel Stabilitet skal have af den indskudte egenkapital. Resultatet fremkom-
mer ved en kobesumsregulering pa 461 mio. kr. og afspejler et resultat for kobesums-
regulering pa 542 mio.kr. Det positive resultat skyldes primeert tilbageforte nedskriv-
ninger, tilbagebetaling af tidligere betalt lonsumsafgift, kursreguleringer m.v.

Udgifter til personale og administration udger 46 mio. kr. mod 114 mio. kr. i 2013.
Faldet skyldes mindre aktiviteter i FS Finans III med deraf folgende omkostninger til
bl.a. SLA. Administrationen af selskabet er outsourcet til Finansiel Stabilitet. Om-
kostningerne er endvidere pavirket af modtagen refusion pa 24 mio. kr. vedrorende
lonsumsafgift fra tidligere ar.

Nedskrivninger pa udlan m.v. udgor -229 mio. kr., som primeert bestar af nedskriv-
ninger og henscttelser i dret pd 185 mio. kr. og tilbageforsel af nedskrivninger og
henscettelser tidligere ar pa 440 mio. kr. Nar der herudover korrigeres for indtcegtsfo-
relsen af underkurs pa de overtagne engagementer pa.45 mio. kr., har der netto veeret
tale om en positiv veerdikorrektion pa udlansengagementerne pa 274 mio. kr.”

Omkring risici og usikkerheder anfores samme sted side 5:

”De veesentligste risikofaktor er selskabets resterende kreditportefolje, der endnu ikke
er afheendet, sektoraktier og ovrige veerdipapirer, resterende ejendomsaktiviteter og
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eventuelle retssager og tvister. Selskabet er yderligere eksponeret mod operationelle
risici. Pd den tilbageveerende kreditportefolje er den veesentligste del af engagemen-
terne kendetegnet ved svaghedstegn. Hovedparten af sikkerhederne er relateret til
ejendomme og eventuelle fald i ejendomsveerdierne vil kunne pavirke nedskrivningers
Storrelse og dermed de bogforte veerdier.”

2. INDBRINGELSE AF VURDERINGSREVISORERNES VARDIANSATTEL-
SESRAPPORT

Der henv1ses herom til det i redegerelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3, dateret 7.
februar 2011 anforte.

3. KONKURSBOETS AKTIVER

I konsekvens af den aftale, der blev indgéet den 6. februar 2011, jf. regelszttet i lov om
finansiel stabilitet (bankpakke III) blev som udgangspunkt samtlige aktiver overdraget fra
Amagerbanken Aktieselskab til Amagerbanken af 2011 A/S.

I praksis viste det sig dog, at nogle aktiver grundet dels forkebsrettigheder, dels vedhang-
ende passiver, der muligt medferer, at aktivet har/havde reel negativ vaerdi, ikke kunne

overdrages.

Af disse arsager bestar konkursboets aktiver, jf. nedenfor, dels af verdien af sddanne ikke

~overdragede/overdragelige aktiver, dels af den skyldige kebesumsregulering/earn-out, jf.

bestemmelsen i lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 12.

Henset til sterrelsen af den i henhold til kebesumsreguleringen forventede betaling til kon-
kursboet er disse to aktivtyper dog nu slédet sammen, og begge indgér nu i den tilgodeha-
vende kebesumsregulering.

Aktiverne kan derfor, jf. nedenfor, til skennede dagsverdier opstilles som folger:

1. Tilgodehavende _hidrerende fra overdragelsesaftale
indgaet 6. februar 2011
A. Overdragelsen omfatter som tidligere beskrevet samtlige
selskabets aktiver bortset fra aktiver med reel negativ veer-
di. :

Overdragelsen omfattede saledes bankens kassebehold-
ning, udlan og andre tilgodehavender med tilhgrende sik-
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kerheder, vaerdipapirer og andre finansielle instrumenter,
kapitalandele i datterselskaber og associerede virksomhe-
der, grunde og bygninger, driftsinventar og driftsmateriel,
herunder biler, goodwill og immaterielle rettigheder og
ovrige aktiver, herunder gvrige materielle aktiver, over-
dragelige skatteaktiver, tilgodehavende skatter, periodeaf-
graensningsposter og eventualaktiver, herunder eventuelle
erstatningskrav mod selskabets/’gammel” banks ledelse

Kebesummen for disse aktiver er - efter fradrag for de ikke
overdragelige aktiver - jf. lov om finansiel stabilitet § 16 g,
stk. 8 og 9 - af vurderingsrevisorerne endeligt opgjort til
kr. 22.834.000.000 for visse modregninger.

Kebesummen - opgjort med fradrag for de ikke-
overdragelige aktiver - er forelgbigt berigtiget ved overta-

gelse af ikke efterstillede galdsposter modsvarende en

forholdsmessig andel af de samlede anmeldte og aner-
kendte ikke-efterstillede kreditorkrav i Amagerbanken
Aktieselskab.

De overtagne gzldsposter, der er anvendt/vil blive anvendt
til berigtigelse af kebesummen, bestar af foranstillede
krav, jf. konkurslovens § 94 og 95 samt 84,4 % af de pr.
overtagelsestidspunktet opgjorte og efterfolgende god-
kendte ikke efterstillede kreditorer, jf. konkurslovens § 97,
jf. n@rmere herom nedenfor under passiver.

Den endelige kebesum forhgjes efter lov om finansiel sta-
bilitet § 16 g, stk. 12 samt i henhold til den indgéede over-
dragelsesaftale yderligere med et eventuelt nettooverskud
fra Amagerbanken af 2011 A/S i forbindelse med videre-
overdragelse af bankens aktiviteter, realisation af de over-
tagne aktiver eller ved likvidation af Amagerbanken af
2011 A/S.

Af érsrapport for 2014 (1. januar - 31. december 2014)
fremgar en skyldig kebesumsregulering (earn-out, jf. lov
om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 12) med kr.
1.498.636.000,00.
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Kebesumsreguleringens sterrelse er fortsat forbundet med
en vis usikkerhed. Usikkerheden knytter sig til det forhold,
at afviklingen af Amagerbanken af 2011 A/S ikke er ende-
ligt tilendebragt, hvorfor navnlig verdiansettelsen af den
endnu ikke afviklede overdragne resterende lanportefolje
har betydning.

Kebesumsreguleringen kan dog omvendt blive positivt
pavirket ved en eventuel nedregulering af afsatte og fortsat
bestridte krav, anmeldt over for ”ny” bank og konkursboet,
eller séfremt de tidligere foretagne nedskrivninger péa ud-
lansportefoljen vil kunne tilbagefores.

Kapitalbelastningsomkostningerne, der tidligere har varet
en usikkerhedsfaktor, er i takt med, at balancen for Ama-
gerbanken af 2011 A/S er reduceret til i dag at udgere
knap 1,7 mia. tilsvarende reduceret og er derfor i dag og
fremadrettet et mindre problem.

‘Verdien af kebesumsreguleringen, jf. ovenfor, er opgjort
af Amagerbanken af 2011 A/S efter allerede afholdte om-
kostninger, herunder de til dato afholdte omkostninger til
konkursboets behandling, der, jf. den indgéede overdragel-
sesaftale, deekkes af Amagerbanken af 2011 A/S.

Der foreligger ikke p.t. opdaterede tal herpa.

Indtil videre optages verdien af kebesumsreguleringen
(earn-out'en) med et belgb modsvarende det i Amagerban-
ken af 2011 A/S'/FS Finans III A/S' arsrapport for perioden
1. januar — 31. december 2014 passiverede belgb, dvs. kr.
1.498.636.000,-. Belgbet vil dog, Jf ovenfor, muligvis
blive reduceret/foregget kr. 1.741.791.000,00

2. Ikke overdragne aktiver
Der foreligger, jf. det ovenfor anferte, en rekke aktiver,
der grundet deres natur eller vedhangende forkebsret-
tigheder mv. har vist sig ikke at kunne overdrages ved
overdragelsesaftalen.
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Kuratorerne er og har veret i lobende dialog med Ama-
gerbanken af 2011 A/S om sadanne aktiver og héndterin-
gen heraf.

. Det har som tidligere beskrevet i denne forbindelse veret
nedvendigt at igangsatte og afvikle en rackke komplicere-
de forkebsretsprocedurer, hvilken aktivitet er afsluttet se-
nere.

Efter aftale imellem konkursboet og Amagerbanken af
2011 A/S indgér verdien af disse ikke overdragelige akti-
ver aktuelt i den ovenfor opgjorte verdi af kebesumsregu-
leringen. kr. 0,00

AKTIVERI ALT - frie — anslaede . kr.1.741.791.000,00

Baseret pé situationen, som den foreligger oplyst for kuratorerne for narvarende, er der
saledes udsigt til, at kreditorerne i Amagerbanken Aktieselskab under konkurs pa et senere
tidspunkt vil kunne modtage en yderligere dividende fra konkursboet udover den dividende,
der i direkte konsekvens af den i lov om finansiel stabilitet (bankpakke III) forudsatte kebe-
sumsberigtigelse er betalt ved overtagelse af en forholdsmaessig andel af de ikke efterstille-
de kreditorkrav. '

Den mulige positive kebesumsregulering skal dog holdes op imod sterrelsen af de endnu
ikke fuldt deekkede ikke efterstillede krav (15,6 % af de péa overtagelsesdagen bestaende
ikke efterstillede forpligtigelser) samt den yderligere efterstillede ansvarlige kapital.

Kuratorerne kan derfor dels konstatere, at det ma anses for udelukket, at konkursboet via
kebesumsreguleringen vil modtage et belgb, der vil muliggere fuld indfrielse af de ikke
efterstillede kreditorer, dels omvendt konstatere, at der, forudsat at kebesumsreguleringen
indgar med det ovenfor beskrevne beleb i forbindelse med konkursboets afslutning, vil vare
grundlag for at foretage en forggelse af den allerede udbetalte dividende pa 84,4% til et
niveau i omegnen af 90% til de ikke efterstillede kreditorer, hvis krav er blevet eller bliver
endeligt godkendt i forbindelse med fordringsprevelsen i konkursboet.

Der henvises i gvrigt til det i vor redegerelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3, date-
ret 7. december 2012 herom anforte.
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Det kan her afslutningsvis fortsat konstateres, at aktionarerne og indehaverne af kapitalbe-
viser ingen udsigt har til at opna dakning i forbindelse med konkursen, at det er udelukket,
at de efterstillede gvrige kreditorer opnar nogen deekning, samt at det fortsat ma forventes,
at de ikke efterstillede kreditorer ikke opnar fuld deekning.

For s vidt angér den imellem Finansiel Stabilitet og konkursboet, v/kurator, advokat Jergen
Holst, verserende sag, henvises til det i vor redegerelse af 8. juni 2015, side 8, gverst, anfor-
te.

Der er i ovennavnte dividendesken ikke taget hegjde for den situation, at Amagerbanken
Aktieselskab under konkurs fér helt eller delvis medhold i denne sag, idet udfaldet af sagen
er behaftet med usikkerhed. ‘

4. PASSIVER

Der er af kuratorerne i forbindelse med behandlingen af konkursboet modtaget et meget
stort antal krav fra kreditorer i Amagerbanken Aktieselskab under konkurs.

Der er til og med dags dato modtaget anmeldelse fra 3.065 kreditorer.

Anmeldelserne dekker dels over krav, som var kendt af Amagerbanken Aktieselskab forud
for konkursen, dels over en reekke andre krav, herunder erstatnings- og omstedelseskrav.

Den altovervejende del af de anmeldte krav opgjort efter antal er pd nuverende tidspunkt
provet, men der udestar et antal komplicerede fordringsprevelsessager, der enten verserer
ved skifteretten, eller hvor konkursboet har faerdiggjort eller er i faerd med at ferdiggere
indstillinger til de anmeldte krav, og hvor der i en periode har pagaet dreftelser om mulige
forligsmaessige lesninger med anmelderne.

P& nuvarende tidspunkt kan de aktuelt anmeldte krav opgeres som folger:

Krav i medfer af konkurslovens § 82 kr. 0,00
Krav i medfer af konkurslovens § 93 . kr 637.273,00
Krav i medfer af konkurslovens § 94 : kr. 0,00
Krav i medfer af konkurslovens § 95 kr 9.143.084,83
Krav i medfer af konkurslovens § 96 kr. 0,00
Krav i medfer af konkurslovens § 97 kr. 11.399.380.987,34
Krav i medfer af konkurslovens § 98 kr. 1.454.981.534,41
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Som tidligere navnt har kreditorerne ved anmeldelse ofte anvendt uensartede opgerelses-
principper for de opgjorte krav. Nogle kreditorer har opgjort deres krav som bruttokrav pr.
konkursdagen forud for modtagelse af acontodividende i medfer af lov om finansiel stabili-
tet, mens andre har opgjort kravene som nettokravet efter modtagelse af acontodividende.
Hertil kommer, at et antal indehavere af kapitalbeviser og aktier i Amagerbanken Aktiesel-
skab har anmeldt ikke belgbsmaessigt fikserede krav, der mest nzrliggende har mattet opfat-
tes som erstatningskrav.

Konkursboet har lgbende — sag for sag - tilstreebt at afklare disse ikke belgbsmassigt fikse-
rede krav, og der er i denne proces sket afvisning af et stort antal krav, der ikke nzermere var
blevet begrundet eller/og ikke var belebsmaessigt opgjort.

Gennemgangen og ensartningen af kreditorkravene er i meget vidt omfang afsluttet pé nu-
vaerende tidspunkt, men der udestér en ikke ubetydelig lobende arbejdsopgave med at fa
registreret resultatet af gennemgangen og sikre, at de ovenfor opgjorte beleb i de enkelte
konkursklasser ogsa er udtryk for de reelle bruttokrav fer udbetaling af acontodividende, jf.
lov om finansiel stabilitet, saledes at der opnés et fuldt retvisende billede af passivsiden i
konkursboet.

Arbejdet hermed pagér lobende og vil blive afsluttet i lebet af 2017, hvorefter den omtalte
ensartet opgjorte og retvisende opgerelse af Amagerbanken Aktieselskab under konkurs’
passivside ber veere pa plads, ogsa registreringsmassigt.

Da Amagerbanken af 2011 A/S’ heftelse, jf. lov om finansiel stabilitet, er en refleksvirk-
ning af Amagerbanken Aktieselskab under konkurs' heftelse, er det mellem konkursboet og
Amagerbanken af 2011 A/S aftalt, at fastleggelsen af fordringerne som udgangspunkt sker i
forbindelse med provelsen af de anmeldte krav i konkursboet bdde med virkning for kon-
kursboet og Amagerbanken af 2011 A/S.

Dette har lobende medfert behov for et samarbejde imellem konkursboet og Amagerbanken
af 2011 A/S. ’

Dette samarbejde og denne fremgangsmade har vaeret praktiseret i forbindelse med samtlige
vurderinger af indkomne krav i perioden efter konkursdekretets afsigelse.

Baseret herpa er der til dato afholdt fordringsprevelsesmader henholdsvis den 2. maj 2011,
4. juli 2011, 22. august 2011, 28. september 2011, 28. oktober 2011, 20. december 2011,
14. februar 2012, 27. marts 2012, 9. maj 2012, 20. juni 2012, 12. september 2012, 17. okto-
ber 2012, 5. december 2012. 20. marts 2013, 25. juni 2013, 11. juli 2013, 24. september

SIDE 9/18



7. DECEMBER 2016

2013, 20. november 2013, 8. januar 2014, 10. marts 2014, 23. april 2014, 10. juli 2014, 14.
august 2015 og 12. oktober 2015.

Der er til dato sket afvisning af krav anmeldt med nominelle beleb pé kr. ca. 1,6 mia.. Der
er herudover sket afvisning af et meget stort antal ikke belgbsmaessigt fikserede anmeldelser
med et belebsmassigt potentielt samlet veesentligt krav.

Pa nuverende tidspunkt er der sket en fordringsprevelse af i alt 1971 krav. Det bemarkes,
at en betydelig del af de ikke formelt prevede krav reelt vil kunne betragtes som afklarede
og provede henset til den gennemforte korrespondance med anmelderne om, hvorvidt de
pageldende fastholdt deres aktiekrav som erstatningskrav i konkursboet.

Der verserer fortsat retssager om en del af de afviste krav, og der ma forventes anlagt yder-
ligere retssager i forbindelse med fordringsprevelsen.

Der gennemfores lobende hovedforhandling i fordringsprevelsessagerne, herunder er der i
efterdret 2016 gennemfort hovedforhandling i en af de betydende fordringsprevelsessager
henover 20 retsdage for @stre Landsret.

Herudover er konkursboet fortsat i dreftelser med en raekke kreditorer, der har modtaget
udkast til afvisningsskrivelser vedrerende storre krav.

Nar fordringsprevelsen af de enkelte krav er endeligt gennemfort, er der imellem konkurs-
boet og Amagerbanken af 2011 A/S indgaet aftale om, at Amagerbanken af 2011 A/S udbe-
taler den i lov om finansiel stabilitet forudsatte acontodividende opgjort til 84,4 % af de
godkendte krav.

Bortset fra et antal komplicerede problemsager vedrerende en raekke anmeldte storre eller
principielle krav er det fortsat forventningen, at de i forbindelse med konkursen opgjorte og
anmeldte krav for hovedpartens vedkommende vil vare endeligt provet inden udgangen af
2016.

Der er dog fortsat en rakke sager, hvor der er dialog imellem kuratorerne og anmelderne, jf.
det herom ovenfor anforte.

Om dette forer til anleeg af yderligere fordringsprovelsessager, kan ikke pé nuvarende tids-
punkt vurderes, men anses for sandsynligt. ’
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| 5. OMSTODELIGE DISPOSITIONER

- Undersggelserne vedrgrende mulige omstedelige forhold er som tidligere anfort afsluttet.

Der er for nervarende indgaet suspensionsaftaler og procesaftaler vedrerende tre forhold,
og der er anlagt to omstedelsessager, der aktuelt er suspenderet i henhold til indgéede pro-
cesaftaler, og hvor omstedelsessagernes videreferelse afventer udfaldet af den imellem FS
Finans III/Amagerbanken af 2011 A/S anlagte erstatningssag mod “gammel” ledelse i
Amagerbanken Aktieselskab.

6. MULIGE ERSTATNINGSKRAV

Amagerbanken af 2011 A/S har anlagt erstatningssag mod medlemmerne af den tidligere
ledelse ("gammel” ledelse) i Amagerbanken Aktieselskab.

Sagen hovedforhandles p.t.

I det omfang sagen gennemfores med et for Amagerbanken af 2011 A/S gunstigt resultat,
vil nettoprovenuet herved indirekte tilga konkursboet, jf. den i overdragelsesaftalen indgae-
de earn-out-bestemmelse.

Kuratorerne er derfor - og vil fortsat fremadrettet vaere - i dialog med den af Amagerbanken
af 2011 A/S i denne forbindelse antagne advokat samt Finansiel Stabilitet og Amagerban-
ken af 2011 A/S i et neermere aftalt omfang med henblik pé lgbende at vaere opdateret pa
udviklingen i sagen.

Som omtalt ovenfor i pkt. 3, afslutningsvis, er konkursboet, v/kurator, advokat Jergen
Holst, part i en retssag mod Finansiel Stabilitet, hvorunder der fra konkursboets side er ned-
lagt pastand om, at Finansiel Stabilitet tilpligtes at vaere erstatningsansvarlig for det tab,
som de ikke efterstillede kreditorer i Amagerbanken Aktieselskab under konkurs har lidt
ved, at Amagerbanken Aktieselskab blev afviklet efter bankpakke III og ikke bankpakke I.

Om forlegbet op til retssagens opstart og det narmere indhold af retssagen, henvises til vor
redegorelse af 8. juni 2015, punkt 6, side 12. Sagen verserer pa nuvarende tidspunkt ved
Ostre Landsret (14. afdeling, nr. B-871-15), idet sagen sambehandles med den anlagte rets-
sag, Foreningen Amagerinvestor mod Finansiel Stabilitet og Finanstilsynet (12. afdeling, nr.
B3287-13)

Retssagen er berammet til hovedforhandling i foraret 2017. Det er dog umiddelbart kon-

kursboets opfattelse, at sagen ikke vil kunne gennemfores pé det berammende tidspunkt, da
Finansiel Stabilitet (og Finanstilsynet i egenskab af procesunderrettet) ikke har imgdekom-
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met konkursboets processuelle opfordringer, hvorfor konkursboet har veret nedsaget til at
fremsatte en egentlig editionsbegeering. @stre Landsret har endnu ikke truffet afgerelse om
editionsspergsmélet.

Konkursboet har ogsé via aktindsigtsanmodninger hos Erhvervs- og Vekstministeriet, Na-
tionalbanken og Rigsrevision forsggt at fremskaffe materiale af relevans for den verserende
retssag. Myndighederne har dog i meget vidt omfang afskéret konkursboet fra aktindsigt,
hvorfor processen heromkring tillige besvaerligger bevissikringsproceduren for konkursbo-
et, hvilket nedvendigvis har betydning for de tidsmaessige aspekter af den verserende rets-
sag.

Ligeledes har @stre Landsret i forleengelse af et retsmede den 24. november 2015 truffet
beslutning om, at hovedforhandlingen i sagerne skal gennemfores i marts, april og maj
2017.

7. EVENTUELLE STRAFBARE FORHOLD

Der henvises til det i tidligere redegerelser anforte.

8. ANDRE FORHOLD

Kuratorerne har indbragt en raeekke forhold med relation til &rsrapporten 2008 for Revisor-
nevnet.

Der har i perioden varet en del korrespondance og dreftelser i denne anledning, og sagen
for Revisorn@vnet er berammet til mundtlig forhandling i april méned 2016.

Sagen har i april méned 2016 veret mundtligt forhandlet i revisorn@vnet, og der er den 13.
juni 2016 fremkommet en afgerelse, hvorefter revisorerne palegges en bede pa kr.
10.000,00 for 2 konkrete forhold.

9. GODKENDT ACONTOHONORAR

Kuratorerne har ikke siden seneste redegerelse anmodet om acontohonorar.

10. ARBEJDET MED SAGEN SIDEN SENESTE REDEGURELSE

Kuratorernes arbejde med sagen har siden den 7. juni 2016, hvor seneste redegerelse 1 med-
for af konkurslovens § 125, stk. 4 blev sendt, fortsat vaeret betydeligt.
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Der er i denne forbindelse anvendt ca. 2.097 juristtiiner, hvortil kommer et stort antal sekre-
teertimer.

Antallet af sekreteertimer har under hensyntagen til det meget store antal kreditorkrav i kon-
kursboet vaeret betydeligt og langt udover, hvad der sadvanligt medgar til behandling af
konkursboer. ‘

Arbejdet har i perioden primert omfattet folgende hovedkategorier:

L

Pravelse af krav i konkursboet.

Der har som tidligere veret et teet og konstruktivt samarbejde mellem konkursboet og
Amagerbanken af 2011 A/S og i visse sammenhange Finansiel Stabilitet om opgerel-
sen af de anmeldelsesberettigede krav over for Amagerbanken Aktieselskab under
konkurs og Amagerbanken af 2011 A/S. ‘

Om de overordnede rammer og de i denne forbindelse aftalte principper henvises til
vores redegerelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3, dateret 7. december 2011,
side 13, pkt. 5.

Omkring status pé fordringsprevelsen henvises til punkt 4 ovenfor, idet det dog skal

bemarkes, at der pé nuverende tidspunkt er sket provelse af et meget stort antal kre-
ditorkrav (1971).

Der udestér fordringsprovelse af og fordringsprovelsessager vedrerende et antal sterre
og komplekse krav.

En rekke af de fordringsprevelsessager, der verserer for Sg- og Handelsretten og som
for enkeltes vedkommende er blevet hovedforhandlet i perioden og for andres ved-
kommende fortsat verserer, medferer et betydeligt arbejde i forbindelse med afgivelse
af processkrifter og forberedelse af hovedforhandlinger, idet en raekke af sagerne
nedvendigger tilvejebringelse af overordnede oplysninger vedrerende den ekonomi-
ske status i Amagerbanken Aktieselskab i 2010, herunder udviklingen i nedskrivnin-
ger mv. samt i enkelte tilfaelde tillige neermere undersegelser af komplekse finansielle
kontraktforhold mv.

Der er pa nuverende tidspunkt registreret anmeldte krav fra i alt 3.065 kreditorer med
samlede opgjorte forpligtelser (blandet brutto/netto) for i alt kr. 12.864.411.245,18.
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Med enkelte undtagelser har ingen af de aktionzrer, der tidligere har féet afvist krav,
indbragt konkursboets afvisning for domstolene, og afvisningen af disse erstatnings-
krav fra aktionarer i niveau ca. kr. 1 - 2 mia. er saledes endelig.

Provelsen af disse erstatningskrav samt en raeekke andre komplicerede erstatningskrav
fra en rekke samarbejdspartnere har samlet set medfert en betydelig fortsat arbejds-
byrde og har sével konkret i Amagerbanken Aktieselskab under konkurs samt i andre
sammenhange haft en viderereekkende og mere principiel betydning.

Provelsen af erstatningskravene med tilknytning til investeringsprodukter sdsom Kal-
vebod og Scandinotes obligationer har ligeledes veret forbundet med en stor arbejds-
byrde i perioden, idet der henvises til det i punkt 4 anferte, og det ligeledes skal be-
markes, at der skal foretages en individuel og konkret vurdering af de faktiske for-
hold i hver enkelt sag. Provelsen af disse er endnu ikke tilendebragt, idet droftelser
med anmeldere fortsat pagar.

Konkursboet har i en lengere periode tillige veeret i dreftelser med Forbrugerom-
budsmanden omkring indgéelse af en mulig principaftale vedrerende investeringspro-
duktet "Kalvebod", idet der medio 2016 blev atholdt et egentligt forhandlingsmede
mellem konkursboet og Finansiel Stabilitet pad den ene side, og Forbrugerombuds-
manden pé den anden side. Modet er efterfelgende blevet fulgt op med meder pa
"sagsbehandlerniveau" med henblik pa fastleeggelse af de faktiske omstendigheder
for de enkelte erstatningskrav. Det er konkursboets intention, at sagerne afsluttes hur-
tigst muligt, og efter konkursboets opfattelse er Forbrugerombudsmanden positiv her-
overfor. Konkursboet forventer, at der Vil blive afholdt et afsluttende mede med For-
brugerombudsmanden i ferste halvdel af 2017.

Arbejdet med provelsen af kreditorkravene har i perioden omfattet ansléet 1.616 ju-
risttimer.

Opfelgning pa undersegelser vedrerende omstedelige forhold.

Der henvises til det i vor redegerelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3, dateret
7. juni 2012 anferte omkring selve undersggelserne af omstedelige forhold.

Der verserer et antal omstedelsessager ved domstolene.
Da disse omstadelsessager er rejst over for personer, der tillige er omfattet af den af

Amagerbanken af 2011 A/S anlagte erstatningssag mod tidligere/’gammel” ledelse i
Amagerbanken Aktieselskab, og da en rakke af bevistemaerne umiddelbart synes at
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vere sammenfaldende, er der i disse omstedelsessager indgaet en procesaftale, hvor-
efter forberedelsen sttes i bero pa udfaldet af erstatningssagen, der p.t. verserer ved
Retten i Lyngby.

Derudover har der vaeret lobende dreftelser vedrerende de med enkelte parter indgae-
de suspensionsaftaler vedrerende den tidligere omtalte brutto/nettoproblemstilling.

Samlet set er der medgaet anslaet 8 juristtimer til hdndtering af diverse spergsmal i
denne forbindelse.

Undersggelser vedrerende mulige tilgodehavender
Som beskrevet ovenfor under punkt 1 og 3 har konkursboet et muligt betydeligt tilgo-
dehavende i form af krav pa en positiv kebesumsregulering hos Amagerbanken af

2011 A/S.

Belobet er for nervaerende efter atholdte bobehandlingsomkostninger mv. udlagt af
Amagerbanken af 2011 A/S og opgjort til et beleb pa ca. kr. 1,5 mia.

I konsekvens heraf har afviklingen af Amagerbanken af 2011 A/S betydelig interesse
og betydning for konkursboet.

Som tidligere nevnt har Amagerbanken af 2011 A/S i marts 2013 anlagt erstatnings-
sag mod den tidligere ledelse i Amagerbanken Aktieselskab. Denne erstatningssag
kan have en betydelig positiv pavirkning pa konkursboets tilgodehavende i henhold
til kebesumsreguleringen, hvorfor konkursboet lgbende har veeret i kontakt med den

af Amagerbanken af 2011 A/S i denne sammenhang antagne advokat.

Samlet set har de ovennavnte forhold medfert et vist arbejde i forbindelse med boets
behandling i perioden.

Der er i denne forbindbelse anvendt anslaet 20 juristtimer.

Opfelgning pa mulige erstatningskrav.

Der henvises til punkt 6 - Mulige erstatningskrav, Qvenfor side 11 og 12.
Der er i denne forbindelse anvendt ca. 164 juristtimer.

@vrige forhold.
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Kuratorerne har i 2014 indleveret en klage til Revisornavnet vedrerende en rakke
forhold med relation til Amagerbanken Aktieselskabs arsrapport for 2008.

Arbejdet hermed har sammenhang med konkursboets interesse i den af Amagerban-
ken af 2011 A/S over for den tidligere/”’gamle” ledelse anlagte erstatningssag.

Arbejdet med at gennemga og viderekommunikere revisornavnets kendelse har med-
fort et ansldet tidsforbrug pa 20 timer.

© 6.  Andre bobehandlingsmassige opgaver

Andre bobehandlingsmaessige opgaver har blandt andet omfattet atholdelse af lgben-
de statusmeder med Amagerbanken af 2011 A/S og Finansiel Stabilitet, kuratorme-
der, andre mader og en omfattende korrespondance samt et meget stort antal telefon-
samtaler i forbindelse med besvarelse af henvendelser fra kreditorer m.fl.

Hertil kommer lgbende udsendelse og udfzerdigelse af redegerelser i medfer af kon-
kurslovens § 125, stk. 4, samt andre administrative forhold med relation til konkurs-
boets behandling.

Der er i denne forbindelse anvendt anslaet 269 juristtimer.

Baseret pa den endelige verdianseattelse, jf. vurderingsrevisorernes verdiansattelsesrapport
fra juni 2011 kan det konstateres, at der til kreditorerne i Amagerbanken Aktieselskab under
konkurs, jf. lov om finansiel stabilitet, er eller vil blive udbetalt en minimumsdividende pa
84,4% til godkendte ikke efterstillede krav.

Det er forventeligt - baseret pa de p.t. kendte tal vedrerende den skyldige kebesumsregule-
ring og kuratorernes forventning til resultatet af de verserende fordringsprovelsessager - at
der i forbindelse med boets endelige afslutning (fra konkursboet) vil blive udbetalt en mer-
dividende i niveau 3-5 %, séledes, at den samlede dividende, dvs. summen af den fra Ama-
gerbanken af 2011 A/S som kebesumsberigtigelse udbetalte acontodividende (84,4%) samt
slutdividendenden fra konkursboet, vil ligge i niveau ca. 88-90%.

Baseret herpa og under hensyntagen til de foreliggende oplysninger om sterrelsen af den
resterende endnu ikke afviklede balance i Amagerbanken af 2011 A/S, nu FS Finans III
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A/S, anser kuratorerne det for SIkkert at der i konkursboet ikke vil blive dividende til de
efterstillede kreditorer

Med hensyn til de ikke efterstillede kreditorer, vil omfanget af eventuel deekning for sé vidt
angér disse - udover det ovenfor beskrevne niveau med de dertilherende usikkerheder - i
ovrigt athenge af, i hvilken udstreekning Amagerbanken Aktieselskab under konkurs fér
medhold i den ovenfor beskrevne retssag mod Finansiel Stabilitet.

Der udestar i forhold til den endelige fastleeggelse af dividenden og afslutningen af boet en
reekke komplicerede og mere principielle forhold, herunder den endelige fastleeggelse af en
rekke storre anmeldte kreditorkrav, der p.t. er omtvistede.

Set med de evrige kreditorers gjne ma det konstateres at veere serdeles positivt, at de over
for konkursboet anmeldte betydelige erstatningskrav fra tidligere aktionaerer er blevet afvist
endeligt i forbindelse med konkursboets fordringsprevelse af disse krav.

Ved disse fordringsprevelser er anmeldte eller latente krav fra aktionzrer m.fl. for et beleb
op mod ca. kr. 2 mia. blevet fjernet fra konkursboets balance til gunst for de gvrige tilbage-
varende kreditorer.

Den endelige fastleeggelse af den skyldige kebesumsregulering, jf. ovenfor, er fortsat for-
bundet med en vis usikkerhed, idet udviklingen i afviklingen af Amagerbanken af 2011 A/S
og den resterende laneportefolje samt fastleeggelsen af passivsiden i konkursboet for naerve-
rende er forbundet med en fortsat usikkerhed.

Det synes dog rimeligt at konstatere, at det med de nuverende oplysninger mé anses for
sikkert, at der fra Amagerbanken af 2011 A/S til konkursboet i forbindelse med den endeli-
ge afslutning af afviklingen af Amagerbanken af 2011 A/S vil blive udbetalt et betydellgt
beleb i henhold til den aftalte kebesumsregulering.

Som tidligere tilkendegivet, ma det forventes, at de samlede bobehandlingsomkostninger vil
vaere meget betydelige, idet der til dato er udfert et endog overordentligt stort arbejde, og
idet der fortsat udestar et omfattende arbejde dels med prévelse af de anmeldte krav, dels
med opfelgning pa de rejste omstedelsessager, dels med opfelgningen i forhold til afviklin-
gen af Amagerbanken af 2011 A/S henset til kebesumsreguleringen, dels med opfelgning
pa den anlagte erstatningssag mod den tidligere ledelse ("gammel” ledelse), dels med gen-
nemferelse af den opstartede disciplinersag ved Revisorn@vnet, dels med handteringen af
den af advokat Jergen Holst rejste erstatningskrav mod Finansiel Stabilitet/Finanstilsynet
samt i forbindelse med en reekke ovrige serdeles komplicerede forhold, herunder gennem-
forelse af de ovenfor omtalte fordringsprevelsessager.
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Ombkostningerne skal dog settes i forhold til de betydelige veerdier i niveau ca. kr. 23 mia.,
som var til stede pé tidspunktet for overdragelsen/konkursen, de i konkursboet tilbageva-
rende/resterende aktiver i form af kebesumsreguleringen med en verdi i niveau kr. 1,5 mia.
(efter udbetaling af en kebesumsberigtigelse pa 84,4% til samtlige ikke efterstillede kredito-
rer) samt den forventede afslutningsvis endog meget hgje dividende i niveau 88-90% samt
sagens kompleksitet i gvrigt.

Med hensyn til tidspunktet for konkursboets afslutning ma det konstateres, at der ikke me-
ningsfyldt kan siges noget om dette pd nuvaerende tidspunkt.

En afslutning af konkursboet forudsatter, at afviklingen af Amagerbanken af 2011 A/S er
tilendebragt, og der henstér en raeekke forhold i relation til Amagerbanken af 2011 A/S samt
til konkursboet i gvrigt, der medferer, at en afslutning af konkursboet ikke vil kunne ske
hverken i 2016 eller 2017. Dermed er det tidligste tidspunkt for en eventuel afslutning af
konkursboet formentlig 2018.

Neaste redegerelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 4, vil vere at udsende til kredi-
torerne senest den 7. juni 2017. '
gbenhavn,den 7. december 2016 Arhus, den 7. december 2016

Jorgen Holst
— Advokat

Boris FrederiKseg
— Advokat
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