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Denne portefgljeforvaltningsaftale ("Aftalen") er indgdet den [e] 2018 mellem:

(1)

()

Garantiformuen ved Finansiel Stabilitet, Sankt Annae Plads 13, 2. tv., 1250 Kgbenhavn K ("Garanti-
formuen") og

[Navn] ("Forvalteren")

- Garantiformuen og Forvalteren samlet benzevnt "Parterne" og separat tillige en "Part"

EFTERSOM

(A)

(B)

©

Garantiformuen er indskyder- og investorgarantiordningen etableret i henhold til lov nr. 334 af 31.
marts 2015 om aendring af blandt andet lov om en garantifond for indskydere og investorer og admini-
streres af Finansiel Stabilitet,

Forvalteren har tilladelse til at yde skansmaessig portefgljepleje, og

Forvalteren har indvilget i at yde skansmaessig portefgljepleje til Garantiformuen i relation til Portefgl-
jen (som defineret i punkt 5.1) pd de betingelser og vilkdr, som fremgér af denne Aftale.

HAR PARTERNE VEDTAGET FOLGENDE:

DEFINITIONER OG FORTOLKNING

Definitioner. Ud over definitionerne naevnt ovenfor har fglgende begreber i denne Aftale den nedenfor
angivne betydning:

"Bankdag" betyder en hverdag, hvor banker er &bne for forretning i Kgbenhavn.
"Depotbanken" betyder den danske depotbank udpeget af Garantiformuen fra tid til anden.
"Depotbankens Betingelser" betyder Depotbankens betingelser.

"Depotet" har den i punkt 5.1 angivne betydning.

"Afviklingsformue Portefgljen" betyder portefgljen under forvaltning i henhold til Garantiformue
Portefgljeforvaltningsaftalen.

"Afviklingsformue Portefgljeforvaltningsaftalen" betyder portefgljeforvaltningsaftalen indgdet
mellem Forvalteren og Afviklingsformuen ved Finansiel Stabilitet den [dato], som aendret fra tid til an-
den.

"Kontantkontoen" har den i punkt 5.1 angivne betydning.
"Portefgljen" har den i punkt 5.1 angivne betydning.

"Investeringsretningslinjerne" betyder Investeringsretningslinjerne angivet i bilag 1 til denne Afta-
le, som kan aendres af Garantiformuen fra tid til anden.

"Investorbeskyttelsesbekendtggrelsen"” betyder bekendtggrelse nr. 747 af 7. juni 2017 om inve-
storbeskyttelse ved vaerdipapirhandel, som aendret fra tid til anden.
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"Ordreudfgrelsesbekendtggrelsen" betyder bekendtggrelse nr. 917 af 25. juni 2017 om veerdipa-
pirhandleres udfgrelse af ordrer, som aendret fra tid til anden.

Fortolkning

(a) Med mindre andet fremgdr af omstaendighederne, anses i denne Aftale henvisning til:
O] Denne "Aftale" for en henvisning til denne Aftale som andret fra tid til anden,

(i) definitioner i ental ogsd for omfattende flertal og omvendt og definitioner i ubestemt
form ogsa for omfattende bestemt form,

(iii)  referencer til punkter og bilag for vaerende referencer til punkter og bilag i denne Aftale,
0g

(iv)  en lov, lovbestemmelse eller anden regulering for en henvisning til den pdgeeldende lov,
lovbestemmelse eller anden regulering som zendret fra tid til anden.

(b)  Overskrifterne i denne Aftale tjener kun referenceformal og har ikke betydning for fortolkningen
af Aftalen.

Finansiel Stabilitet. Finansiel Stabilitet er ikke part i denne Aftale og har ingen forpligtelser. Forvalteren
anerkender og accepterer, at Forvalteren ikke under nogen omsteendigheder, herunder i tilfeelde af
misligholdelse, kan rette krav mod Finansiel Stabilitet eller nogen del af Finansiel Stabilitets aktiver pd
grundlag af denne Aftale, og at alle sddanne krav alene kan rettes mod Garantiformuen, hvis aktiver er
adskilt fra Finansiel Stabilitets aktiver.

UDPEGELSE AF FORVALTER

Udpegelse. Garantiformuen udpeger herved Forvalteren til at yde sk@nsmaessig portefgljepleje til Ga-
rantiformuen vedrgrende Portefglien pd grundlag af vilkdrene og betingelserne i denne Aftale og For-
valteren accepterer udpegelsen. Forvalteren skal til enhver tid overholde gaeldende ret i forhold til de
ydelser, som Forvalteren leverer til Garantiformuen i henhold til denne Aftale.

Ikrafttraeden. Udpegelsen af Forvalteren sker med virkning fra tidspunktet angivet i punkt 16.

Investeringsretningslinjer og instrukser. Den skgnsmaessige portefgljepleje skal ske i overensstemmel-
se med de af Garantiformuen fastsatte investeringsretningslinjer vedlagt som bilag 1 til denne aftale
("Investeringsretningslinjerne"). Garantiformuen er til enhver tid berettiget til at sendre Investe-
ringsretningslinjerne, forudsat at sddanne andringer ikke medfarer sendringer i den grundlaeggende
investeringsstrategi pd tidspunktet for indgéelsen af denne Aftale. Garantiformuen er dog altid beretti-
get til at sendre varigheden af Portefgljen. En aendring af Investeringsretningslinjerne er fgrst gselden-
de fra det tidspunkt, hvor Garantiformuen har fremsendt en opdateret version af Investeringsretnings-
linjerne til Forvalteren.

FORVALTERENS MANDAT OG OPGAVER

Mandat. Ved indg&elsen af denne Aftale giver Garantiformuen Forvalteren fuldmagt til at agere p& Ga-
rantiformuens vegne i forbindelse med udfgrelse af den sk@nsmaessige portefgljepleje af Portefgljen i
overensstemmelse med denne Aftale og Investeringsretningslinjerne.

Befgjelser. Forvalteren kan i forbindelse med portefgljeplejen af Portefgljen traeffe beslutninger om
keb, salg, ombytninger, geninvesteringer forudsat at sddanne beslutninger sker i overensstemmelse
med Investeringsretningslinjerne samt vilkdrene og betingelserne i denne Aftale. Handler skal afvikles
pa grundlag af delivery versus payment (DVP) princippet.

Ordre uden for markedspladser. Forvalteren kan udfgre ordre uden om et reguleret marked, en multi-
lateral handelsfacilitet eller en organiseret handelsfacilitet i det omfang Investeringsretningslinjerne gi-
ver mulighed herfor.
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Best execution og ordreudfgrelsespolitik. Nar Forvalteren foretager transaktioner i forhold til Portefgl-
jen, skal Forvalteren handle i overensstemmelse med kravet om bedste udfgrelse af ordre ( best execu-
tion) i henhold til Ordreudfgrelsesbekendtggrelsen. Forvalterens geeldende ordreudfgrelsespolitik skal
vedlaegges som bilag 4. Forvalteren skal pd anmodning fra Garantiformuen dokumentere, at en eller
flere konkrete handler er udfgrt i overensstemmelse med reglerne for best execution.

Compliance. Forvalteren skal foretage portefgljeforvaltningen inden for Investeringsretningslinjerne ef-
ter bedste evne og viden. Forvalteren skal handle redeligt og loyalt, herunder oplyse om relevante risici
forbundet med portefgljeforvaltningen, og til enhver tid overholde den lovgivning, som geelder for For-
valteren. Forvalteren skal udgve portefgljeforvaltningen i henhold til geeldende lovgivning.

Oplysning om vaesentlige aendringer. Forvalteren skal meddele Garantiformuen om gendringer i Forval-
terens forhold, som har vaesentlig betydning for portefgljeforvaltningen.

Inspektion og adgang til oplysninger. Forvalteren skal pd anmodning give Garantiformuen samt dennes
revisorer og revisorerne for Finansiel Stabilitet (i) alle n@dvendige oplysninger angdende denne Aftale
og arbejdet udfart i forbindelse med denne opgave, og (ii) fysisk adgang til relevante oplysninger an-
gdende aktiviteterne udfert i forbindelse med denne Aftale, forudsat der sker behgrig legitimation. For-
valteren skal sikre, at Forvalterens pligter i henhold til denne bestemmelse ogsd geelder for leverandg-
ren i tilfaelde, hvor Forvalteren delegerer opgaver i henhold til punkt 12.

GARANTIFORMUENS FORHOLD

Kundekategorisering. Garantiformuen vil blive anset som en professionel kunde af Forvalteren i hen-
hold til Investorbeskyttelsesbekendtggrelsen. Garantiformuen er enig i denne kategorisering.

PORTEF@LIEN OG DEPOTBANKEN

Kontantkontoen og Depotet. Garantiformuen skal til hver en tid hos en eller flere banker have en eller
flere kontantkonti ("Kontantkontoen") og hos en depotbank have et depot til opbevaring af veerdi-
papirer ("Depotet"). Kontantkontoen og Depotet stér i Garantiformuens navn, og pd Kontantkontoen
og i Depotet opbevares de midler og vaerdipapirer, som tilhgrer Garantiformuen, og som Forvalteren
forvalter i henhold til denne Aftale (aktiverne p& Kontantkontoen og veerdipapirerne i Depotet betegnes
herefter sammen "Portefgljen"). Ethvert afkast fra veerdipapirer i Depotet skal krediteres p& Kontant-
kontoen. Kontantkontoen og Depotet benyttes alene i forhold til denne Aftale og vil blive holdt adskilt
fra Garantiformuens gvrige midler og vaerdipapirer.

Dispositioner p& Kontantkontoen. Forvalteren m& kun disponere fra Kontantkontoen, sdfremt (i) aktiver
af en tilsvarende vaerdi overfgres til Depotet, og (ii) s&fremt en sddan haevning sker i overensstemmel-
se med denne Aftale. Forvalteren ma pa intet tidspunkt foretage overtraek p& Kontantkontoen.

Dispositioner fra Depotet. Forvalteren md kun disponere fra Depotet, sdfremt et belgb af en tilsvarende
veerdi krediteres pd Kontantkontoen.

Handelsfuldmagt. Garantiformuen giver ved denne Aftale Forvalteren handelsfuldmagt til at foretage
kab og salg af veerdipapirer opbevaret i Depotet i overensstemmelse med denne Aftale.

Depotbank. Garantiformuen har udpeget Depotbanken som depotbank for Depotet. Garantiformuen
har pligt til at have en depotbank i forhold til opbevaringen af vaerdipapirerne sé laenge denne Aftale er
geeldende, og Garantiformuen skal sikre, at Forvalteren til enhver tid har de relevante oplysninger om
Depotbanken, Kontantkontoen og Depotet, sdledes at Forvalteren kan udfgre sine opgaver under den-
ne Aftale. Garantiformuen har ret til med rimeligt varsel at udskifte Depotbanken (uden samtykke fra
Forvalteren). Garantiformuen skal afholde alle omkostninger til Depotbanken i relation til Portefgljen.
Ved en udskiftning af Depotbanken skal Garantiformuen afholde Forvalterens rimelige omkostninger
som fglge af udskiftningen.
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Afvikling og opbevaring. N&r Forvalteren har indgdet en transaktion skal Forvalteren sende Depotban-
ken de relevante informationer om transaktion specificeret i Depotbankens Betingelser. Forvalteren ac-
cepterer, at afvikling og opbevaring sker pd Depotbankens Betingelser.

LIKVIDITETSINSTRUKS OG REPO-FACILITET

Ekstraordineer salgsinstruks. Garantiformuen kan instruere om salg, s&fremt der efter Garantiformuens
skgn, er behov for likviditet til Garantiformuen. Forvalteren skal hurtigst muligt fglge sddanne skriftlige
instrukser.

REPO-instruks. Garantiformuen er berettiget til at instruere Forvalteren om at indgd REPO-
transaktioner i relation til vaerdipapirer i Portefgljen pa de bedst mulige vilkdr med henblik pa at frem-
skaffe likviditet. Forvalteren skal inden indgdelsen af den konkrete REPO-transaktion indhente Garanti-
formuens godkendelse af transaktionen, herunder af den konkrete modpart og af vilkdrene for transak-
tionen. Forvalteren skal hurtigst muligt felge s&danne instrukser. Garantiformuen har endvidere ret til
at indgd REPO-transaktioner i relation til vaerdipapirer i Portefgljen uden Forvalterens involvering. Ga-
rantiformuen skal hurtigst muligt give Forvalteren besked om indgdelsen af REPO-transaktioner uden
Forvalterens involvering.

REPO-pligt. S3fremt Garantiformuen giver instruks herom har Forvalteren en pligt til pa vilk3rene fast-
sat i punkt 6.4 efter Forvalterens eget valg enten (i) selv at indgd REPO-transaktionen med Garanti-
formuen (og dermed agere kaber), eller (ii) at indgd REPO-transaktionen med en af Forvalteren ud-
valgt modpart (forudsat at modparten er godkendt af Garantiformuen). Garantiformuen skal i begge si-
tuationer godkende REPO-transaktionen inden transaktionens indgdelse.

Vilkér for REPO-transaktion. Uanset om Forvalteren selv vaelger at agere kgber til REPO-transaktionen i
henhold til afsnit (i) i punkt 6.3 eller veelger at indgd REPO-transaktionen med en af Forvalteren ud-
valgt modpart i henhold til afsnit (ii) i punkt 6.3, ma renten for REPO-transaktionen for Garantiformuen
ikke overstige felgende: Danmarks Nationalbanks udl3dnsrente som offentliggjort pd Danmarks Natio-
nalbanks hjemmeside plus [e] %. Kgbsprisen skal udggre mark-to-market veerdien af veerdipapirerne
omfattet af REPO-transaktionen uden noget hair-cut. Den maksimale Igbetid for REPO-transaktionen er
1 uge, medmindre Parterne aftaler andet. REPO-transaktionen skal kunne omfatte alle vaerdipapirerne i
Portefgljen. Kuponrente og ethvert andet afkast fra veerdipapirerne omfattet af REPO-transaktionen til-
falder Garantiformuen.

INTERESSEKONFLIKTER

Politik for interessekonflikter. Forvalteren skal pd anmodning af Garantiformuen udlevere sin politik for
forebyggelse, identifikation og hdndtering af interessekonflikter.

Identifikation, forebyggelse og hdndtering. Forvalteren skal treeffe alle relevante forholdsregler for at
kunne pévise og forebygge eller handtere interessekonflikter i overensstemmelse med gaeldende lov-
givning.

Rapportering af handler med forbundne enheder. Forvalteren skal i overensstemmelse med bilag 3
hver mdned rapportere om handler udfgrt pd vegne af Garantiformuen i relation til Portefgljen med (1)
Forvalteren selv, eller (2) enheder, som direkte eller indirekte er kontrolleret af Forvalteren eller af en
enhed i Forvalterens koncern.

Forvalterens gvrige kunder. Garantiformuen er indforstéet med, at Forvalteren yder skgnsmaessig por-
tefgljepleje og andre investeringsservices til andre kunder. I tilfselde af eventuelle handler mellem For-
valterens kunder, skal handlerne vaere i alles interesse.

AGGREGERING AF TRANSAKTIONER

Tilladelse til aggregering. Forvalteren kan aggregere transaktioner, der foretages pd vegne af Garanti-
formuen, med transaktioner, der foretages pa vegne af Forvalterens gvrige kunder, og med transaktio-
ner, der foretages for Forvalterens egen regning, s&fremt det er usandsynligt, at aggregeringen vil vae-

7



9.2

9.3

9.4

10
10.1

10.2

11
11.1

ADVOKATPARTNERSELSKAB

re til ulempe for Garantiformuen, og s&fremt aggregeringen sker i overensstemmelse med gaeldende
lovgivning.

RAPPORTERING OG M@DEAFHOLDELSE

Forvalterens rapporteringspligt. Forvalteren skal foretage Igbende rapporteringer til Garantiformuen
som naermere fastsat i bilag 3. Derudover skal Forvalteren overholde rapporteringspligterne fastsat i
geeldende lovgivning.

Overskridelse af Investeringsretningslinjer. Eventuelle overskridelser af Investeringsretningslinjerne
skal straks rapporteres skriftligt til Garantiformuen.

Tab af tilladelse eller veesentlige forhold. Forvalteren skal straks informere Garantiformuen, séfremt
Forvalteren (1) fortaber sin tilladelse til at yde skgnsmaessige portefglje, eller (2) ikke vil vaere i stand
til at varetage sine forpligtelser i henhold til denne Aftale.

Afholdelse af mgde. P& Garantiformuens foranledning skal der med rimeligt varsel afholdes mgde mel-
lem Parterne.

ERKLARINGER OG FORPLIGTELSER

Kompetence. Hver Part erkleerer over for den anden, at denne har kompetence til at indgd denne Afta-
le, og at denne har de forngdne myndigheds godkendelser og tilladelser til at indga Aftalen.

Forvaltererkleeringer. Forvalteren erklaerer over for Garantiformuen, at Forvalteren, s& laenge denne Af-
tale er geeldende:

e har hjemsted i et land inden for EU/E@S,

e har tilladelse til at yde sk@nsmaessige portefgljepleje i henhold til national lovgivning, som im-
plementerer MiFID II (Direktiv 2014/65/EU) og, sdfremt Forvalteren ikke har hjemsted i Dan-
mark, har passportet denne tilladelse til Danmark i overensstemmelse med enten § 30, stk. 1
eller § 31, stk. 1 i lov om finansiel virksomhed, og

e vil arbejde for at opnd det bedst mulige resultat for Garantiformuen i forbindelse med Forval-
terens forvaltning af Portefgljen i henhold til denne Aftale.

FORTROLIGHED OG VIDEREGIVELSE AF OPLYSNINGER

Fortrolighed. Parterne i denne Aftale skal betragte alle informationer vedrgrende den anden Parts in-
terne forhold, portefglje, politik m.v. som strengt fortrolige og hemmeligholde disse. Oplysninger om
kundeforholdet og gvrige informationer om eller i forbindelse med denne Aftale m& dog videregives af
en Part i fglgende tilfaelde, forudsat en sddan videregivelse er tilladt ifglge gaeldende lovgivning:

e Hvis Parten har féet samtykke fra den anden Part.
e Huvis Parten er forpligtet til videregivelsen i henhold til lovgivningen.

e Hvis videregivelsen sker til egne rédgivere, forudsat at disse er underlagt en forpligtelse om
fortrolighed.

e Huvis videregivelsen sker i forbindelse med delegation af opgaver i overensstemmelse med
denne Aftale.

e Huvis videregivelsen er ngdvendig for at opfylde denne Aftale, f.eks. i forbindelse med veer-
dipapirhandel og betalingsoverfgrsler.

Uanset ovenstdende har Garantiformuen ret til at videregive generelle oplysninger om Forvalteren og
den udfgrte portefgljeforvaltning, forudsat at oplysningerne ikke er af en kommerciel kritisk karakter
for Forvalteren. Garantiformuen har altid ret til at videregive (1) navnet pd Forvalteren, (2) oplysnin-
ger, som Garantiformuen rimeligt skanner relevante at angive i sit regnskab, (3) oplysning om Forval-
terens performance under Aftalen, og (4) oplysning om stgrrelsen af Portefgljen under forvaltning.
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Parternes forpligtelser efter denne bestemmelse geelder ogsd efter denne Aftales ophgr uanset op-
hgrsgrund.

Optagelse af kommunikation. Forvalteren er berettiget til at optage kommunikationen med Garantifor-
muen og gemme optagelserne i op til 5 &r, eller som kraevet i henhold til geeldende ret. Safremt For-
valteren optager kommunikation, skal Garantiformuen have ret til pd rimelig anmodning af f& leveret
en kopi af optagelserne eller udskrifter af optagelserne, sdfremt Garantiformuen afholder Forvalterens
rimelige og direkte omkostninger hertil.

Informationer til og fra Depotbanken. Forvalteren har ret til at modtage og give information fra og til
Depotbanken, som er ngdvendige for at Forvalteren kan udfgre sine opgaver under denne Aftale. Ga-
rantiformuen skal give de ngdvendige samtykker til Forvalteren og Depotbanken for at muligggre det-
te.

FORVALTERENS DELEGATION

Delegation til koncerninterne enheder inden for EU/E@S. Forvalteren kan helt eller delvis delegere ud-
fgrelsen af Forvalterens opgaver eller pligter under denne Aftale til en koncernintern enhed med hjem-
sted inden for EU/E@S, forudsat at enheden har de forngdne kompetencer til at udfgre opgaven, og at
Garantiformuen forinden skriftligt samtykker til delegationen.

Delegation til koncerninterne enheder uden for EU/E@S eller til tredjeparter. Delegation til koncernin-
terne enheder uden for EU/E@S eller til tredjeparter ma ikke finde sted.

Videredelegation. Videredelegation ma kun finde sted, s&fremt Garantiformuen har givet forudgdende
skriftligt samtykke hertil.

Ansvar og pligter ved delegation. Forvalterens ansvar og pligter samt Garantiformuens rettigheder i
henhold til denne Aftale skal veere updvirket af en eventuel delegation eller videredelegation i henhold
til dette punkt 12.

Pligt til overvdgning. Uanset at Forvalteren har delegeret opgaver eller pligter til en anden enhed, har
Forvalteren pligt til at overvage, at leverandgren opfylder sine opgaver eller pligter pé tilfredsstillende
vis og fortsat har de ngdvendige kompetencer og ressourcer.

Ret til at kreeve delegation afbrudt. Garantiformuen har ret til at kreeve, at Forvalteren nedlukker en
eventuel delegation, s&fremt Garantiformuen rimeligt finder, at dette er i Garantiformuens interesse.

Pligter for leverandgren. Forvalteren er i tilfeelde af delegation forpligtet til kontraktligt at sikre, at leve-
randgren er underlagt og er bekendt med de restriktioner der gaelder for Forvalteren i henhold til den-
ne Aftale, herunder seerligt til fortrolighed.

SKADESL@SHOLDELSE OG ANSVAR

Forvalterens skadeslgsholdelse. Forvalteren pdtager sig at skadeslgsholde Garantiformuen for ethvert
direkte tab lidt af Garantiformuen som fglge af Forvalterens (herunder dennes medarbejderes og leve-
randgrers) uagtsomme eller forsaetlige handlinger eller undladelser eller bedrageri i forbindelse med
denne Aftale.

HONORAR OG OMKOSTNINGER

Honorar. Garantiformuen skal betale honorar til Forvalteren for forvaltningen af Portefgljen i overens-
stemmelse med bilag 2 ("Forvalterhonoraret").

Force Majeure. Safremt Forvalteren er forhindret i at levere sin ydelse under denne Aftale som fglge af
force majeure i henhold til punkt 17, er Forvalteren ikke berettiget til at modtage Forvalterhonoraret
for den pdgaeldende periode.

Omkostninger. Garantiformuen er ikke forpligtet til at betale andre honorarer og omkostninger til For-
valteren end hvad der fglger af denne Aftale.
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Honorar ved opsigelse. I tilfaelde af opsigelse eller ved anden ophgr af denne Aftale skal Forvalterho-
noraret alene betales pro-rata for det praecise antal dage fra den sidste afregningsperiode og indtil den
faktiske opsigelse eller ophgr finder sted.

Specifikation af omkostninger og afregning. Forvalterens kvartalsmaessige afregning skal omfatte For-
valterhonoraret og samtlige gvrige omkostninger. Forvalteren skal i forbindelse med faktureringen spe-
cificere hvert enkelt element, som indgdr i afregningen, sdledes at Garantiformuen kan identificere,
hvad en konkret omkostning er relateret til. Garantiformuen har ret til at kraeve yderligere information
og dokumentation for afholdte omkostninger. Afregningen skal overholde kravene i geeldende lovgiv-
ning.

Fakturering af direkte handelsomkostninger. Uanset punkt 14.5 har Forvalteren ret til Igbende at faktu-
rere direkte handelsomkostninger til Garantiformuen. S&fremt Forvalteren vaelger at foretage en sddan
Igbende fakturering, skal den kvartalsmaessige specifikation i henhold til punkt 14.5 dog fortsat omfat-
te en specifikation af samtlige handelsomkostninger i det forlgbne kvartal.

SKAT

Portefgljen. Garantiformuen er selv ansvarlig for de skattemaessige forpligtelser, der udspringer af Por-
tefgljen.

Portefgljepleje. Forvalteren er ansvarlig for de skattemaessige forpligtelser, der udspringer af Forvalte-
rens portefgljepleje og serviceydelser under denne Aftale.

Moms. Portefgljeforvaltning er efter dansk praksis, jf. SKATs styresignal SKM2012.751.SKAT, betragtet
som en momspligtig ydelse, hvorfor honoraret til Forvalteren pélaegges moms. S&fremt det viser sig, at
ydelserne leveret af Forvalteren under Aftalen er momsfritaget (helt eller delvist), paleegges der frem-
adrettet kun moms pé vederlag for eventuelle momspligtige ydelser. Forvalteren tilbagebetaler den for
meget opkraevede moms til "Garantiformuen” efter modregning af den eventuelle Ignsumsafgift, som
Forvalteren vil vaere forpligtet til at betale som fglge af levering af momsfri ydelser. Forvalteren tilba-
gebetaler ikke et stgrre belgb end det, som Forvalteren netto far tilbagebetalt af SKAT.

BEFQJELSER I TILFALDE AF MISLIGHOLDELSE

Opsigelse ved misligholdelse. S&fremt en part vaesentligt misligholder sine forpligtelser under denne
Aftale er den anden part berettiget til skriftligt uden varsel at opsige denne Aftale. Det skal anses for
vaesentlig misligholdelse, hvis en eller flere af Forvalterens erklaeringer i punkt 10.2 pd et hvilket som
helst tidspunkt ikke er korrekt.

Krydsmisligholdelse. Sdfremt Forvalteren vaesentligt misligholder sine forpligtelser under Garantiformue
Portefgljeforvaltningsaftalen, er Garantiformuen berettiget til at opsige denne Aftale uden varsel og
med umiddelbar virkning.

@vrige misligholdelsesbefgjelser. S&fremt en part misligholder denne Aftale skal den anden part have
ret til at ggre de misligholdelsesbefgjelser gaelder, som fglger af dansk rets almindelige regler. Denne
bestemmelse skal pd ingen made begraense Forvalterens rettigheder i henhold til punkt 13.1.

FORCE MAJEURE

Force majeure. Forvalteren skal ikke anses for at have misligholdt sine forpligtelser under denne Aftale
og skal ikke ifalde noget ansvar for tab, som skyldes force majeure eller andre forhold uden for Forval-
terens rimelige kontrol, forudsat at Forvalteren har taget alle rimelige forholdsregler og implementeret
alle rimelige foranstaltninger for at forhindre eller begraense konsekvenserne af det relevante forhold i
det omfang det er markedspraksis eller anses for "best practice" at tage sddanne forholdsregler eller
implementere sddanne foranstaltninger. Eksempler pd forhold, der anses for omfattet af denne be-
stemmelse er: naturkatastrofer, krig, oprgr, borgerlige uroligheder, sabotage, terror, haervaerk, svigt i
Forvalterens strgmforsyning eller telekommunikation samt strejke, boykot eller blokade uanset konflik-
tens drsag og lovindgreb eller forvaltningsakter.
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Undtagelse. Forvalterens fritagelse i medfgr af punkt 17.1 finder ikke anvendelse, sdfremt (i) Forvalte-
ren burde have forudset det forhold, som er &rsag til tabet, da aftalen blev indgdet eller burde have
undgdet eller overvundet arsagen til tabet, eller (ii) preeceptiv lovgivning under alle omsteendigheder
ger Forvalteren ansvarlig for det forhold, som er &rsag til tabet.

IKRAFTTRADEN, VARIGHED OG OPSIGELSE

Ikrafttreeden. Aftalen treeder i kraft den [ ], forudsat at alle relevante operationelle forhold er p& plads
pd dette tidspunkt, eller som aftalt mellem Parterne, og fortsaetter indtil aftalen opsiges eller pd anden
mé&de ophgrer.

Garantiformuens opsigelse. Garantiformuen har ret til skriftligt at opsige denne Aftale uden varsel og
med umiddelbar virkning.

Forvalterens opsigelse. Forvalteren har ret til at opsige denne Aftale med 3 maneders forudgdende
skriftligt varsel til Garantiformuen, forudsat at Forvalteren samtidig opsiger Garantiformue Portefglje-
forvaltningsaftalen.

Ubergrt adgang til umiddelbar opsigelse. Uanset at Forvalteren har givet meddelelse om opsigelse af
denne Aftale i henhold til punkt 18.3 har Garantiformuen fortsat ret til at kraeve opsigelse med umid-
delbar virkning i henhold til punkt 18.2.

Loyalitetspligt ved opsigelse. 1 tilfeelde af opsigelse skal Forvalteren loyalt bistd Garantiformuen med at
f& overdraget forvaltningen af Portefgljen til en ny forvalter eller til Garantiformuen selv.

Pavirkning pd iveerksatte transaktioner. En eventuel opsigelse i henhold til punkt 18.2-18.4 skal ikke
pdvirke transaktioner eller handler iveerksat inden opsigelsen.

Seerlige instrukser efter opsigelse. I tilfeelde af en opsigelse af denne Aftale har Forvalteren pligt til at
konsultere Garantiformuen om, hvorledes Forvalteren skal agere i opsigelsesperioden. Forvalteren har i
opsigelsesperioden pligt til at fglge alle instrukser givet af Garantiformuen, forudsat at instrukserne er
inden for rammerne af denne Aftale.

Fortseettende bestemmelser. Uanset opsigelse eller ophgr af denne aftale skal bestemmelserne i punkt
11.1-11.2 og 13.1 fortseette med at veere gaeldende.

Kontrolskifte. Safremt en ny fysisk eller juridisk person, enten direkte eller indirekte, opndr bestem-
mende indflydelse over Forvalteren efter indgdelsen af denne Aftale, er Garantiformuen berettiget til at
opsige denne Aftale med umiddelbar virkning. Forvalteren har pligt til hurtigst muligt at informere Ga-
rantiformuen om indtraedelsen af et kontrolskifte omfattet af denne bestemmelse.

FAENDRINGER

Andring af denne Aftale. Denne Aftale kan alene aendres ved skriftlig aftale mellem Parterne. Garanti-
formuen er dog berettiget til ensidigt at andre Investeringsretningslinjerne, forudsat at sddanne zen-
dringer ikke medfgrer aendringer i den grundlaeggende investeringsstrategi pa tidspunktet for indgdel-
sen af denne Aftale.

Andringer af Depotbankens betingelser. Depotbanken er berettiget til at aendre sine betingelser.

OVERDRAGELSE
Overdragelser. Forvalteren ma ikke overdrage sine rettigheder eller forpligtelser under denne Aftale.
MEDDELELSER

Adresser. Enhver meddelelse i henhold til denne Aftale skal ske ved brev eller email til de nedenfor an-
forte adresser eller kontaktpersoner eller sddanne andre adresser eller kontaktpersoner, som parterne
matte underrette hinanden skriftligt om.

(a) Garantiformuen ved Finansiel Stabilitet
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Sankt Annze Plads 13, 2. tv.
1250 Kgbenhavn K

Att.: [e]
Email: [e]
(b) [Navn]
[Adresse]
Att.: [e]
Email: [e]
21.2 Bindende meddelelser. Alle meddelelser givet i henhold til denne Aftale er bindende og kan ikke zen-
dres uden modtagerens samtykke.
22 LOVVALG OG VARNETING
22.1 Geeldende ret. Denne Aftale er undergivet dansk ret (eksklusive lovvalgsregler).

22.2 Veerneting. Enhver tvist, der matte opstd i forbindelse med denne Aftale, afggres af Kgbenhavns Byret
i fgrste instans.

[ Underskriftside folger]
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[ Underskriftside til portefaljeforvaltningsaftale)

Garantiformuen ved Finansiel Stabilitet

ADVOKATPARTNERSELSKAB

Navn: Navn:
Stilling: Stilling:
[Navn]

Navn: Navn:
Stilling: Stilling:
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BILAG 1: INVESTERINGSRETNINGSLINJER

Basisstrategi:

Malseetning: Formélet er at opnd et forventet afkast med s& lav risiko som muligt og med s& fa transaktionsom-
kostninger som muligt. Initialt vil kgb af obligationer altid vaere med udgangspunkt i strategien "hold-til-udlgb” og
en andel skal kunne afvikles ved udlgb inden for en relativ kort tidshorisont.

Investeringshorisont: Obligationer med maksimalt 5 ars resterende Igbetid. Dog kan der ved auktioner kgbes 5-
drige obligationer med op til 2 mdneders ekstra lgbetid, f.eks. svarende til at der kan kgbes 5-&rige obligationer
ved auktioner i november/december med afvikling primo januar.

Instrumentvalg: Der ma alene investeres i ikke-konverterbare szerligt daekkede realkreditobligationer ("SDROer")
og saerligt deekkede obligationer ("SDOer") denomineret i DKK udstedt af realkreditinstitutter eller pengeinstitut-
ter (for sd vidt angér SDOer).

Krav til instrumenterne:

Bade SDROer og SDOer skal:

e veere optaget til handel pd et reguleret marked,

e veere udstedt af en enhed, som har en udstederrating pd minimum Baal fra Moody's, BBB+ fra Standard
& Poor's eller BBB+ fra Fitch (s&fremt en udsteder er rated af flere rating virksomheder skal den laveste
rating laegges til grund), og

e veere gyldige i forhold til brug for REPO-transaktioner med Nationalbanken.

Investeringsstrategi:

Det er hensigten, at obligationerne holdes til udlgb. Portefgljen vil Igbende blive rebalanceret ved geninvestering
af renter og udlgb af obligationer. Det vil sige, at ndr portefgljen er fuldt etableret ud fra basisstrategien, vil der
kun blive foretaget handler (kgbt) obligationer ved kuponbetalinger og obligationsudigb.

Forvalteren skal grundlaeggende sikre, at Portefgljen investeres i aktiver med lav risiko og tilstraekkelig diversifice-
ring. Derudover geelder fglgende rammer for investeringer:

1. Basisstrategien vil veere at allokere en ligelig fordeling i det 1-,2-,3-,4- og 5-&rige segment

2. Der foretages geninvestering ved udlgb fra de korte obligationer i det 5-3rige segment og ren-
tebetalinger placeres som udgangspunkt ligeligt i det 1-,2-,3-,4- og 5-drige segment.

3. I forhold til Varighed vil en sddan strategi give udsving i Varigheden omkring 2-3 3r henover
dret. Dog kan der forekomme skift i strategien for varigheden jf. punkt 2.3.

4. Portefgljen skal til enhver tid have obligationer fra minimum 4 forskellige udstedere, og hgjst
30% af den samlede portefglje mé veere fra en udsteder.

5. Der md hgjest investeres 30% af en konkret ISIN-fondskode, og der skal vaere tale om likvide
serier.

6. Portefgljen skal som udgangspunkt indfases over 4 kvartaler med nogenlunde lige andele i
hvert kvartal.

7. Gearing md ikke finde sted. Det vil sige, at Forvalteren i forbindelse med portefgljeforvaltningen
ikke md (1) anvende afledte finansielle instrumenter (derivater) til at gge eksponeringen, (2)
optage lan til at forgge den investerede kapital, (3) have korte positioner, eller (4) forage ek-
sponeringen i forhold til den forvaltede andel af Garantiformuens kapital pd anden méde.

8. Der md ikke anvendes afledte finansielle instrumenter, undtagen hvis der er indhentet en skrift-
lig godkendelse fra Garantiformuen fgr indgdelsen af sddanne kontrakter.

9. Udlan af vaerdipapirer i portefgljen m& kun ske med skriftlig godkendelse af Garantiformuen far
indg&elsen af sddanne kontrakter.
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Med "Varighed" skal forstds Macaulay Varighed som defineret i bilag 5.

Med "aktiver med lav risiko" skal forstds poster, der er omfattet af de i tabel 1 i artikel 336 i forordning (EU) nr.
575/2013 angivne kategorier 1 eller 2, eller aktiver, der af Finanstilsynet betragtes som tilsvarende sikre og likvi-
de.

Fleksibel strategi:
Mdlseetning: at opnd et merafkast i forhold til basisstrategien med en tilsvarende risikoeksponering.

Investeringshorisont: Obligationer med maksimalt 5 ars resterende Igbetid. Dog kan der ved auktioner kgbes 5-
drige obligationer med op til 2 mdneders ekstra lgbetid, f.eks. svarende til at der kan kgbes 5-&rige obligationer
ved auktioner i november/december med afvikling ultimo december.

Instrumentvalg: Der ma alene investeres i ikke-konverterbare szerligt daekkede realkreditobligationer ("SDROer")
og saerligt deekkede obligationer ("SDOer") denomineret i DKK udstedt af realkreditinstitutter eller pengeinstitut-
ter (for sd vidt angdr SDOer). For op til 20% af vaerdien af Portefglien m& der dog investeres i SDROer og SDOer
denomineret i EUR.

Krav til instrumenterne:

Bade SDROer og SDOer skal:

e veere optaget til handel pd et reguleret marked,

e veere udstedt af en enhed, som har en udstederrating p& minimum Baal fra Moody's, BBB+ fra Standard
& Poor's eller BBB+ fra Fitch (s&fremt en udsteder er rated af flere rating virksomheder skal den laveste
rating laegges til grund), og

e veere gyldige i forhold til brug for REPO-transaktioner med Nationalbanken.

Investeringsstrategi:

Forvalteren skal grundlaeggende sikre, at Portefgljen investeres i aktiver med lav risiko og tilstraekkelig diversifice-
ring. Derudover geelder fglgende rammer for investeringer:

1. Portefglien m& have et varighedsudsvingsband malt i forhold til basisstrategien p& maksimalt
0,5 ar, hvilket skal sikres i forbindelse med kgb og rebalancering, jf. punkt 3 i Basisstrategien.
Dog kan der forekomme skift i strategien for varigheden jf. punkt 2.3.

2. Portefgljen skal til enhver tid have obligationer fra minimum 4 forskellige udstedere, og hgjst
30% af den samlede portefglje m& vaere fra en udsteder.

3. Der mé hgjest investeres 30% af en konkret ISIN-fondskode, og der skal vaere tale om likvide
serier.

4. Portefglien skal som udgangspunkt indfases over 4 kvartaler med nogenlunde lige andele i
hvert kvartal.

5. Gearing md ikke finde sted. Det vil sige, at Forvalteren i forbindelse med portefgljeforvaltningen
ikke md (1) anvende afledte finansielle instrumenter (derivater) til at @ge eksponeringen, (2)
optage 1&n til at forage den investerede kapital, (3) have korte positioner, eller (4) forgge ek-
sponeringen i forhold til den forvaltede andel af Garantiformuens kapital p& anden méade.

6. Der ma ikke anvendes afledte finansielle instrumenter, undtagen hvis der er indhentet en skrift-
lig godkendelse fra Garantiformuen fgr indgdelsen af s&danne kontrakter.

7. Udlan af vaerdipapirer i portefgljen mé kun ske med skriftlig godkendelse af Garantiformuen far
indg&elsen af sddanne kontrakter.

Med "Varighed" skal forstds Macaulay Varighed som defineret i bilag 5.
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Med "aktiver med lav risiko" skal forstds poster, der er omfattet af de i tabel 1 i artikel 336 i forordning (EU) nr.
575/2013 angivne kategorier 1 eller 2, eller aktiver, der af Finanstilsynet betragtes som tilsvarende sikre og likvi-
de.
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BILAG 2: FORVALTERENS HONORAR
Beregningsmetode

Forvalterens honorar skal beregnes p& grundlag af den gennemsnitlige totale veerdi i DKK af Portefgljen og Afvik-
lingsformue Portefgljen i det forlgbne kvartal (den "Kvartalsmaessige Vaerdi").

Den Kvartalsmaessige Vaerdi fastsaettes som (1) summen af veerdien i DKK af Portefgljen p& den sidste Bankdag i
de tre kalenderméneder i det forlgbne kvartal divideret med 3, plus (2) summen af veerdien i DKK af Afviklings-
formue Portefglien pd den sidste Bankdag i de tre kalendermdneder i det forlgbne kvartal divideret med 3.

For vaerdipapirer denomineret i EUR omregnes vaerdi pa grundlag af den officielle EUR/DKK omregningskurs of-
fentliggjort af Danmarks Nationalbank pa tidspunktet for opggrelsen af veerdi.

Eventuelle belgb p& Kontantkontoen indgér i vaerdien af Portefgljen ved beregningen af Forvalterens honorar.

Forvalterhonoraret for forvaltningen ydet under denne Aftale fastseettes og beregnes pé pro-rata basis i forhold til
veerdien af Portefgljens sammenholdt med veerdien af Afviklingsformue Portefgljen i forhold til den Kvartalsmaes-
sige Veerdi.

Arlige satser for honoraret

Forvalterhonoraret beregnes pa grundlag af fglgende &rlige satser (baseret pd antallet af dage i hver afregnings-
periode):

Kvartalsmaessig Veerdi i det forlgbne kvartal Arlig Honorar Sats
DKK 0-2 mia. [o] %
DKK 2-4 mia. [o] %
DKK 4 mia. og opefter [e] %

Den laveste &rlige honorarsats skal geelde for den fulde Kvartalsmaessige Veerdi i det forlgbne kvartal (og en
eventuel hgjere honorarsats skal dermed ikke gaelde for en del af den Kvartalsmaessige Veerdi).

Performance baseret honorar ved fleksibel strategi

I tilleg til honoraret beregnet pé& grundlag af den totale vaerdi har Forvalteren ret til at modtage en tredjedel af
det merafkast, som er blevet skabt ved brugen af den fleksible strategi.

Merafkastet beregnes ved at sammenligne (a) den faktiske aendring i markedsvaerdien af Portefgljen (positiv eller
negativ) med (b) en simulation af den aendring i markedsvaerdien af Portefgljen (positiv eller negativ), der ville
have veeret, hvis basisstrategi var blevet fulgt.

Ved tilgang og afgang til og fra Portefgljen, herunder ved den initiale indfasning over 4 kvartaler foretages tilsva-
rende vaegtning af veerdizendring for basisstrategi.

Merafkastet beregnes ved udgangen af hvert &r for det forlgbne &r. Hvis ovenstdende beregning for merafkastet
resulterer i et negativt belgb, har Forvalteren ikke ret til performance honorar for det pdgaeldende &r, og det ne-
gative belgb fremfares til modregning i kommende perioders merafkast for honorarberegning. Hvis ovenstdende
beregning for merafkastet, fratrukket eventuelle fremfgrte negative belgb fra tidligere perioder, resulterer i et po-
sitivt belgb, har Forvalteren ret til en tredjedel heraf.

Beregning og fakturering
Forvalteren skal senest 5 Bankdage efter udlgbet af hvert kvartal (marts, juni, september og december) sende
Garantiformuen en beregning af Forvalterhonoraret for det forlgbne kvartal. Inden 30 dage efter Garantiformuens

modtagelse af beregningen skal Forvalteren udstede en faktura for Forvalterhonoraret. Fakturaen skal forfalde til
betaling ikke tidligere end 30 dage efter fremsendelsen.
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Forvalteren skal sende de informationer og oplysninger vedrgrende beregningen af Forvalterhonoraret, som Ga-
rantiformuen rimeligt anmoder om at modtage. Garantiformuen er berettiget til at rejse indsigelser mod bereg-
ningen af Forvalterhonoraret pd et hvilket som helst tidspunkt. I tilfeelde af fejlberegninger har Forvalteren ret til
at kreeve yderligere honorering (ved for lave fejlberegninger) i en periode indtil 1 3r efter fejlberegningen fandt
sted.

Forvalteren er forpligtet til at informere Garantiformuen om eventuelle identificerede fejlberegninger af Forvalter-
honoraret hurtigst muligt.

Den fgrste betaling af Forvalterhonoraret vil vaere for perioden fra denne Aftales ikrafttraeden og indtil afslutnin-
gen af det pdgeeldende kvartal. For en periode, som ikke omfatter et helt kvartal betales Forvalterhonoraret for-
holdsmaessigt.

Ved opsigelse skal Forvalterhonoraret beregnes og afregnes i overensstemmelse med i punkt 14.4.
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BILAG 3: RAPPORTERING

Rapportering

For basisstrategien skal der udsendes rapporter pd Bankdage hvor der er sket transaktioner, enten ved handel,
udlgb af obligationer eller rentebetalinger indeholdende fglgende for Portefaljen:

e Position (samtlige obligationer inklusive antal af kontrakter for den enkelte obligation)
e P/L (profit eller tab i DKK samt i %)

e Markedsveerdi (DKK)

e Macaulay varighed

e Transaktioner (stamdata for handel)

For fleksibel strategi udsendes daglig rapport pd hver Bankdag indeholdende fglgende for Portefgljen:

e Position (samtlige obligationer inklusive antal af kontrakter for den enkelte obligation)
e P/L (profit eller tab i DKK samt i %)

e Markedsveerdi (DKK)

e Macaulay varighed

e Transaktioner (stamdata for handel)

Derudover suppleres for begge strategier med manedlig, kvartals og &rsrapport indeholdende (ultimo position)
fglgende for Portefgljen:

e Position (samtlige obligationer inklusive antal af kontrakter for den enkelte obligation)
e P/L (profit eller tab i DKK samt i %)

e  Markedsvaerdi (DKK)

e Macaulay varighed

e Transaktionsoversigt

e Redeggrelse for best execution

De manedlige, kvartalsmaessige og arlige rapporter fremsendes senest [X] Bankdage efter udlgbet af den rele-
vante periode.

Haendelser af relevans for denne Aftale, der medfgrer overtraedelse af gaeldende lovgivning, brud pa denne afta-
le, herunder overtreedelse af Investeringsretningslinjerne, eller vaesentlige overtraadelser af Forvalterens egne in-
terne retningslinjer, skal uden ophold rapporteres til Garantiformuen.

Der skal udarbejdes en kvartalsvis rapport pd samtlige haendelser, der er sket i indevaerende kvartal, og over
hvilke tiltag, der er gjort, for at undga de sker igen.

Rapporteringen skal vaere tilgeengelig som excel fil.

Forvalter opdaterer samtlige transaktioner i Bloomberg portefglje system. Forvalteren vil f& adgang til at opdatere
en specifik Finansiel Stabilitets under-portefglje i Bloomberg.

Derudover skal der leveres relevant information til brug for udarbejdelse af kvartalsregnskab i Finansiel Stabilitet.
Materialet skal udarbejdes i henhold til IFSR-reglerne og indeholde relevant specifikation for hvert vaerdipapir.
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BILAG 4: FORVALTERENS ORDREUDF@RELSESPOLITIK
[]
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BILAG 5: MACAULAY VARIGHED
Macaulay Varighed betyder fglgende:

Per definition er anskaffelsesprisen pd en obligation givet ved
P=k+v=3", v.(1+y)
hvor y er obligations effektive rent. Differentierer vi med hensyn til y, far vi

tn
opP
= Z tY:(1+y)
9y t=t1

—(t+1)

En fgrste ordens Taylor-udvikling af funktionen y — P omkring den nuvaerende effektive rente giver, at sendrin-
gen i prisen, AP, ved en andring pa Ay i den effektive rente kan approksimeres ved

Den vedhaengende rente er uafhaengig af y, derfor sldr hele priseendringen igennem pa kursen, dvs. Ak = AP.
Macaulay-varigheden V defineres som

P 1+
v=- =2
dy P
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