Advokatfirmaet Poul Schmith

Redegorelse 1 medfor af

konkurslovens § 125, stk. 4

Sparekassen Ostjylland under konkurs

Skifteretten i Randers - SKS 60-5281/2012

EErmseTee——a)
21. FEBRUAR 2014

Lnr.: 8915383 BOR/CWZ

Jeg skal herved som kurator i ovennavnte konkursbo fremkomme med nzrvarende
redegorelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 4, vedrerende boets forhold

For sd vidt angdr aktiver og passiver skal jeg indledningsvis henvise til den af mig tidligere
udfzerdigede redegerelse i medfor af konkurslovens § 125, stk. 1, dateret den 14. maj 2012,
redegorelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 2, dateret den 23. august 2012 og
redegerelser i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3, dateret den 20. februar 2013 og den
26. august 2013.

AKTIVER

1.

Tilgodehavende vedrgrende
overdragelsesaftale indgaet 22. april
2012

Overdragelsen  omfatter  samtlige
aktiver, som tilherte Sparekassen
Ostjylland pr. overtagelsesdagen,
herunder tillige eventualkrav.

Overdragelsen omfatter saledes bl.a.
sparekassens kassebeholdning, udlan
og andre tilgodehavender med
tilherende sikkerheder, vardipapirer
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og andre finansielle instrumenter,
kapitalandele i datterselskaber og
associerede virksomheder, grunde og
bygninger, driftsinventar og
driftsmateriel, herunder biler,
goodwill og immaterielle rettigheder
samt evrige aktiver, herunder ovrige
materielle  aktiver, overdragelige
skatteaktiver, tilgodehavende skatter,
periodeafgransningsposter og
eventualaktiver.

Kebesummen for disse aktiver er i
aftalen opgjort til kr. 5.091 mio.

Kebesummen er forelebig berigtiget
ved, at FS Finans I A/S overtager
samtlige ikke efterstillede kreditorkrav
hidrerende fra Sparekassen Ostjylland,
hvilken samlede passivpost pr.
overtagelsesdagen  forelgbigt  er
skennet til at udgere kr. 6.243 mio.

Differencen mellem vardien af de
overtagne aktiver og passiver, bortset
fra  bankens  aktiekapital og
efterstillede kapital, kaldet
differencebelabet, udger et
tilgodehavende for FS Finans I A/S
hos Sparekassen @stjylland under
konkurs.

De overtagne galdsposter, jf. ovenfor,
kr. 6.243 mio. bestir af foranstillede
krav, jf. konkurslovens § 94 og 95
samt 100 % af de pr
overdragelsestidspunktet opgjorte
anslaede ikke efterstillede kreditorer,
Jf. konkurslovens § 97.

Overdragelsesaftalen indeholder, jf.
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Bankpakke IV - model 2, bestemmelse
om udferdigelse af refusionsopgerelse
parterne imellem samt den ovenfor
omtalte earn out, hvorefter der,
safremt afviklingen af FS Finans I A/S
medforer et nettooverskud (efter
tilbagebetaling og forrentning af
egenkapitalen, som Finansiel Stabilitet
A/S har stillet til radighed), sa
udbetales dette nettooverskud til
Indskydergarantifonden, Finansiel
Stabilitet A/S, aktionarerne og anden
ansvarlig kapital i banken efter
sedvanlig konkursrekkefolge.

For nzrvaerende ma det baseret pa de
omkring forlgbet af afviklingen af FS
Finans I A/S meddelte oplysninger
anses for usandsynligt, at der vil
fremkomme en tillegsbetaling under
earn out'en fra FS Finans I A/S til
Sparekassen @stjylland.

Dette er navnlig begrundet i de
foreliggende oplysninger omkring
udsigten til at inddrive de resterende
kundeengagementer, der fortsat beror i
FS Finans I A/S, samt i storrelsen af
det aktuelle differencebeleb, der
medforer, at verdien af aktiverne skal
forages med et beleb i starrelsesorden
kr. 1,2 mia.,, for der er udsigt til
betaling under earn out'en.

Under hensyntagen hertil kan de frie
aktiver i konkursboet, pa trods af at
kebesummen for aktiverne i henhold
til overdragelsesaftalen er forelgbigt
opgjort til kr. 5.091 mio., opgeres til i
altkr. 0,-.
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FRIE AKTIVER OPGORES TIL Kkr. 0.00

Henset til den aktuelle sterrelse af differencebelobet samt til, at afviklingen af de til FS
Finans I A/S overdragne aktiviteter har vist en betydelig sterre post af overtagne passiver
end verdien af de overtagne aktiver, ma det leegges til grund, at der ikke er udsigt til, at
konkursboets kreditorer - dvs. den i Sparekassen @stjylland efterladte efterstillede kapital -
opnér nogen form for dividende. Der henvises i gvrigt til det ovenfor under afsnittet om
aktiver anforte.

PASSIVER

Det bemarkes, at det efterstillede kapitalindskud i &rsrapporten i 2010 er opgjort til kr.
532.000.000,-, mens den indbetalte garantikapital er opgjort til kr. 265.422.000,-.

Siden konkursdekretets afsigelse har kurator modtaget anmeldelser fra et antal kreditorer i
Sparekassen @stjylland under konkurs. Der er aktuelt i boet i alt modtaget anmeldelse fra i
alt 2.241 kreditorer:

Krav i medfer af konkurslovens § 97 kr. 28.467.869,96
Krav i medfer af konkurslovens § 98 kr. 226.987.490,26

Hertil kommer, at der i henhold til det udstedte praklusive proklama er modtaget
anmeldelser fra i alt anmeldt 2.622 kreditorer hos Finansiel Stabilitet A/S:

Krav i medfer af konkurslovens § 97 kr. 90.304.930,06
Krav i medfer af konkurslovens § 98 kr. 167.000.000,00

De samlede forventelige anmeldte krav udger summen af de over for boet og Finansiel
Stabilitet A/S foretagne krav, reguleret for dobbeltanmeldelser.

De anferte belgb indeholder formentlig i vasentligt omfang dobbelte registreringer af krav,
hvilket vil blive afdekket og endeligt justeret i forbindelse med, at proklamakravene og de
over for konkursboet anmeldte krav sammenkeres.

Krav, der er anmeldt efter konkurslovens § 97, ma - sifremt rubriceringen er korrekt -
antages at vare krav, der skal dxkkes af FS Finans I A/S, jf. den indgiede
overdragelsesaftale, hvorfor den forelgbige registrering i konkursboet ma bero pa, at disse
kreditorer i den forste fase efter konkursdekretets afsigelse har anmeldt sivel over for
Sparekassen @stjylland under konkurs som FS Finans I A/S. Der kan dog vare tale om
enkelte kreditorer, der ikke har anmeldt over for FS Finans I A/S inden for den i lov om
finansiel stabilitet fastsatte proklamafrist.
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Konkursboet vil i den forbindelse foretage en gennemgang af de anmeldte krav efter
konkurslovens § 97 i forbindelse med boets behandling, siledes at der alene vil vere
kreditorkrav fra efterstillede kreditorer, jf. konkurslovens § 98, samt ikke efterstillede
kreditorer, der ikke inden for proklamafristen har anmeldt over for FS Finans I A/S samt
skyld til FS Finans I A/S, jf. det aktuelle negative differencebeleb, som forpligtelser i
konkursboet.

I relation til pravelsen af de gvrige ikke efterstillede krav kan det oplyses, at der imellem
Finansiel Stabilitet A/S, FS Finans I A/S og konkursboet er indgiet aftale om, at
fastleggelsen af de af FS Finans I A/S overtagne ikke efterstillede passiver sker i tat
samarbejde med konkursboet, séledes at fastleeggelsen sker som en del af
fordringsprevelsen i konkursboet. Herved opnés der sikkerhed for, at der ikke sker betaling
af kreditorer, hvis krav ikke p& overdragelsestidspunktet bestod mod Sparekassen
Ostjylland, eller som ikke i den foreliggende situation mé anses for at vaere berettiget eller
korrekt opgjort.

Tillige sikres de efterstillede kreditorer, at en potentiel, om end usandsynlig, jf. det ovenfor
under afsnittet om aktiver anforte, betaling under earn out'en ikke pavirkes ved, at der
fejlagtigt overtages og betales ikke efterstillede kreditorer med et for hgijt - eller for den sags
skyld uberettiget - belgb.

Konkursboet har siden afgivelsen af sin seneste redegerelse i medfer af konkurslovens §
125, stk. 3, modtaget afgerelser i 50 sager fra Pengeinstitutankensvnet. Herudover er et
betydeligt antal klagesager pd enten klagernes eller Pengeinstitutankenavnets foranledning
afsluttet uden afsigelse af kendelse. Der verserer fortsat fem klagesager ved
Pengeinstitutankenavnet, som alle forventes afsluttet i lgbet af forste halvar af 2014.

FORDRINGSPROVELSEN AF ANMELDTE KRAV

Siden den seneste redegerelse har sterstedelen af arbejdet i konkursboet bestiet i
fordringsprevelsen af det betydelige antal anmeldte simple krav, herunder serligt
erstatningskrav anmeldt af garanter i Sparekassen Ostjylland vedrerende investeringer i
sparekassens garantkapital.

Der har siden september 2013 vaeret afholdt fordringsprevelsesmader hver anden mined, og
pé hvert made har kurator fordringsprevet ca. 100 anmeldte krav.

Herudover har konkursboet udsendt et betydeligt antal breve til de garanter, som har
anmeldt krav, men som ikke umiddelbart i anmeldelsen har anfert, at sparekassen skulle
have handlet ansvarspadragende. I brevene til anmelderne har konkursboet anfort, at der
efter konkursboets opfattelse er tale om efterstillede krav, jf. konkurslovens § 98, og
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brevene indeholder en frist for anmelderne til at gere indsigelser herimod, sifremt
anmelderne ensker at geore et erstatningskrav gaeldende. Formélet med disse breve er at
sikre, at der alene sker fordringsprevelse af reelle § 97-krav, idet der ikke forventes
daekning til efterstillede krav, jf. ovenfor.

Der udestar fortsat prevelse af i omegnen af 200 krav anmeldt i medfer af konkurslovens §
97; heraf forventes ca. 100 krav at blive fordringsprevet pa neste mede i medio marts. En
del af de resterende krav afventer resultatet af den advokatundersegelse, som foretages af
Bergenser Advokatfirma. Denne advokatundersogelse forventes offentliggjort i lgbet af
foraret 2014.

EVENTUELLE STRAFBARE FORHOLD

Konkursboets underspgelser af mulige omstedelige dispositioner har forelobigt afdakket
enkeltstdende forhold, som har givet grundlag for narmere at undersege, om disse gav
anledning til en strafferetlig efterforskning, jf. konkurslovens § 110, stk. 4. Konkursboet har
forelobig indleveret meddelelse i medfer af konkurslovens § 110, stk. 4, vedrerende et
enkeltstiende forhold, hvor en person ‘med intern viden solgte garantbeviser, efter
beslutningen om at indfere garantbersen var truffet. Konkursboet afventer for nzrvarende
Statsadvokaten i Viborgs afgerelse om, hvorvidt der skal indledes en strafferetlig
efterforskning.

Konkursboets undersegelser af eventuelle yderligere strafbare forhold er endnu ikke
afsluttet, og det kan ikke pd nuvarende tidspunkt udelukkes, at yderligere forhold kan give
anledning til at rette henvendelse til politiet, jf. konkurslovens § 110, stk. 4.

KURATORS ARBEJDE MED SAGEN

Kurators arbejde med sagen har siden udsendelsen af den seneste redegerelse andraget ca.
1.500 juristtimer, hvortil kommer et omfattende antal sekretertimer. Arbejdet har primart
omfattet folgende hovedkategorier:

1)  Deltagelse i meder med Finansiel Stabilitet A/S, Bergenser Advokatfirma og ad hoc
kurator, bl.a. i forbindelse med indsamling af oplysninger til brug for undersegelser af
mulige strafbare forhold og fodringsprevelse af anmeldte krav (ansléet 50 timer).

2)  Handtering af en rekke overdragne kundeengagementer med sikkerhed i bl.a.

ejendomme beliggende i udlandet. Der er i forbindelse hermed foretaget labende
ekspedition og gennemgang af dokumenter vedrerende aflysning af panter i udlandet,
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korrespondance med Finansiel Stabilitet A/S, Sparekassen Kronjylland herom samt
endelig gennemforelsen af et antal pakravede notarbesog (ansliet 50 timer).

Haéndteringen og skriftvekslingen af et betydeligt antal for Pengeinstitutankenavnet
verserende klagesager. Det bemarkes i den sammenhang, at en del af de tidligere
garanter i Sparekassen @stjylland har klaget til Pengeinstitutankenavnet over bl.a.
sparekassens radgivning i forbindelse med salg af garantbeviser samt indferelsen af
garantbersen ultimo 2011. Der har varet et omfattende arbejde med at oplyse og
afgive skriftlige indleeg i de verserende og afsluttede sager i samarbejde med
Finansiel Stabilitet A/S og Sparekassen Kronjylland (anslaet 200 timer)

Konkursboet har som ovenfor anfert pabegyndt det omfattende arbejde med at
fordringspreve de fra Sparekassen Ostjylland hidrerende ikke efterstillede krav
(proklamakravene). Der er siden afgivelsen af kurators seneste redegerelse udarbejdet
indstillingsskrivelser og indkaldt til fordringsprevelser vedrerende ca. 300 krav. Disse
krav er endeligt provede. Endvidere har konkursboet udsendt ca. 1.500 breve til
garanter, som har anmeldt krav i konkursboet, men ikke har anfert noget til stette for
et eventuelt erstatningskrav. Der har varet et omfattende arbejde forbundet hermed
(anslaet 1.050 timer).

Lobende hdndtering af et antal henvendelser fra kreditorer dels med foresporgsler,
dels med anmeldelse af krav i konkursboet (anslaet 50 timer).

Kurators undersegelser af mulige strafbare forhold, jf. konkurslovens § 110, stk. 4,
pagér. Siden afgivelsen af kurators seneste redegerelse er der fra konkursboets side
gennemfort en generel undersegelse baseret pé kurators konstateringer af forhold med
relation til mulige overtradelser af lov om finansiel virksomhed (FIL) samt mulige
overtreedelser af vardipapirhandelsloven samt endeligt mulige overtredelser af
straffelovens bestemmelser og udarbejdelse af politianmeldelse vedrerende enkelte
konkrete forhold (anslaet 75 timer).

Andre bobehandlingsmassige opgaver, herunder udferdigelse af narverende
redegorelser til skifteretten, lobende korrespondance med en rakke kreditorer samt
forhold med relation til den nedvendige bobehandling (anslaet 25 timer).

Indtil videre afventer en afklaring af det forventede udfald af boets behandling de lgbende
dreftelser med FS Finans I A/S samt Finansiel Stabilitet A/S, herunder oplysninger omkring
det forventede resultat af afviklingen af FS Finans I A/S samt gennemferelsen af
fordringspravelsen af de under proklamaet anmeldte krav. Varigheden af og omfanget af
bobehandlingen er derfor pa nuveaerende tidspunkt svart at forudsige pracist.
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Naste redegerelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 4, vil vare at udsende til
kreditorerne den 23. august 2014. Da det som ovenfor anfert m3 lzgges til grund, at der
ikke er udsigt til, at de efterstillede kreditorer opnar nogen form for dividende, modtager
disse ikke konkursboets lobende redegerelser i medfer af konkurslovens § 125, stk. 4.
Redegerelserne  er dog tilgmngelige pd Finansiel Stabilitets hjemmeside
www.finansielstabilitet.dk.

kurator kan rettes til advokat Cathrine Wollenberg Zittan pi e-mail
.dk eller advokatfuldmaegtig Thomas Krarup pa e-mail

porgsmal til

' /Boris Frederiksen”
— Advokat
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