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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for FS Finans IV A/S for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 8. april 2016
Direktion:

Jens Verner Andersen
Adm. direktor

Bestyrelse:
Henrik Bjerre-Nielsen Marianne Simonsen Lise Grong
formand naestformand
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Den uafhaengige revisors erkleeringer
Til kapitalejeren i FS Finans IV A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for FS Finans IV A/S for regnskabsaret 1. januar ',31' december 2015, der om-
fatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for &rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revi-
sionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen for at opna hgj
grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for
veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderin-
gen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der gi-
ver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteen-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regn-
skabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere hand-
linger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 8. april 2016
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30700228

Lars Rhod Sgndergaard Thomas Bruun Kofoed
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens veesentligste aktiviteter

FS Finans IV A/S’ formal er, at sikre det bedst mulige skonomiske udbytte af afviklingen af de aktiviteter, der i
2011 er overtaget fra Fjord Bank Mors A/S.

De tilbageveerende engagementer bestar primaert af forskellige typer af erhvervskunder, herunder fordringer
pa konkursboer, samt realkreditgarantier. Feelles for de tilbageveerende engagementer er, at de hidtil ikke har
kunnet afvikles pa anden vis.

Usikkerhed ved indregning og maling

Den vaesentligste usikkerhedsfaktor er selskabets kreditportefglje, der endnu ikke er afhaendet. Hovedparten
af sikkerhederne er relateret til eiendomme, hvor veerdiansaettelsen er behaeftet med et veesentligt element
af sken. Eventuelle fald i ejendomsveerdierne vil kunne gge nedskrivninger og hensaettelser. Endvidere er der
betydelig usikkerhed om den endelige realisering af dividender ved afvikling af konkursboer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet fik et overskud pa 36,2 mio. kr. efter skat. Det positive resultat kan primaert henfgres til kursgevin-
ster pa selskabets DLR aktier.

Finansiel Stabilitet koncernen vil fortsaette arbejdet med at frasaelge kundeengagementer og dermed reduce-
re selskabets forretningsomfang og aktiviteter.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet haendelser efter periodens afslutning, som efter ledelsens opfattelse forrykker vurderin-
gen af arsrapporten.
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Resultatopgoarelse
Note  tkr. 2015 2014
2 Renteindtaegter 10.005 31.164
3 Renteudgifter 1.828 -4.297
Netto renteindtsegter 8.177 26.867
Udbytter af aktier m.v. 0 1.389
Gebyrer og provisionsindtaegter 703 976
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 8 838
Netto rente- og gebyrindtaegter 8.872 28.394
Kursreguleringer 50.340 69.528
4 Andre driftsindteegter 12.553 28.055
7 Udgifter til personale og administration 18.787 29.993
5 Andre driftsudgifter 9.719 237
Nedskrivninger pa udlan m.v. 9.612 -164.462
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.397 3.221
Resultat for skat 36.044 263.430
6 Skat af arets resultat -149 -84.873
Arets resultat 36.193 348.303
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 36.193 0
Overfort resultat 0 348.303
36.193 348.303
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Balance

Note  tkr.
AKTIVER
Anlaegsaktiver

10

1
11
12

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omseaetningsaktiver

Udlan til amortiseret kostpris
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Veerdipapirer

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Hensgzettelser til tab pa garantier
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser
Skyldig selskabsskat

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT
Anvendt regnskabspraksis

Ikke-balancefgrte poster
Neertstaende parter

FS Finans IV A/S

Arsrapport 2015

2015 2014

0 34.996

0 34.996

0 34.996
62.472 140.133
62.776 29.075
0 60.483

1.738 25.480
126.986 255.171
136.599 171.859
129.902 199.336
393.487 626.366
393.487 661.362
80.000 80.000
0 394.805
36.197 0
116.197 474.805
61.135 81.296
61.181 59.569
122.316 140.865
2.450 13.151
142.670 0
9.854 32.511
154.974 45.662
277.290 45.662
393.487 661.332
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for FS Finans IV A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder. Opstillingen af resultatopgerelsen er tilpasset selskabets aktiviteter.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdiffe-
rencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtel-
sens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indteeg-
ter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dags-
veerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodehavender,
henholdsvis anden geeld.

Andringer i dagsveerdi indregnes lgbende i resultatopggrelsen.

Resultatopgoarelse

Renteindtzegter og renteudgifter

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode de vedrgrer. Indteegtsforelse af
renter pa udlan med individuel nedskrivning for vaerdiforringelse sker pa baggrund af den nedskrevne veerdi.

Gebyrindteegter og udgifter

Gebyrindtzegter, som udger en integreret del af et udlans effektive forrentning, indregnes over Igbetiden med
den effektive rente for det pageeldende udlan. Gebyrudgifter indregnes i den periode de vedrgrer.

Andre driftsindtaegter og andre driftsudgifter

Andre driftsindtaegter og andre driftsudgifter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver samt tilbageforte
hensaettelser pa retssager og tilbagefart underkurs pa udlan.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration vedrgrer overvejende SLA-aftale med Finansiel Stabilitet SOV samt til-
bagebetaling af tidligere ars lonsumsafgift.

Nedskrivninger pa udlan

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender omfatter konstaterede og urealiserede tab pa udlan, hvor der er ind-
tradt objektiv indikation for veerdiforringelse.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til bevaegel-
ser direkte i egenkapitalen. Den andel af skatten, der indregnes i resultatopggrelsen, og som knytter sig til arets
ekstraordinaere resultat, henfares hertil, mens den resterende del henfares til arets ordinaere resultat.

Selskabet var frem til 2014 sambeskattet med gvrige danske selskaber i Finansiel Stabilitet koncernen.

Balance

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomheders indre veerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

Udlan til amortiseret kostpris

Udlan males til amortiseret kostpris, der ved fgrste indregning males til hovedstolen, hvilket seedvanligvis sva-
rer til nominel veerdi med tilleeg af direkte henfagrbare transaktionsomkostninger og med fradrag af modtagne
gebyrer og provisioner, som er direkte forbundet med udstedelsen af lanet. Efterfglgende males udlan til
amortiseret kostpris efter den effektive rentes metode.

Overtagne udlan males til dagsveerdien pa overtagelsestidspunktet og derefter til amortiseret kostpris.

Pa udlan og grupper af udlan, hvor der er konstateret objektiv indikation for veerdiforringelse pa grund af begi-
venheder, der er indtruffet efter farste indregning, opgeres amortiseret kostpris pa baggrund af forventede
fremtidige betalingsstreamme.

Nedskrivninger pa individuelt vurderede udlan foretages, hvor der er indtruffet objektiv indikation for, at udla-
net er veerdiforringet, og den eller de pagaeldende begivenheder har indvirkning pa stgrrelsen af de forventede
fremtidige betalinger fra udlanet. De forventede fremtidige betalinger er opgjort med udgangspunkt i det mest
sandsynlige udfald ved realisation af sikkerheder og modtagelse af eventuelle dividender til nedbringelse af
lanet.

Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem udlanets regnskabsmeessige veerdi og nutidsveerdien af de
forventede betalinger pa udlanet inklusiv den skgnnede realisationsvaerdi af eventuelle sikkerheder. Til be-
regning af nutidsveerdien anvendes den fastsatte effektive rente pa udlanet.

Safremt uudnyttede tilsagte kreditter og garantier vurderes at have en kreditrisiko, indgar disse i ovennaevnte
test for nedskrivningsbehov. Nedskrivninger pa uudnyttede tilsagte kreditter og garantier indregnes under
hensatte forpligtelser.

Udlan, hvorpa der ikke er foretaget individuelle nedskrivninger, indgar i en gruppevis vurdering af nedskriv-
ningsbehovet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender (fortsat)

Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages ned-
skrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres primeert pa de-
bitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisiko styringspolitik. De ob-
jektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestramme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Veerdipapirer

Barsnoterede veerdipapirer, der indregnes under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi pa balancedagen. Reali-
serede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgerelsen.

Obligationer med fast udlgbstidspunkt, som ikke prisfastszettes pa et aktivt marked, som selskabet har til hensigt
og er i stand til at holde til udlgb, klassificeres som udlan og andre tilgodehavender. Disse tilgodehavender males
til amortiseret kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som
uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdieendrin-
ger.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordineere generalfor-
samling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under
egenkapitalen.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets skonomi-
ske ressourcer.

Nar det er sandsynligt, at en garanti vil medfgre et traek pa selskabets gkonomiske ressourcer, foretages der
henseettelser.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi ud fra ledelsens bedste skon til det belgb, hvormed for-
pligtelsen forventes af kunne indfries til. Hvis opfyldelse af forpligtelsen tidsmaessigt forventes at ligge langt
ude i fremtiden, males forpligtelsen til dagsveerdi.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat og udskudt skat

FS Finans IV A/S
Arsrapport 2015

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter, leverandgrgeeld og geeld til hovedaktio-
naeren, indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris,

der saedvanligyvis svarer til nominel veerdi.

Andre geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

tkr.

Finansielle indteegter
Renteindtaegter pa udlan
@vrige renteindtaegter

Finansielle omkostninger
Renteudgifter fra tilknyttede virksomheder
@vrige renteudgifter

Andre driftsindtaegter

Indtaegtsforsel af dagsvaerdiregulering
Tilbageforsel af hensatte forpligtelser

Drift af investeringsejendomme

Resultat ved salg af driftsmidler og ejendomme
@vrige driftsindtsegter

Andre driftsudgifter
Hensatte forpligtelser
@vrige driftsudgifter

2015 2014
4.057 17.612
5.948 13.552

10.005 31.164
1.273 4.219
555 78
1.828 4.297
0 20.995
5.292 860
0 269

141 50
7.120 5.881
12.553 28.055
7.349 0
2.370 237
9.719 237
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Personaleomkostninger

FS Finans IV A/S

Arsrapport 2015

2.450 13.151
0 -35.438
-2.599 -62.586
-149 -84.873

Selskabet har ingen ansatte udover direktionen, som ikke modtager vederlag. Direktion og bestyrelse aflgn-
nes af Finansiel Stabilitet SOV. Selskabets andel heraf afregnes som led i SLA-aftalen med Finansiel Stabilitet

SOVv.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Selskabet har ingen kapitalandele i tilknyttede virksomheder pr. 31. december 2015.

Udlan til amortiseret kostpris

tkr. 2015 2014
Bruttoudlan 1.275.211 1.957.416
Nedskrivhinger -1.212.739 -1.817.283
62.472 140.133
Egenkapital
Overfort Foreslaet

tkr. Aktiekapital resultat udbytte I alt
Saldo 1. januar 2015 80.000 394.805 0 474.805
Koncerntilskud (0} 600 0 600
Udbytte (0} -395.405 4 -395.401
Overfort, jf. resultatdisponering (0} (0} 36.193 36.193
Saldo 31. december 2015 80.000 0 36.197 116.197
Bevaegelser i aktiekapitalen siden selskabets stiftelse i 2011.:
thr. 2015 2014 2013 2012 2011
Saldo 1. januar 80.000 120.000 110.000 100.000 0
Kontant kapitalforhgjelse (o] 0 10.000 10.000 100.000
Kapitalnedseettelse 0 -40.000 0 0 0

80.000 80.000 120.000 110.000 100.000
Aktiekapitalen udger 80 mio. kr. fordelt pa aktier 8 nominelt 1 kr. Aktiekapitalen er ikke opdelt i klasser.
Ikke-balanceforte poster
tkr. 2015 2014
Tabsgarantier for realkreditudlan 110.360 104.801
@vrige garantier 47.480 193.020
Henseettelser til tab pa garantier -61.135 -81.295
Samlet eventualforpligtelse 96.705 216.526
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Naertstaende parter

Finansiel Stabilitet SOV, med hjemsted i Kebenhavn, ejer den samlede aktiekapital i FS Finans IV A/S.

FS Finans IV A/S indgar i Finansiel Stabilitet SOV’s koncernregnskab (stgrste og mindste koncern).

FS Finans IV A/S har i 2015 modtaget et koncerntilskud fra modervirksomheden Finansiel Stabilitet SOV pa
600 tkr. Belgbet er indregnet under egenkapitalen.

Som neertstaende parter anses Finansiel Stabilitet SOV samt dette selskabs tilknyttede virksomheder. Som
naertstaende parter anses endvidere FS Finans IV A/S’ bestyrelse, direktion og disses nzertstaende parter.

Mellem koncernselskaberne er der forskellige aftaler som en naturlig del af koncernens daglige forretning.
Aftalerne omfatter i det vaesentlige udveksling af tjenesteydelser og finansiering. Transaktioner med naert-
staende parter sker generelt pa markedsvilkar, dog sker outsourcingsvederlag pa omkostningsdaekket basis.
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