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Vi skal herved som kuratorer i ovennevnte konkursbo fremkomme med nervarende rede-
gorelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3, vedrerende boets forhold.

Der skal indledningsvis henvises til de af os tidligere udferdigede redegerelser i medfer af
henholdsvis konkurslovens § 125, stk. 1, dateret den 15. marts 2011, henholdsvis i medfer
af konkurslovens § 125, stk. 2, dateret den 7. juni 2011.

Endvidere henvises til den af os udsendte cirkulereskrivelse 3, dateret den 11. juli 2011.

1. INDLEDNING

Som anfort i vore tidligere redegerelser i medfer af konkurslovens § 125, stk. 1 og konkurs-
lovens § 125, stk. 2 blev der den 6. februar 2011 indgéet aftale mellem Amagerbanken Ak-
tieselskab og et af Finansiel Stabilitet A/S helejet datterselskab, senere Amagerbanken af
2011 A/S om salg af samtlige overdragelige aktiver med relation til bankens aktiviteter.
Overdragelsesaftalen blev indgdet i henhold til regelsettet i lov om finansiel stabilitet
(bankpakke III).

Kgbesummen for de overdragne aktiver blev i henhold til overdragelsesaftalen og regelsat-
tet i lov om finansiel stabilitet (bankpakke III) forudsat i det vasentligste at skulle berigti-
ges ved overtagelse af en forholdsmessig andel af Amagerbanken Aktieselskabs ikke efter-
stillede forpligtelser.

Kammeradvokaten i Telefon +4533 1520 10
Vester Farimagsgade 23 i Fax+45331561 15
DK-1606 Kebenhavn V i www.kammeradvokaten.dk



7. DECEMBER 2011

Baseret pa en i weekenden den 5./6. februar 2011 gennemfort gennemgang af aktiver og
passiver i Amagerbanken Aktieselskab blev den forelgbige dividende/kebesumsberigtigelse
fastsat til 58,8%.

Den 17. juni 2011 modtog kuratorerne, Finansiel Stabilitet A/S og Garantifonden for Ind-
skydere og Investorer vurderingsrevisorernes endelige verdiansettelse af de overdragne
aktiver, jf. lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 8.

Vardiansattelsesrapporten og resultatet heraf er narmere omtalt i den af kuratorerne ud-
sendte cirkulereskrivelse 3, dateret den 11. juli 2011

I korthed medferte vurderingsrevisorernes endelige verdiansattelse en forhgjelse af de op-
rindeligt skennede vaerdier af de ved overdragelsesaftalen af 6. februar 2011 overdragne
aktiver.

Vurderingsrevisorernes endelige verdiansettelse fremkom som folger:

Mio. kr.
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 321
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 2.177
Udlén 13.433
Obligationer 5.948
Aktier mv. 474
Kapitalandele i associerede virksomheder 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 12
Domicilejendomme 34
Ovrige materielle aktiver 85
Aktuelle skatteaktiver 0
Udskudte skatteaktiver 0
Aktiver i midlertidig besiddelse 25
Andre aktiver 322
Periodeafgrensningsposter 3
Aktiver i alt 22.834

Vzrdien af de overdragne aktiver blev sdledes forhgjet i forhold til den forelebige vaerdian-
settelse fra kr. 20.153 mio. til kr. 22.834 mio. - eller med ca. kr. 2.700 mio., for visse mod-
regninger.

Baseret pa denne nye vaerdiansettelse og baseret pa en samtidig af Amagerbanken af 2011
A/S, Finansiel Stabilitet A/S og konkursboet foretaget revideret opgerelse af passiverne
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viste det sig, at der var ca. kr. 6.700 mio. yderligere til fordeling blandt de dividendeberetti-
gede kreditorer.

Konsekvensen heraf var, at dividenden kunne forages fra 58,8% til 84,4%.

2. INDBRINGELSE AF VURDERINGSREVISORERNES VARDIANSATTEL-
SESRAPPORT

Det fremgér af lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 10, at

"Revisorernes veerdianscettelse, jf. stk. 9, kan indbringes for retten af det nodlidende
pengeinstitut, Finansiel Stabilitet A/S eller Garantifonden for Indskydere og Investo-
rer, senest 2 uger efter at veerdianscettelsen er modtaget."

Veardiansattelsesrapporten blev modtaget fredag den 17. juni 2011.

Baseret pa indholdet af vardiansattelsesrapporten og baseret pa den i lov om finansiel sta-
bilitet § 16 g, stk. 10, fastsatte frist pd 2 uger samt under hensyntagen til antallet af kredito-
rer i bankens konkursbo var det ikke muligt for kuratorerne inden for den i loven fastsatte
frist at stille supplerende spergsmal til vurderingsrevisorernes arbejde, indhente yderligere
supplerende dokumentation samt gennemfore den nedvendige heringsproces i forhold til
konkursboets ganske mange kreditorer.

Kuratorerne valgte derfor at indbringe vardiansattelsen for retten og udtog séledes ultimo
Jjuni 2011 stevning ved Kebenhavns Byret ved hvilken stevning dels Amagerbanken af
2011 A/S, dels Garantifonden for Indskydere og Investorer blev staevnet.

Konkursboets staevning indeholdt en forelgbig pastand om forhgjelse af vurderingsreviso-
rernes verdiansattelsessum med kr. 500 mio. samt et forbehold for at regulere pastanden i
opadgaende eller nedadgéende retning, nar kuratorerne havde haft lejlighed til dels at stille
og modtage svar pa supplerende spergsmal, dels at gennemfore den nedvendige heringsfase
i forhold til konkursboets kreditorer.

Samtidig stzvnede Garantifonden for Indskydere og Investorer sidvel Amagerbanken af
2011 A/S som konkursboet ved Kgbenhavns Byret. Garantifonden for Indskydere og Inve-
storer nedlagde ved denne lejlighed pastand om, at verdiansttelsen skulle nedszttes med
kr. 2.503 mio.

Garantifonden for Indskydere og Investorers pastand var forelgbigt opgjort, og der blev i

denne steevning taget forbehold for en forhgjelse af pastanden, dvs. reelt en reduktion af
vardiansattelsen, idet der dog i steevningen blev afgivet en bindende proceserklaring om
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ikke at ville forhgje pastanden til et belgb/et krav om nedszttelse, der oversteg kr. 4.500
mio.

Finansiel Stabilitet A/S og Amagerbanken af 2011 A/S tilkendegav derimod, at man ville
tage vurderingsrevisorernes vaerdianszttelse til efterretning.

Konkursboet valgte herefter ved cirkulereskrivelse 3, dateret den 11. juli 2011 narmere at
informere samtlige kendte kreditorer i konkursboet om dels indholdet af vurderingsreviso-
rernes vardiansattelsesrapport, dels betydningen for den korrigerede dividendesats, dels de
usikkerhedspunkter, der kunne vare forbundet med vardianszttelsesrapporten i den fore-
liggende form, dels om de forventede omkostninger ved forelsen af en sag samt opfordrede
konkursboets kreditorer til at tilkendegive, om de i givet fald ville vare indstillet pé at stille
sikkerhed for konkursboets videreforelse af den anlagte sag.

Der blev henover sommeren 2011, dvs. i perioden juli - september, besvaret et storre antal
spergsmal fra kreditorer, ligesom der blev afholdt meder med kreditorer, der enskede neer-
mere supplerende oplysninger vedrerende vardiansttelsesrapporten samt risici og om-
kostninger ved at finansiere videreferelsen af konkursboets sag.

Endvidere blev spergsmélet omkring finansiering af omkostningerne ved videreforelse af
den af Garantifonden for Indskydere og Investorer mod konkursboet og Amagerbanken af
2011 A/S anlagte sag dreftet med Finansiel Stabilitet A/S.

I perioden blev der endvidere, jf. det indgdede aftalebrev med vurderingsrevisorerne, af-
holdt en raekke mader, i hvilken forbindelse vurderingsrevisorerne fremkom med yderligere
supplerende materiale samt svarede pa stillede supplerende spergsmal - alt med henblik pa
narmere at klarleegge baggrunden for de sken, som vurderingsrevisorerne havde foretaget i
forbindelse med udferdigelsen af den endelige veerdiansattelsesrapport.

Der var endvidere et sterkt gnske fra Garantifonden for Indskydere og Investorer om at
opné en nzrmere forstielse af baggrunden for den foregelse af aktivernes vardi, der ved
vurderingsrevisorernes var sket i forhold til verdiansettelsesradets forelgbige vardianset-
telse i weekenden den 5. og 6. februar 2011.

I september maned 2011 blev der fra en enkelt sterre kreditor, med hvem konkursboet hav-
de varet i dialog, ytret gnske om en forleengelse af den af konkursboet fastsatte frist for at
stille sikkerhed for boets omkostninger ved videreferelse af den af boet ved Kebenhavns
Byret anlagte sag, hvilken frist blev forlenget til medio oktober 2011.
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Primo/medio oktober 2011 kunne det baseret pd de gennemforte bilaterale dreftelser konsta-
teres, at ingen af konkursboets kreditorer gnskede at stille sikkerhed for de efter omstan-
digheder betydelige omkostninger ved at viderefere den af boet anlagte sag.

Garantifonden for Indskydere og Investorer havde i september 2011 meddelt, at Garanti-
fonden for Indskydere og Investorer agtede at h&ve den mod konkursboet og Amagerban-
ken af 2011 A/S anlagte sag vedrorende nedsattelse af vurderingsrevisorernes vardiansat-
telse.

I konsekvens af, at konkursboets dialog vedrerende sikkerhedsstillelse primaert havde varet
med en rekke storre finansielle kreditorer og under hensyntagen til, at der aktuelt i kon-
kursboet var/er anmeldt et storre antal krav fra mindre kreditorer, valgte kuratorerne for at
sikre, at ogsa disse mindre kreditorers interesser var varetaget pa beherig vis, at indsende en
ansegning til Civilstyrelsen den 6. oktober 2011, i hvilken forbindelse der blev anmodet
om,; at Civilstyrelsen meddelte fri proces til boets forelse af sagen.

Civilstyrelsen traf den 26. oktober 2011 afgerelse om, at man ikke fandt, at betingelserne
for at meddele konkursboet fri proces var opfyldt. Kuratorerne har efterfalgende nermere
vurderet rigtigheden af Civilstyrelsens afgerelse, og konkursboet har konkluderet, at en
eventuel indbringelse af afgerelsen for Procesbevillingsnavnet ikke har den fornedne sand-
synlighed for at opné et andet og for konkursboet mere gunstigt resultat.

Pa denne baggrund og pa baggrund af, at der kun i begr@nset omfang fra de mindre kredito-
rer havde veret spergsmal til vurderingsrevisorernes arbejde og vardiansttelsesrapport,
har kuratorerne valgt ikke at indbringe Civilstyrelsens afgarelse for Procesbevillingsnevnet,
og kuratorerne har ved skrivelse af den 2. december 2011 til Kebenhavns Byret meddelt, at
den af konkursboet anlagte sag heves.

Sagen for Kgbenhavns Byret afventer herefter parternes udveksling af indleg vedrerende
sagsomkostninger, og sagerne, inkl. fastsettelse af sagsomkostninger, forventes at kunne
afsluttes endeligt i labet af december méned 2011, dog saledes at byrettens afgerelse vedra-
rende sagsomkostningsspgrgsmalet muligvis ferst foreligger i januar maned 2012.

3. KONKURSBOETS AKTIVER

I konsekvens af den aftale, der blev indgdet den 6. februar 2011, jf. regelsattet i lov om
finansiel stabilitet (bankpakke III) blev i som udgangspunkt samtlige aktiver overdraget fra
Amagerbanken Aktieselskab til Amagerbanken af 2011 A/S.

I praksis har det dog vist sig, at nogle aktiver grundet dels forkebsrettigheder, dels vedhaen-

gende passiver, der muligt medferer, at aktivet havde reel negativ vardi, ikke har kunnet
overdrages.

SIDE 5/16



7. DECEMBER 2011

Af disse arsager bestar konkursboets aktiver, jf. nedenfor, af vardien af sidanne ikke over-
dragede/overdragelige aktiver samt en skyldig kebesumsregulering/earn-out, jf. bestemmel-
sen i lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 12.

Aktiverne kan derfor, jf. nedenfor, opstilles som folger:

1. Tilgodehavende hidrerende fra overdragelsesaftale

indgaet 6. februar 2011
A. Overdragelsen omfattede som udgangspunkt samtlige sel-

skabets aktiver bortset fra aktiver med reel negativ veerdi.

Tilsvarende har det vist sig, at der har varet aktiver, der
grundet forkebsrettigheder og andre forhold ikke har kun-
net overdrages.

Overdragelsen omfattede séledes bankens kassebehold-
ning, udlan og andre tilgodehavender med tilherende sik-
kerheder, vardipapirer og andre finansielle instrumenter,
kapitalandele i datterselskaber og associerede virksomhe-
der, grunde og bygninger, driftsinventar og driftsmateriel,
herunder biler, goodwill og immaterielle rettigheder og
gvrige aktiver, herunder eovrige materielle aktiver,
overdragelige skatteaktiver, tilgodehavender skatter, peri-
odeafgransningsposter og eventualaktiver.

Kebesummen for disse aktiver er - efter fradag for de ikke
overdragelige aktiver - jf. lov om finansiel stabilitet § 16 g,
stk. 8 og 9 af vurderingsrevisorerne endeligt opgjort til kr.
22.834 mio.

Kobesummen er forelgbigt berigtiget ved overtagelse af
ikke efterstillede geldsposter modsvarende en forholds-
massig andel af de samlede ikke efterstillede kreditorkrav
i Amagerbanken Aktieselskab.

De overtagne gzldsposter bestar af foranstillede krav, jf.
konkurslovens § 94 og 95 samt 84,4% af de pr. overdra-
gelsestidspunktet opgjorte ansldede ikke efterstillede kre-
ditorer, jf. konkurslovens § 97, jf. nermere herom neden-
for under passiver.
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Den endelige kebesum forhgjes efter lov om finansiel sta-
bilitet § 16 g, stk. 12 samt i overensstemmelse med den
indgdede overdragelsesaftale muligt yderligere med et
eventuelt nettooverskud hos Amagerbanken af 2011 A/S i
forbindelse med videreoverdragelse af bankens aktiviteter,
realisation af de overtagne aktiver eller ved likvidation af
Amagerbanken af 2011 A/S.

Af delarsrapport for forste halvar 2011 (4. februar - 30.
juni 2011) offentliggjort 26. august 2011 for Amagerban-
ken af 2011 A/S fremgér en skyldig kebesums regulering
(earn-out, jf. lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 12) med
kr. 869.389.000,00.

Denne post er forbundet med en ikke ubetydelig usikker-
hed navnlig under hensyntagen til dels usikkerheden om
resultatet af den endelige afvikling af Amagerbanken af
2011 A/S, hvilket er begrundet i en rakke forhold, herun-
der de banken palagte kapitalomkostninger(der vil pavirke
earn-outen vasentligt i negativ retning)samt resultatet af
afviklingen af laneportefeljen. Dels kan den blive positivt
pavirket ved eventuel nedregulering af afsatte bestridte
krav anmeldt over for ny bank og konkursboet.

Indtil videre optages veaerdien af kebesumsreguleringen
(earn-outen) med et beleb modsvarende  kr.
869.389.000,00. Belgbet vil dog muligt blive reduceret.

Ikke overdragne aktiver

Der foreligger, jf. det ovenfor anforte, en rakke aktiver,
der grundet deres natur eller vedhangende forkebsrettig-
heder mv. har vist sig ikke at kunne overdrages ved over-
dragelsesaftalen.

Kuratorerne er i lgbende dialog med Amagerbanken af
2011 A/S herom.

Endvidere pagér der dreftelser med tredjemand vedrerende
mulig realisation af disse aktiver.
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Aktiverne optages indtil videre med en skennet verdi pa
kr. 40 mio. kr. _40.000.000,00

AKTIVERTI ALT - frie - ansldede kr.  909.389.000,00

Baseret pd situationen, som den foreligger oplyst for kuratorerne i dag, er det saledes en vis
udsigt til, at kreditorerne i Amagerbanken Aktieselskab under konkurs pa et senere tids-
punkt vil kunne modtage en yderligere dividende fra konkursboet udover den dividende, der
i direkte konsekvens af den i lov om finansiel stabilitet (bankpakke I11) forudsatte kabe-
sumsberigtigelse er betalt ved overtagelse af en forholdsmaessig andel af de ikke efterstille-
de kreditorkrav.

4. PASSIVER

Siden konkursdekretets afsigelse har kuratorerne modtaget anmeldelse af et meget stort
antal krav fra kreditorer i Amagerbanken Aktieselskab under konkurs.

Der er aktuelt i alt modtaget anmeldelse fra ca. 1.900 kreditorer. Anmeldelserne dekker
dels over krav, som var kendt af Amagerbanken Aktieselskab forud for konkursen, dels
over en rekke krav, herunder erstatnings- og omstedelseskrav.

Indtil videre kan de modtagne krav opgeres som falger:

Krav i medfer af konkurslovens § 82 kr. 3.419.011,40
Krav i medfer af konkurslovens § 93 kr. 13.236.300,43
Krav i medfer af konkurslovens § 94 kr. 4.502.521,25
Krav i medfer af konkurslovens § 95 kr. 9.143.084,83
Krav i medfer af konkurslovens § 96 kr. 0,00
Krav i medfer af konkurslovens § 97 kr. 9.908.352.966,81
Krav i medfer af konkurslovens § 98 kr. 475.237.565,01

Opgerelsesprincipperne er i et vist omfang uensartede, idet nogle kreditorer har opgjort
deres krav som bruttokravet pr. konkursdagen forud for modtagelse af acontodividende,
mens andre har opgjort kravene som nettokravet efter modragelse af acontodividende.

Der har i perioden veret et teet og betydeligt samarbejde mellem konkursboet og Amager-
banken af 2011 A/S med henblik pa at sikre, at der er identitet imellem de krav, der er regi-
streret i konkursboets geldbog og de krav, der er anmeldt over for Amagerbanken af 2011
A/S, jf. regelsattet i lov om finansiel stabilitet.

Der har i denne forbindelse veret nedvendigt at vurdere muligheden for bedst og mest prak-
tisk at opné en entydig og endelig provelse af de anmeldte krav.
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Henset til, at Amagerbanken af 2011 A/S' heftelse, jf. lov om finansiel stabilitet, er en re-
fleksvirkning af Amagerbanken Aktieselskab under konkurs' haftelse, er det aftalt, at fast-
leeggelsen af fordringerne som udgangspunkt sker i forbindelse med provelsen af de an-
meldte krav i konkursboet.

Konkursboet har i denne forbindelse gennemgéet modtagne anmeldelser, gennemgéet pro-
klamalisten fra Amagerbanken af 2011 A/S, afholdt en reekke megder med ansatte i Amager-
banken af 2011 A/S og vurderet modtaget materiale.

Baseret herpa er der henholdsvis den 2. maj 2011, 4. juli 2011, 22. august 2011, 28. sep-
tember 2011 og den 28. oktober 2011 afholdt fordringsprevelsesmeder.

Nar fordringspravelsen er endeligt gennemfort, er der imellem konkursboet og Amagerban-
ken af 2011 A/S indgaet aftale om udbetaling af den i lov om finansiel stabilitet forudsatte
acontodividende opgjort til 84.5%.

Bortset fra et antal problemsager vedrarende anmeldte krav forventes hovedparten af de i
forbindelse med konkursen opgjorte og anmeldte krav at vare endeligt pravede inden for en
nzrmere fremtid.

S. OMSTODELIGE DISPOSITIONER

Undersoagelserne vedrerende mulige omstedelige forhold pagér fortsat, og kuratorerne er i
gjeblikket ved at gennemgi et relativt omfattende materiale med henblik pd narmere at
vurdere en raekke dispositioner.

Undersegelserne skal vaere afsluttet inden 12 maneder at regne fra den 7. februar 2011 og
forventes derfor afsluttet i lobet af januar maned 2012.

Kuratorerne har pa nuvazrende tidspunkt identificeret forhold i relation til den tidligere di-
rektors fratreeden i efterdret 2010, der efter kuratorernes opfattelse kan give anledning til at
rejse omstadelsessag.

6. EVENTUELLE STRAFBARE FORHOLD

Kuratorerne har varet i dialog med Amagerbanken af 2011 A/S vedrarende en rzkke enga-
gementer og forhold med relation til Amagerbanken Aktieselskab.

Baseret p4 de til dato modtagne oplysninger har kuratorerne pbegyndt de i konkurslovens §
110, stk. 4 forudsatte vurderinger af, om de foreliggende oplysninger giver grundlag for, at
kuratorerne har anledning til at anmode om en politimassig efterforskning.
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Der er i denne forbindelse tale om, at det er nedvendigt at gennemgé et meget omfattende
materiale vedrerende et antal ganske komplicerede konstruktioner og engagementer.

Arbejdet forbundet hermed er séledes tidskreevende og forventes ikke afsluttet forend tid-
ligst i lobet af 1. kvartal 2012.

7. ARBEJDET MED SAGEN

Kuratorernes arbejde med sagen har siden den 7. juni 2011, hvor redegerelse i medfer af
konkurslovens § 125, stk. 2 blev udsendt varet ganske betydeligt.

Der er i denne forbindelse anvendt ca. 3.700 juristtimer, hvortil kommer et meget stort antal
sekretaertimer.

Arbejdet har primart omfattet folgende hovedkategorier:

1. Opfelgning pa den i lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 8 og 9 forudsatte endelige
vaerdiansattelse foretaget af to vurderingsrevisorer, herunder deltagelse i en raekke
fellesmader, hvor Finansiel Stabilitet A/S, Amagerbanken af 2011 A/S, konkursboet,
Garantifonden for Indskydere og Investorer samt vurderingsrevisorerne deltog med
henblik pa at klarlegge en reekke faktuelle spergsmal af betydning for vurderingsre-
visorernes arbejde.

Herudover har der veret atholdt mader imellem konkursboet, Finansiel Stabilitet A/S
og Amagerbanken af 2011 A/S vedregrende en rekke forhold med relation til den en-
delige dividendeberegning, idet fastlaeeggelsen af passiverne mv. forudsattes foretaget
i forening mellem konkursboet og Amagerbanken af 2011 A/S/Finansiel Stabilitet
A/S.

Det har i denne forbindelse veret nedvendigt at forholde sig til handteringen af en
reekke snitflader i forhold til vurderingsrevisorernes verdiansettelse, herunder hand-
teringen af garantier, aktiver med forkebsret samt f.eks. aktiver med mulige modreg-
ningsproblemer.

Disse forhold og dette arbejde udmentede sig i dels modtagelsen af vurderingsreviso-
rernes vardianszttelsesrapport af 17. juni 2011, dels udferdigelsen af et no-
tat/opgerelse af den reviderede dividendeprocent baseret pa en forelobig gennemgang
og rubricering af de kendte og anmeldte passiver.

Arbejdet hermed har veret szrdeles omfangsrigt og kompliceret, og det anslds, at der
i denne forbindelse i perioden er anvendt ca. 310 timer.
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2. Gennemgang af vurderingsrevisorernes verdiansettelsesrapport af 17. juni 2011 samt
deltagelse i en rakke opfelgningsmeder med henholdsvis Finansiel Stabilitet A/S,
Amagerbanken af 2011 A/S, Garantifonden for Indskydere og Investorer samt vurde-
ringsrevisorerne - alt med henblik pa at opnd en n@rmere afklaring omkring karakte-
ren af en rekke af de skon, som vurderingsrevisorerne havde foretaget.

Formélet herved var at opna en narmere afklaring af, hvorvidt de segsmal, der jf.
nedenfor, blev indledt ultimo juni 2011 skulle opretholdes.

Der anslas i denne forbindelse at vare anvendt ca. 110 timer.

3.  Udfardigelse af stevning dateret den 30. juni 2011, hvorved konkursboet steevnede
dels Amagerbanken af 2011 A/S samt Garantifonden for Indskydere og Investorer
med péstand om en forelebigt opgjort forhgjelse af verdiansettelsen med kr. 500
mio.

Tilsvarende gennemgang af den af Garantifonden for Indskydere og Investorer til
Kebenhavns Byret den 1. juli 2011 indleveret stevning, i hvilken forbindelse Garanti-
fonden for Indskydere og Investorer indstevnede konkursboet og Amagerbanken af
2011 A/S med pastand om, at vardiansattelsen skulle nedsettes med minimum ca.
kr. 2.550 mio. og maksimalt kr. 4.500 mio.

Sidelobende med disse steevninger har der veret afholdt meder samt veret en omfat-
tende dreftelse bade eksternt i forhold til konkursboet og de evrige parter, men ogsa
internt i kuratellet med henblik pa at drefte strategi og udformning af de pagaldende
stevninger.

Arbejdet hermed anslds samlet set at have udgjort ca. 370 timer.

4.  Samtidig med, at konkursboet, jf. ovenfor under pkt. 3, sa sig nedsaget til at anlegge
sag inden for den af lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 10 fastsatte frist pa 2 uger
indledte konkursboet en heringsproces i forhold til konkursboets kreditorer for sé vidt
angik spergsmalet omkring opndelse af en finansiering for en eventuel videreforelse
af konkursboets sagsmal.

Anlzggelsen af sggsmalet har oprindeligt varet droftet med bade Finansiel Stabilitet
A/S, Amagerbanken af 2011 A/S samt Garantifonden for Indskydere og Investorer.

Det blev i denne forbindelse tilkendegivet, at konkursboet henset til behovet for at
gennemfore en heringsproces i forhold til kreditorerne og under hensyntagen til be-
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hovet for at f4 supplerende oplysninger omkring baggrunden for vurderingsrevisorer-
nes vardianszttelse ville se sig nodsaget til at udtage stevning i sagen og efterfol-
gende gennemfere en herings- og forhandlingsrunde med konkursboets kreditorer.

Der blev derfor den 11. juni 2011 udsendt en cirkulereskrivelse 3, i hvilken forbin-
delse kuratorerne i detaljer redegjorde for resultatet af vurderingsrevisorernes veerdi-
anszttelse, forskellen i forhold til den forelgbige vardiansettelse foretaget i weeken-
den den 5. - 6. februar 2011, forskellen i forhold til de senest kendte regnskabstal for
Amagerbanken Aktieselskab, de tvivlsspergsmal, som vurderingsrapporten kunne gi-
ve anledning til, navnlig vedrerende den manglende aktivering af realiseret goodwill
ved et allerede pé tidspunktet for vurderingsrapportens udferdigelse gennemfert salg
af Gron Bank til BankNordik samt omkostningerne ved at viderefore sagen helt eller
delvist.

Cirkulereskrivelsen er udsendt til samtlige konkursboets kreditorer, og kuratorerne
har henover sommeren haft interne dreftelser omkring henvendelser fra kreditorer
samt en rekke henvendelser fra navnlig sterre udenlandske kreditorer, der enskede
supplerende og mere detaljerede oplysninger omkring muligheden for at fa verdian-
sattelsesrapportens verdiansattelse omgjort til gunst for konkursboet.

Der har i denne forbindelse vaeret afholdt et antal eksterne meder, ligesom der er
fremsendt supplerende oplysninger omkring de omkostningsmassige konsekvenser
ved en eventuel videreferelse af sagen.

Fristen for kreditorernes stillingtagen til en videreforelse af sagen er ydermere pa
foresporgsel blevet forlenget fra september til oktober maned 2011.

Primo oktober 2011 stod det klart, at ingen af de sterre kreditorer gnskede at stille
sikkerhed for de ganske betydelige omkostninger, der ville vaere ved at viderefore sa-
gen, hvilket ogsé havde sammenhang med den i lov om finansiel stabilitet fastsatte
berigtigelsesform vedrerende kebesummen og den deraf folgende usikkerhed for
dekning af eventuelle omkostninger pd massekravsniveau.

Baseret p4, at kuratorerne havde modtaget nogle henvendelser fra mindre kreditorer,
der havde spurgt ind til muligheden for at f4 omgjort verdiansattelsesrapporten kun-
ne det konstateres, at der var et behov for at sgge at varetage de mindre kreditorers in-
teresser, hvilket kuratorerne gjorde ved at fremsende en anmodning til Civilstyrelsen
om, at konkursboet fik meddelt fri proces til forelse af sagen.

Den 26. oktober 2011 modtog kuratorerne orientering om, at Civilstyrelsen ikke ansa
betingelserne for at meddele fri proces for opfyldt.
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Kuratorerne har gennemgdet Civilstyrelsens afgerelse og har vurderet, at der ikke er
den fornedne sandsynlighed for, at en eventuel klage til Procesbevillingsnzvnet ville
fore til et andet resultat.

I konsekvens heraf har kuratorerne ved skrivelse til Kebenhavns Byret af den 2. de-
cember 2011 meddelt at den anlagte sag haves. Pt. udestér der afgivelse af indleeg om
sagsomkostninger til Kabenhavns Byret bade i den af konkursboet anlagte sag samt i
den af Garantifonden for Indskydere og Investorer anlagte sag.

Det skal i denne forbindelse bemarkes, at Garantifonden for Indskydere og Investorer
i september maned 2011 meddelte, at den anlagte sag mod konkursboet og Amagcr—
banken af 2011 A/S blev havet.

Arbejdet med disse forhold har veret betydeligt, og kuratorerne har i perioden om-
kring dette anvendt ansléet 310 timer. '

Pravelse af krav i konkursboet.

Som anfoert ovenfor har der varet et tet og konstruktivt samarbejde mellem konkurs-
boet og Amagerbanken af 2011 A/S om opgerelsen af de anmeldelsesberettigede krav
over for Amagerbanken Aktieselskab under konkurs og Amagerbanken af 2011 A/S.

Der har i denne forbindelse varet enighed om, at krav over for Amagerbanken af
2011 A/S nedvendigvis ma veare en refleks af den pagaldende kreditors krav over for
Amagerbanken Aktieselskab - nu under konkurs.

Baseret herpa og baseret pa et enske om at opna en endelig provelse af de pagelden-
de kreditorers krav er det séledes aftalt, at fastleeggelsen af kreditorernes anmeldelses-
ret koordineres, og provelsen heraf sker i konkursboet inden for konkurslovens for-
dringsprovelsessystem.

Der er pa nuvarende tidspunkt gennemfort provelse af et meget stort antal kreditor-
krav, og der er udskilt et tilsvarende relativt stort antal kreditorkrav, hvor der ma for-
ventes at vaere tvist om sterrelsen af den pagaldende kreditors anmeldelsesberettigede
krav.

Arbejdet hermed har nedvendiggjort et stort antal meder mellem kuratorerne og
Amagerbanken af 2011 A/S, en omfattende korrespondance med anmelderne samt in-
terne dreftelser i kuratellet. Endvidere har det varet nedvendigt at gennemgé et meget
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stort dokumentationsmateriale samt i nogle tilfelde gennemga et betydeligt og meget
kompliceret materiale.

Arbejdet med provelsen af kreditorkravene har ansléet omfattet ca. 1.530 timer.

Det har efter udsendelsen af redegerelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 2 vist
sig, at der har veret aktiver, der ikke, som oprindeligt forudsat, kunne overdrages,
hvilket blandt andet har skyldtes en kombination af forkebsrettigheder, modregnings-
adgang, uoverdragelighed eller i nogle tilfzlde vedhaengende forpligtelser, der gjorde,
at den reelle verdi af aktivet viste sig at vare negativ.

Konkursboet har droftet disse forhold med Amagerbanken af 2011 A/S, og der er
opndet enighed om héandteringen af disse aktiver.

Konkursboet arbejder aktuelt pé at fastleegge en proces for at fa disse aktiver realise-
ret bedst muligt.

Der er i denne forbindelse anvendt anslaet 150 timer.
Undersogelser vedrerende omstedelige forhold.

Kuratorerne har pabegyndt - i samarbejde med Amagerbanken af 2011 A/S - en nar-
mere gennemgang af den gkonomiske udvikling i Amagerbanken Aktieselskab.

Baseret herpéd og baseret de forelobige konstaterede nedskrivninger mv. er der en
aktuelt pdgdende undersogelse af et antal transaktioner foretaget i lebet af 2010 og
2011.

Underspgelserne er komplicerede og omfatter et betydeligt materiale. Indtil videre har
kuratorerne identificeret, at der i forhold til selskabets tidligere direkter, der fratradte i
efteraret 2010, er dispositioner omkring de indgdede fratraedelsesordninger, der efter
kuratorernes opfattelse berettiger enten et tilbagesagningskrav og/eller et omstadel-
seskrav.

Det forventes, at der i lgbet i december maned 2011 vil blive indledt retssag i denne
forbindelse.

Arbejdet med de forelobige omstedelsesundersggelser mv. har varet betydeligt, og
der er anvendt ca. 330 timer i denne forbindelse.
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Undersogelser vedrerende mulig meddelelse til politiet, jf. konkurslovens § 110, stk.
4.

Kuratorerne har i samarbejdet med Amagerbanken af 2011 A/S gennemgéet en reekke
oplysninger om enkeltengagementer mv.

Baseret herpa er det kuratorernes vurdering, at det vil vere nedvendigt at foranstalte
yderligere supplerende undersggelser med henblik pa at afdekke, om disse forhold
kan give anledning til, at der gives meddelelse til Statsadvokaten for Szrlig @kono-
misk Kriminalitet om at vurdere, hvorvidt en raekke konkrete forhold kan give anled-
ning til at opstarte en strafferetlig efterforskning.

Det forventes, at de undersegelser, der er opstartet, vil kunne afsluttes forhabentlig i
labet af forste kvartal 2012.

Arbejdet hermed er kompliceret og betydeligt. Der er i perioden anvendt ca. 200 ti-
mer i denne forbindelse.

En rakke yderligere supplerende spergsmal, der er opfelgning pa de arbejdsopgaver,
der er beskrevet i redegerelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 2, dateret den 7.
juni 2011, herunder fortsatte forhold vedrerende lejemél og kontraktforhold samt lo-
bende dreftelser med Finansiel Stabilitet A/S og Amagerbanken af 2011 A/S vedre-
rende en raeekke forhold.

Der er i denne forbindelse anvendt anslaet 100 timer.

Andre bobehandlingsmessige opgaver, herunder afholdelse af lebende statusmeder
med Amagerbanken af 2011 A/S, kuratormeder mv.

Der er i denne forbindelse anvendt ansliet 290 timer.

Baseret pad den nu endelige vardiansettelse, jf. vurderingsrevisorernes vardiansattelses-
rapport kan det konstateres, at der til kreditorerne i Amagerbanken Aktieselskab vil blive,
jf., lov om finansiel stabilitet, udbetalt en minimumsdividende pa 84,4% til godkendte ikke
efterstillede krav.

Der udestar for en vaesentlig del af de sterre anmeldte kreditorkrav en reekke komplicerede,
juridiske problemstillinger, der skal afklares forinden endelig fastleggelse af passivsiden
kan ske.
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En del af disse undersegelser, herunder nermere vurdering af anmeldte erstatningskrav,
afventer udfaldet af de p.t. verserende undersegelser, der pagar i andet regi.

De aktuelt foreliggende oplysninger om beregning af den skyldige kebesumsregulering
samt muligheden for at reducere i de reserverede opgjorte bestridte fordringer gor det med
kuratorernes gjne sandsynligt, at der til konkursboet vil blive betalt et ikke uvasentligt be-
lob, jf. den indgéede earn-out aftale.

Dette er dog forbundet med betydelig usikkerhed, idet resultatet af afviklingen af Amager-
banken af 2011 A/S og omkostningerne herved indtil videre er forbundet med en ganske
naturlig usikkerhed.

Det forventes, at de samlede bobehandlingsomkostninger vil vare betydelige, idet der fort-
sat henstar et meget omfattende arbejde dels med prevelse af anmeldte krav, dels med om-
stodelsesundersogelser, dels med undersegelser om strafbare forhold samt en rakke evrige

komplicerede forhold.

Naste redegorelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3 vil vare at udsende til kredito-
rerne den 7. juni 2012.

Kobenhavn, den 7. december 2011 Arhus, den 7. december 2011

Jorgen Holst
— Advokat

Boris Frederiksen
— Advokat
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