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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar —31.
december 2012 for Kebenhavns Andelskasse.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.
Arsregnskabet giver et retvisende billede af Andelskassens aktiver og passiver, finansielle stilling pr. 31.

december 2012 samt af resultatet af Andelskassens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar —31. december
2012.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for udviklingen i Andelskassens aktiviteter og

okonomiske forhold samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
Andelskassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kabenhavn, den 11. april 2013
Direktion

René Poulsen
Direktor

Bestyrelse

ﬁlyl Holmblad
Fofmand

27 C _

Per Dal Jensen Elly Birk Bach

AL {_

Seren Brinkmann

Godkendt pa generalforsamlingen, den / 2013
Dirigent
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til andelshaverne i Kebenhavns Andelskasse

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Kebenhavns Andelskasse for regnskabséret 1. januar - 31. december
2012. Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgorelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfort

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udforer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belob og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
irsregnskab, der giver et retvisende billede. Formdlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmeassige sken er rimelige samt den samlede presentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar — 31. december 2012 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget

yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet, Det er pd denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 11. april 2013

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

uedahl-Olesen Lene Holm-Christensen
autoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Det er Andelskassens formal at drive virksomhed som pengeinstitut, herunder at arbejde for ekonomisk
fordel for savel indskydere som lantagere, samt at yde andelshavere bedst mulig ekonomisk service og
radgivning.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgorelse
Arets resultat blev i 2012 pa tkr, 472 mod minus tkr. 1.044 i 2011,

Nettorenteindtegterne steg med 17 % og netto rente- og gebyrindtegterne steg med 22 % i forhold til 2011.

Udviklingen er som forventet og er meget tilfredsstillende. Vaksten er en folge af stor kundetilgang, samt
en ekstraordinar regulering af rentesatserne i foraret.

Kursreguleringerne var tkr, 278 mod tkr. 322 i 2011. Kursreguleringen pd obligationer var tkr. 185 og
kursregulering af aktier var tkr. 81.

Arets omkostning til indskydergarantifonden var tkr. 266.

Administrationsomkostningerne faldt med i alt 2 %, men faldet skyldes, at der i 2011 var flere
ckstraordinare forhold. Markedsforingsomkostningerne var i 2011 ekstraordinart heje pa grund af flytning
til Amager, og IT-omkostningerne var ekstraordinzrt lave pa grund af modregning af
udtradelsesgodtgorelser fra 2 andre andelskasser. Derudover var der i 2011 store ekstraordinzre
omkostninger til ekstern raddgivning.

Af vaesentlige omkostningsendringer er:

Ekstern radgivning tkr. 404 mod tkr. 1.024 i 2011.

Ordinzre IT-omkostninger steg med 10 % i forhold til 2011 til i alt tkr. 2.313.
Markedsforingsomkostninger tkr. 432 mod tkr. 899 i 2011.
Lokaleomkostninger tkr. 319 mod tkr. 604 i 2011.

Undersogelsen af mulighederne for at omdanne Andelskassen til et aktieselskab, for at vare bedre stillet
nar der skal fremskaffes ansvarlig kapital, er fortsat i 2012 og vil ogsa i 2013 medfere omkostninger til
radgivning.

Balance

Udlanet er pa tkr. 153.974 mod tkr. 128.268 i 2011. En stigning pa 20 %.

Indlanet er pa tkr. 186.980 mod tkr. 168.781 i 2011. En stigning pd 11 %.

Udviklingen i ud- og indlan er meget tilfredsstillende og lever op til forventningerne i det prospekt, som
blev udarbejdet i forbindelse med udstedelse af kapitalbeviser i 2012.

KEOERHAVMNS
% | AMOELEHASSE
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LEDELSESBERETNING

Balance, fortsat

12012 er udlanene nedskrevet med tkr. 191 hvilket udger 0,1 % af udlénet pr. 31.12.2012. Af érets
nedskrivninger er tkr. 198 gruppevise nedskrivninger og tkr. 7 er en netto tilbagefarsel af individuelle
nedskrivninger.

Andelskassen anvender Lokale Pengeinstitutters model for gruppevise nedskrivninger, hvor
samfundsmassige forhold, og Andelskassens egne forhold indgar i vurderingen.

70 % af andelskassens udlan er ydet til finansiering af og med pant i andelsboliger.

Ved vurdering af andelsboligens verdi, anvendes ikke de andelsveerdier, som fremgér af
andelsboligforeningernes regnskaber, men en individuel vurdering, hvor boligens samlede udgift til
finansiering og boligafgift sammenlignes med nettoydelsen pé en tilsvarende ejerlejlighed.

Egenkapitalen er steget med arets resultat. Andelskassen har ikke udstedt ny andelskapital i 2012.

Kapitalforhold og solvens

Andelskassens solvensprocent er beregnet til 12,5 og solvensbehovet er vurderet til 9,5 pr. den 31.12.2012.
Solvensbehovet er fastsat med baggrund i nye regler, som er tradt i kraft i december 2012. Safremt der var
anvendt uzndrede regler for fastszttelse af solvensbehov ville det have varet pd 8,3.

I februar 2013 har Finanstilsynet foretaget en ordinaer undersogelse af Andelskassen. P4 et made den 4.
april 2013, fik Andelskassen oplyst, at Finanstilsynet har vurderet solvensbehovet pr. 3 1.12.2012 til 10,35.
Samtidig blev det meddelt, at Andelskassen vil fa et pabud om, at foretage en ny vurdering pr. 31.3.2013.

Andelskassens basiskapital er i 2012 blevet foroget med tkr. 6.462. ved udstedelse af kapitalbeviser til
Andelskassens kunder. Andelskassen forventer i 2013 at udstede yderligere kapitalbeviser, for at forbedre
solvensprocenten yderligere, og vere rustet til den forventede udldnsvaekst.

Kobenhavns Andelskasse anvender standardmetoden for opgerelse af kreditrisici og basisindikatormetoden
for opgorelse af operationelle risici, ved opgorelse af de risikoveegtede poster. Andelskassen har vurderet,
at der ikke pa nuvarende tidspunkt er behov for at indfore mere avancerede modeller.

Kobenhavns Andelskasse offentligger det interne solvens- og kapitalbehov pa andelskassens hjemmeside
(www.andelskasse.com) i lebet af andet kvartal 2013.

Betydningsfulde hzendelser efter regnskabsirets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er Andelskassen blevet undersogt at Finanstilsynet i en ordinaer
undersogelse. Finanstilsynets rapport foreligger endnu ikke, men det kan oplyses at ca. 60 % af
engagementsmassen blev gennemgdet, og at Finanstilsynet ikke fandt anledning til at foretage yderligere
nedskrivninger af Andelskassens engagementer. Finanstilsynets undersogelse forventes herudover at give
anledning til flere administrative pdbud m.v.

Der er ikke indtruffet ovrige begivenheder, som veasentligt pavirker andelskassens finansielle stilling.

HE@mEnHAWMNS
ANDELEHASSC
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LEDELSESBERETNING

Usikkerhed ved indregning og méling

Den vasentligste usikkerhed ved indregning og maling knytter sig til nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender. Andelskassen arbejder lobende med forbedring af metoder og datagrundlag for indregning
og maling af udlan og andre tilgodehavender.

Forventet udvikling i 2013

| foraret 2012 gennemforte Andelskassen en kapitaludvidelse i form af supplerende kapital. I den
forbindelse blev der udarbejdet et prospekt med et budget for perioden 2012-2016. Resultatforventningerne
for 2013 er et resultat pa tkr. 1.032.

I budgettet indgar der store omkostningsstigninger, der skal modsvares af stigende indtzgter, hvorfor en
foroget udlansbalance er nedvendig eller en hojere rentemarginal. Andelskassens solvensoverdekning er
ultimo 2012 pa tkr. 3.392 i forhold til primo 2012 pa tkr. 2.159, hvilket er lidt under andelskassens mal for
solvensoverdackning. Vakstmulighederne begranses derfor med det nuvarende kapitalgrundlag.

Den forventede udldnsvakst i prospektet er opjusteret fra 17 % til 20 %. Det skyldes blandt andet, at
Andelskassen har stor succes med finansiering af andelsboliger til studerende. Ved udgangen af 2012 udgor
disse 1an 16 % af det samlede udldn, og vi forventer en fortsat udldnsveaekst pa omrédet. Bevilling af disse
lan sker pa baggrund af sedvanlig kreditvurdering, med sarlig fokus pé boligernes omsattelighed, og
studieretningens forventede jobmuligheder.

Den store kundetilgang forventes at fortsztte i 2013. Vi oplever en meget stor interesse fra kunder i andre
banker, og vi forventer at interessen intensiveres, da medierne ogsa har meget fokus pa emnet “utilfredse
bankkunder”, og lobende puster til ilden.

Videnressourcer

Kobenhavns Andelskasses fremtidige udvikling er afhengig af, at andelskassen ogsa fremover kan
tiltrkke den nedvendige kvalificerede arbejdskraft til varetagelse af andelskassens hovedaktivitet.
Organisation og medarbejdersammensatning er tilfredsstillende. I betragtning af andelskassens storrelse
med 4 ansatte, hvor der ikke er meget plads til specialistfunktioner, fungerer dagligdagen tilfredsstillende.
Specialistviden indhentes i fornedent omfang hos andelskassens samarbejdspartnere.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Kobenhavns Andelskasse har ingen vesentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter.

KEOENHAYMNS
‘ ANDOELEHAZSE
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LEDELSESBERETNING

Seerlige risici

Kobenhavns Andelskasse er eksponeret overfor forskellige risici, hvoraf de vesentligste risici vedrerer
kreditrisici og markedsrisici. Herudover er Andelskassen underlagt risici som folge af Andelskassens
storrelse, f.cks. storrelsen af Andelskassens kapital, mulighed for etablering af intern kontrol samt
personafhengighed.

Andelskassens risikostyring sker i overensstemmelse med de politikker, rammer og instrukser, som er
fastlagt af andelskassens bestyrelse, og formélet hermed er at minimere de tab, som kan opstd som folge af
blandt andet uforudsigelig udvikling pa de finansielle markeder.

For mere detaljerede oplysninger om andelskassens risici henvises til note 19.

Kapitaldzkningsregler / Basel 11

Som led i Basel I reglerne skal andelskassen opfylde en raekke specificerede oplysningskrav om
andelskassens risici. Samtlige oplysninger i henhold til oplysningskravene, de sdkaldt Sejle 11l krav,
fremgar af andelskassens hjemmeside (www.andelskasse.com) i en saerskilt udarbejdet Risikorapport.

Vederlag til ledelsen

For at tiltrekke og fastholde andelskassens ledelsesmeassige kompetencer er direktionens og ledende
medarbejderes aflonning fastlagt under hensyntagen til arbejdsopgaver, verdiskabelse og vilkar i
sammenlignelige virksomheder.

Ledelsens aflonning er nermere beskrevet i arsregnskabets note 5. Andelskassens ledelse har udarbejdet en
lonpolitik og -praksis for aflonning af ledelsen og andre ansatte med indflydelse pé andelskassens
risikoprofil. Denne kan rekvireres ved henvendelse til andelskassen.

HEDEM HAYNS
ANDELEHASSE
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LEDELSESBERETNING

Tilsynsdiamanten
Finanstilsynet har lanceret den sékaldte tilsyndiamant, der angiver fem pejlemarker for
pengeinstitutvirksomhed med forhejet risiko. Andelskassen har forholdt sig saledes til de fem pejlemarker:

Finanstilsynets Andelskassens

grenseverdier vaerdier 31.12.2012
Summen af store engagementer Maks. 125 % af basiskapitalen 15 %
Udlansvackst Maks. 20 % om éret 20 %
Ejendomseksponering Maks. 25 % af de samlede udlan 4 %
Stabil funding (udlan i forhold til indlan) Maks. 100 % 82 %
Likviditetsoverdakning Min. 50 % 136 %

Andelskassen overholder alle fem pejlemarker.

Grafisk fremstilling af Kebenhavns Andelskasses
placering i Tilsynsdiamanten:

Summen af store
engagementer

Likviditets-
overdakning

Funding-ratio Ejendoms-
(udlanfindlan) eksponering

= Finanstilsynets graansevardier (indeks 100)

e K ghenhavns Andelskasse 31.12.2012

i REOEMHAYMNS
% ANDELSHASSE
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RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGORELSE

Note 2012 2011
tkr. tkr.
S IR 1A Le -y 1) PP PR RTREE 1 10.461 8.997
Renteudgifter. ... ...ocoiuiiiiiiiii 2 3.229 2.793
NETTO RENTEINDT/AEGTER 7.232 6.204
Udbytte af aktief Mv. . isiimmsiissmsmassssmsens s 8 20
Gebyrer og provisionsindt@gter......oooovvniinne. 3 2.127 1.469
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter...........ocoov 291 230
NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER 9.076 7.463
KUFSTEEUIEITNEET . 1. veeeeeieie e 4 278 322
Udgifter til personale og administration..............coovvvenne 5 8.038 7.805
Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver. 209 84
RN e i) 11 1 L o OOV —— 266 67
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. .............. 6 191 1.464
RESULTAT FOR SKAT 650 -1.635
o] I e e e 7 178 -591
ARETS RESULTAT 472 -1.044
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfort til n@ste r .....ocoiviiiiviai s 472 -1.044
TOTALINDKOMSTOPGORELSE
Arets resultat 472 -1.044
Arets anden totalindkomst 0 0
ARETS TOTALINDKOMST 472 -1.044

; KEOERHAYNS
] ANODELEHASSE

Side 12



BALANCE
Note
AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender

hos central BanKer v i smsiym sori v s s
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ......

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris ......
Obligationer til dagsveerdi .......ooviiiiiiii 10
ARTEE MV, o s 5 i i i DB s 10
Ovrige materielle aktiver .......oooiviviie 11
Udskudte skatteaktiver .......ocvviveveiivnirirmeiesirenneassen 12
Aktuelle skatteaktiver .........ooooiiiiiiiiiiiniiieinins

Andre aktiVET ;.o i s s e e e
Periodeafgransningsposter .....o.ovvvvieriiiiiiiiiiian

AKTIVER T ALT

PASSIVER

Geald til kreditinstitutter og centralbanker ...................... 13
Indlan og anden:gaeld oot i s 14
ANAIE PASSIVET wuvsus s soei s i i s s s DS a b

GAELD TALT e eeeaans

Andre hensatte forpligtelser .......cocvivieiieiiiiiie i 15
HENSATTE FORPLIGTELSERTALT .........c.cceoviiens

Efterstillede kapitalindskud ..........coooiiiiiviiiiiiniine 16
EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD I ALT ..........

Andelskapital .......oovieiiiiiiii
Overkurs ved emiSSion ...vvviviisriiiaiiiiiiir i i
Opskrivningshenlaeggelser ..o
Overfort overskud ..oovivie i
EGENKAPITALTALT ... iiiiciee s
PASSIVER T ALT

Ovrige noter, herunder eventualforpligtelser 17-23

HEEEMNHAWMNS
|| AMDELSHASSED
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2012
tkr.

29.659
50
153.974
21.292
4.247
743
489

0

674
526

211.654

657
186.980
3.586

191.223

32
32

7.384
7.384

2.403
6.716
57
3.839
13.015

211.654

2011
tkr.

32.934
0
128.268
27.982
4.859
941
667

42

755
236

196.684

8.387
168.781
3.870

181.038

12.543

196.684



EGENKAPITALBEVAGELSER

Egenkapital primo 2011
Kapitaltilfersel

Arets resultat

Egenkapital ultimo 2011
Arets resultat

Egenkapital ultimo 2012

Andels-
kapital
tkr.

2.377
26

2.403

2.403

rEoe
aMNOE
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Overkurs
ved
emission

tkr.

6.594
122
0

6.716

6.716

AIHAYMN S
LEHASSE

Opskrivnings- Overfort

henlaeggelser
tkr.

57
0
0

57

57

resultat
tkr.

4.411

0

-1.044

3.367

472

3.839

ialt
tkr.

13.439

148
-1.044
12.543

472

13.015



NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgerelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
INDREGNING OG MALING

Generelt om indregning og miling

Alle indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger indregnes i
takt med at de afholdes. Alle verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i
resultatopgerelsen, herunder afskrivninger, nedskrivninger og tilbageforsel af belob, der tidligere har veret
indregnet i resultatopgorelsen. Dog indregnes visse poster direkte pa egenkapitalen med tilleg eller fradrag
af den skattemzassige effekt.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
andelskassen, og aktivets vaerdi kan méles palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragd andelskassen, og forpligtelsens veerdi kan méles
palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris eller amortiseret kostpris. Efterfolgende
males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser miles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgores som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt beleb.

Ved indregning og méling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem balancedagen og
tidspunktet for aflggelsen af arsrapporten, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Regnskabsmzessige sken

Den regnskabsmeassige vaerdi af visse finansielle aktiver og passiver er forbundet med et skon over,
hvordan fremtidige begivenheder pavirker verdien af disse aktiver og forpligtelser. De vasentligste skon
vedrerer nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender, noterede vardipapirer samt udskudt skat.

De udevede skon er baseret pa forudsatninger som ledelsen anser som forsvarlige, men som er usikre,
herunder serligt med at kvantificere risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages.

/Endres belob, der blev indregnet for et tidligere regnskabsar, som folge af et @ndret regnskabsmaessigt
skon, indregnes virkningen fremadrettet og pé tilsvarende méade som det oprindelige skon.

| KEOENHAVNS
| I I ANDCLEUASSE

Side 15



NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, geld og andre monetre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs (lukkekurs). Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller galdens opstéen, indregnes i resultatopgerelsen som
kursreguleringer.

Ikke monetare poster omregnes for aktiver der males til kostpris il transaktionsdagens valutakurs og for
aktiver der méles til dagsvaerdi til balancedagens valutakurs (lukkekurs).

Netto rente- og gebyrindtaegter

Renteindtagter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedrerer. Gebyrindtagter
og lignende indtwgter, som udger en integreret del af et udlans effektive forrentning, indregnes over
lebetiden med den effektive rente for det pagaldende udlén.

Andre driftsindtaegter og -udgifter

Andre driftsindtegter og andre driftsudgifter omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
andelskassens hovedaktivitet, herunder avance ved salg af grunde og bygninger samt ovrige materielle
aktiver.

Udgifter til personale og administration

Udgifter il personale og administration omfatter lon og gager samt sociale omkostninger pension mv. til
andelskassens personale. Omkostninger til ydelser og goder til de ansatte indregnes i takt med de ansattes
praestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pdgzldende ydelser og goder. Andelskassen har indgéet
bidragsbaserede pensionsordninger med hovedparten af medarbejderne. I disse ordninger indbetales faste
bidrag til et eksternt pensionsselskab. Herudover har andelskassen ingen yderligere forpligtelser til bidrag
til nuvaerende medarbejdere.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker der méles til dagsverdi omfatter tilgodehavender
hos andre kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Dagsverdien fastsattes seedvanligvis til nominel vardi.

Udlan og andre tilgodehavender

Udlan og andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ved forste indregning males til
hovedstolen, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med tillaeg af transaktionsomkostninger og med
fradrag af modtagne gebyrer mv.

Udlan og andre tilgodehavender testes lobende for nedskrivningsbehov ud fra fastsatte objektive
indikatorer for vardiforringelse, dels individuelt for alle signifikante udlén og lan der ikke kan indpasses i
en gruppe, og dels gruppevis for grupper af udlan der har ensartede karakteristika med hensyn til
kreditrisiko. Nedskrivningen foretages med forskellen mellem den regnskabsmassige vaerdi for
nedskrivningen og nutidsvardien af de forventede fremtidige betalinger pa udlanet.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udlin og andre tilgodehavender, fortsat

Safremt uudnyttede tilsagte kreditter vurderes at have en kreditrisiko, indgar disse i ovennavnte test for
nedskrivningsbehov. Nedskrivninger pa uudnyttede tilsagte kreditter indregnes under hensatte
forpligtelser.

For udlan og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, foretages en gruppevis vurdering af, om
der for gruppen er indtruffet objektiv indikation for verdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af udlan og tilgodehavender, der har ensartede
karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenteringsmodel,
som er udviklet af foreningen, Lokale Pengeinstitutter, der forestdr den lobende vedligeholdelse og
udvikling.

Segmenteringsmodellen fastlegger ssammenhangen i de enkelte grupper mellem konstaterede tab og et
antal signifikante forklarende makrookonomiske variable via en lineaer regressionsanalyse. Blandt de
forklarende makroskonomiske variable indgér arbejdsloshed, boligpriser, rente, antal
konkurser/tvangsauktioner m.fl.

Veerdipapirer

Obligationer, aktier og andre kapitalandele méles som hovedregel til dagsveerdi. Dagsveardien fastsattes
for borsnoterede vardipapirer til lukkekursen pa balancedagen og for unoterede veerdipapirer til tilnzrmet
dagsvardi beregnet ved hjzlp af almindeligt accepterede vaerdiansztielsesmetoder.

Ilikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes muligt at opgore en pélidelig dagsveerdi, méles
til kostpris.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males til dagsvaerdi, der som udgangspunkt er baseret pé noterede
markedspriser. | det omfang der er tale om ikke noterede instrumenter opgores dagsvaerdien efter
almindelig anerkendte principper, der bygger pa markedsbaserede parametre. Afledte finansielle
instrumenter indregnes under andre aktiver, henholdsvis andre passiver.

Ovrige materielle aktiver

Driftsmateriel méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Restvardien
revurderes drligt. Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
| BTE 51T L) O [ T O 3-5ar 0 % af kostpris
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Ovrige materielle aktiver, fortsat

Ovrige materielle anle®gsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nér der er indikation for
vaerdiforringelse, og der nedskrives il genindvindingsverdien, som er den hgjeste al nettosalgssum og
nyttevaerdien.

Periodeafgraensningsposter og andre aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter aftholdte udgifter vedrorende efterfolgende
regnskabsér. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Andre aktiver omfatter hovedsaligt tilgodehavende rente- og provisionsindtagter der er indtjent inden
balancedagen, men forst afregnes i efterfolgende regnskabsér. Andre aktiver males til dagsvaerdi.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til storrelse eller tidspunkt for
afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser, nér det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfore et traek
pa virksomhedens ekonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan males palideligt. Forpligtelsen opgores til
nutidsvardien af de omkostninger, som er nedvendige for at indfri forpligtelsen. Forpligtelser vedrerende
personale, herunder jubilaer, seniorgodtgorelser mv., hensttes pa et statistisk aktuarmzssigt grundlag.
Der foretages diskontering af forpligtelser, der forfalder mere end 12 méneder efter den periode, hvor de er
optjent.

Garantier males dog ikke lavere end den provision, som er modtaget for garantien periodiseret over
garantiperioden.

Finansielle forpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved geldspatagelse til det modtagne provenu, hovedstolen med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Under periodeafgransningsposter indregnet under passiver indgér modtagne betalinger, der er indtagter
vedrorende efterfolgende ér.

Skatter
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver indregnes med
det belob, som forventes at blive udnyttet, eksempelvis ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes arets resultat, i anden
totalindkomst eller direkte pa egenkapitalen.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Efterstillede kapitalindskud
Efterstillede kapitalindskud indregnes til kostpris svarende til modregnet vederlag. Efterfolgende males
udstedte kapitalbeviser til amortiseret kostpris.

Hoved- og negletal
Hoved- og nogletal er medtaget i henhold til bilag 6 til regnskabsbekendtgorelsen, og er defineret i
vejledning til regnskabsindberetning for kreditinstitutter.

Segmentoplysninger
Andelskassen har ét driftssegment, som omfatter bankaktivitet, handelsaktivitet og beholdningsaktivitet,
hvorfor der ikke afgives segmentoplysninger.
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NOTER V/ESENTLIGE REGNSKABSMASSIGE SKON,
FORUDSZATNINGER OG USIKKERHEDER

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse serlige forudsatninger, der medforer brug af regnskabsmassige
skon. Disse sken foretages af ledelsen i overenstemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af
historiske erfaringer samt forudsatninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske.

De omréader, som indebarer en hojere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor
antagelser og skon er vasentlige for regnskabet, er folgende:

e Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender, hvor der er vasentlige skon og dermed usikkerhed
forbundet med kvantificeringen af risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages. Safremt
det kan fastslas, at ikke alle fremtidige betalinger vil blive modtaget, er fastleggelsen af storrelsen af
de forventede betalinger, herunder realisationsvaerdier af sikkerheder og forventede
dividendeudbetalinger fra boer, ogsa undergivet vasentlige skon.

e Gruppevise nedskrivninger er fortsat behzftet med en vis usikkerhed, da instituttet kun har et
begrenset historisk datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne og det har saledes varet
nodvendigt at supplere modellens beregninger med ledelsesmassige skon.

e Noterede vardipapirer indgar i betalingsraekken til berskurs, men der kan vare usikkerhed i det
omfang, der er tale om markeder med lav omsatning.

e Udskudte skatteaktiver indregnes i den udstrackning det anses for sandsynligt, at der inden for en
overskuelig arrzkke realiseres skattemassige overskud, hvori underskuddene kan modregnes.
Fastlzzggelse af, hvor stort et belob der kan indregnes for udskudte skatteaktiver, baseres pé sken
over det sandsynlige tidspunkt for og sterrelsen af fremtidige skattepligtige overskud.
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NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN

Note 2012 2011
tkr. tkr.

1 Rentecindtzegter

Kreditinstitutter og centralbanker .........oooiiiiiiiii e, 22 160
Udlan og andre tilgodehavender .........ooooveiiiiiin. 9.389 7.894
ObBLIAtIONET .\tieit et 975 907
Ovrige renteindtEgler .. ..o.oiviiiii 75 36
Renteindtzaegter i alt 10.461 8.997

2 Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker ..........cooviieiiiiine 0 2
Indlan og anden gald ........ooiiiiiiiiiii 2.802 2.511
Efterstillede kapitalindskud ........ocoviiimeinon 427 278
Ovrige renteudgifter ..... .o 0 2
Renteudgifter i alt 3.229 2.793

3 Gebyrer og provisionsindtaegter

Vardipapirhandel 0g depoter ........ovvvieiiiieiiiiniiiii i 172 220
Betalingsformidling ......oooooiiiiiiiiiii 585 565
LANESAESEEDYIET L uvuvnniniiiiiiiiiiei e s e 254 176
GarantiproviSION ........veiiiiiiiineieiie e 58 35
Ovrige gebyrer 0g Provisioner ........vevveeeriveiiniiiini 1.058 473
Gebyrer og provisionsindtaegter i alt 2,127 1.469

4 Kursreguleringer

OBlIZATIONET 1.\ evieet ettt et s et 185 299
R R IV e e oo s R S S S R T G S 81 10
NAIEA sy e o v s T PSRN A0 8 e R E SR T 12 13
Kursreguleringer i alt 278 322
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NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN

Note 2012 2011
tkr. tkr.

5 Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter:

Lenninger (her er alene tale om faste lendele) .........oooviiiiiinnn, 2.501 2.341
I T (011 1= S PSPPI 238 238
Udgifter til social sikring og afgifter mv.. ........cooiviiiinn. 369 389
I alt 3.108 2.968
Ovrige administrationsomKOStNINGET ...vvvvviiiiiivriinieiieen 4.930 4.837
Udgifter til personale og administration i alt 8.038 7.805

Heraf lonninger og vederlag til bestyrelse og direktion: ..................

Direktion (her er alene tale om faste londele) ........coovviiiiieiinnnns 865 862
Antal direktionsmedlemmer .......ooooiiviiiiiiiiiii 1 1
Bestyrelsesformand (fast vederlag), Seren Holmblad ..................... 60 48
Nastformand (fast vederlag), Jorn Kristensen ..., 42 42
Menigt bestyrelsesmedlem (fast vederlag), Per Dal Jensen .............. 12 24
Menigt bestyrelsesmedlem (fast vederlag), Elly Birk Bach .............. 12 12
Menigt bestyrelsesmedlem (fast vederlag), Seren Brinkmann ........... 12 12
Bestyrelsessuppleant (fast vederlag), Kurt B. Nielsen .................... {2 12
Antal bestyrelsesmedlemmer ... 5 5
I alt 1.015 1.012

Kobenhavns Andelskasse har ikke udover ovenstiende len og pensionsforhold, forpligtelser for
nuvarende og/eller forhenvarende medlemmer af bestyrelse og direktion. Udover direktoren har
ingen medarbejdere vasentlig indflydelse pa Andelskassens risikoprofil.

Gennemsnitligt antal heltidsbeskaftigede ........ccovviiiiinn, 4 4

Honorar til revisionsfirmaer

Lovpligtig revision af arsregnskabet .........coovviniiinnn 275 375
Andre erklaringsopgaver med sikkerhed ... 94 35
ANAre YAEISET 1vuvrieineneieni it 197 48

Samlet honorar til de revisionsfirmaer, der
udforer lovplighig revision .......ccvvviiiieiin 566 458
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NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN

Note

6 Nedskrivning pi udlin og tilgodeh. m.v. i regnskabsiret

Individuelle nedskrivninger

Nedskrivninger henholdsvis verdiregulering i drets lob .................
Tilbageforsel af nedskrivninger forctaget i tidligere regnskabsér

ANAre BEVREZEISCET «.uuivirie it

Arets NedSKIIVIINEET ......oovvvveeeeiiiiiiiiiitirniiraeeeneis

Gruppevise nedskrivninger

Nedskrivninger henholdsvis veerdiregulering i drets lob .................

Arets NEdSKETVIHIZET «...vveeieirriieeeiiieeerniaiiie e

Arets nedskrivninger pd udlan og tilgodehavender m.v

Skat

ZEndring i udskudt skat / skatteaKtiver ..........oocoviiviiin.
Efterregulering af tidligere ars beregnede skatter ...............ooovneen

Skat i alt

Skatteafstemning

G ldenBe SKAEBATS . 1o e mcmrnme s i b S S R W S R

Afvigelse som folge af efterregulering af tidligere érs

beregnede skatter .........ooiviueiiniiiii

Effektiv skatteprocent
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2012
tkr.

542
-587
38

-7

198

198

191

178

178

25,0

24

274

2011
tkr.

th O ™

1.336

128

128

1.464

-480
-111

-591



NOTER TIL BALANCEN
Note

8 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter .........coovoiivvinen

Tilgodehavender i alt

Lebetidsfordeling efter restlobetid
ANTOFALINE L.ttt e

9 Udlin og tilgodehavender til amortiseret kostpris
Udlan og tilgodehavender for nedskriviinger ...
Nedskrivninger UIImOo «...o.oeeiiiiin e

Udlin og tilgodehavender ultimo

Lebetidsfordeling efter restlabetid

ANTOTAFING ©1 ettt
Til og med 3 MANCEL ....cvvveniveiiiiiineiiicir s
Over 3 maneder og til ogmed 1 &r ....ooovvviiiinii e
Over [ arogtil ogmed SAr....ooviviiiniii
OVBTS B sonmimmrss s s s M e sy i same s S e HA

Veerdi af udliin og tilgodehavender hvor der er indtruffet objektiv indikation for

veerdiforringelse.

Veardiansettelse for nedskriviing ...o.oovve oo

Verdiansettelse efter nedskriviing ..o
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2012
tkr.

50

50

156.451
2.477

153.974

153.974

2011
tkr.

130.592
2.324

128.268

500

12.193
13.035

50.832
51.708
128.268

4.570

2.740



NOTER TIL BALANCEN

Note 2012 2011
tkr. tkr.

9 Akkumulerede nedskrivninger

Individuelle nedskrivninger Primo ........ovveririiieienioin 1.830 461
Arets NEdSKETVITNEZET «.uvueeeeiiiieeeeiiiiiee ettt -45 1.369
Tidligere nedskrevet nu endeligt tabt ........ooviiiinniin 0 0
Individuelle nedskrivninger ultimo 1.785 1.830
Gruppevise nedskrivninger primo ........oooiioiii 494 366
Arets NedSKFIVIINGET ..vuuveeieeeirieriiiiiii e nrsseseeetnssiinnasssiannes 198 128
Gruppevise nedskrivninger ultimo 692 494
Samlede nedskrivninger ultimo 2.477 2.324
Arets NedSKITVRINGSPIOCENE «...vvvereeeriiiiiietrii e 0,1 1,0
Akkumuleret nedskrivningsprocent ........ocvevivieieeiiiiiie.. 1,5 1.5

10 Veerdipapirer

Obligationer til dagsvaerdi ......o.oooveiiiiiiiin 21.292 27.982
J N (=] B 11 2 TP PO PP PP S PR 4.247 4.859
Verdipapirer i alt 25.539 32.841

Der kan klassificeres saledes
Handelsbeholdning ....oeeeeiriiiiiiir e 21.292 27.982

Anlaegsbeholdning .....ooooiiiiiiii 4.247 4.859
25.539 32.841

Andelskassen har deponeret obligationer hos Andelskassen Falleskassen til sikkerhed for
udtreden af samarbejdet DMPD (it-samarbejdet De Mindre Pengeinstitutters Dataformidling) for
i alt tkr. 2.412 (for 2011 tkr. 4.052)
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NOTER TIL BALANCEN

Note 2012 2011
tkr. tkr.

11 Gvrige materielle aktiver

Driftsmidler

KOSEPIIS PLAINO tvuvivversiiviinmirmsimtinmisanisnssusirnrssrsarsssnsonsssasnnne 1.765 823
Tilgang i Arets 1ob .....covvvriviiiemii e 11 942
Kostpris ultimo 1.776 1.765
ATSKEIVIINGET PIIMO ..oveeiiiiiiiiei s ne 824 740
Arats als kel VRO i s o i s i I s AR A R R0 209 84
Afskrivninger ultimo 1.033 824
Bogfort veerdi ultimo 743 941

12 Udskudte skatteaktiver

AKEIVEIEE PIIMO «ooeveitiieiiieii i 667 187
Arets aendring:i-skatteakbiver s o m i -178 480
Aktiveret ultimo 489 667

Der vedrorer folgende poster:

Materielle KEIVET ..uuiririnirieet ettt a e 19 27
Skattemassigt underskud ..........veiiiiiiiii 470 640
489 667

13 Geld til kreditindstitutter og centralbanker
Geaeld til kreditindstitutter ....ovvvee e i 657 8.387
Gaeld T alt ..o e e 657 8.387

Lebetidsfordeling efter restlebetid
ANTOFAIING oottt r et ettt 657 8.387
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NOTER TIL BALANCEN

Note

14 Indlin og anden gald

ANTORTFINGE oo o s v o R SRR S R SRR S e
Med opsigelsesvarsel ... ..ot
TAASINASKUA ettt eeeee e e e
Saerlige indlansformer ......ovovviiiviiiviiiini

Indlan og anden geld i alt

Lebetidsfordeling efter restlebetid

ANTOLALING <2 evvnremviirrneriarimvaissrs ey nrssstosstassssesnesiiiarsinss
Til ogmed 3 MANEAEr ....vovvnoiiiiiiiiiiinr e
Over 3 maneder og til ogmed [ ar .....oovviviiriiiiireiiia
Over Tarogtilogmed SAr....ccovvvviiniiiiiiiiii s
(0 1V I | PP PEET

15 Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser primo ........ocoiviviiiirenrieniies
Forbrug af hensaettelse .....ovvvvieririiiiiirinr e
Tilgang af hens@ttelser i &ret ........ooovviiiiiiiiiii.
Hensatte forpligtelser ultimo ...

q IR

KEDEMHAYMNS
ANDELSHAZZC

Side 27

2012
tkr.

82.442
32.370
34.542
37.626

186.980

82.442

25.883
6.165

4.103
68.387

186.980

2011
tkr.

73.614
31.341
30.070
33.756

168.781

73.614

27.080
4.675

5.443
57.969

168.781
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NOTER TIL BALANCEN

Note 2012 2011
tkr. tkr.

16 Efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud er gzldsforpligtelser i form af ansvarlig lanckapital, som i tilfeelde af
andelskassens likvidation eller konkurs forst fyldestgores efter de almindelige kreditorkrav.
Fortidsindfrielse af efterstillede kapitalindskud skal godkendes af Finanstilsynet. Efterstillede
kapitalindskud medregnes i basiskapitalen mv. i henhold til lov om finansiel virksomhed.

2% kapitalbeviser udlob den 1.6.2012 .......ooiviiiiii 0 97
2% kapitalbeviser udlob den 1.9.2014 ..o 0 1.795
10% kapitalbeviser udleb den 1.9.2014 ....oooviiniiiiiin. 0 1.142
4% kapitalbeviser udleb den 1.4.2018 .......ooviiieiinn 70 69
10% kapitalbeviser udleb den 1.4.2017 (1) cooovviriiiiiiiini 7.314 0
Efterstillede kapitalindskud i alt .......coooiiviiiiiiiiiiiniin. 7.384 3.103
Renter til efterstillede kapitalindskud ..o, 427 278

Efterstillede kapitalindskud der kan medregnes ved opgerelsen af
basisKAPItAIEN .. ..veiniri i 7.384 2.296

(1) Nominelt tkr. 7.314 DKK. Option pa ombytning til andelskapital p& normale vilkar
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NOTER OVRIGE OPLYSNINGER

Note 2012 2011
Procent Procent

17 Branchefordeling

Relativ fordeling af udlan, tilgodehavender
og garantier

Offentlige myndigheder ....o.ovoeeiiiiiiiiiiiiiie e 0 0

Erhverv, herunder:

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri .........coovvviiiiiin 0 0
Industri og rastofindvinding ... 0 0
EnergiforsyNing .ooveee e e 0 0
Bygge- 02 anl@g .....oo.viriiiiiiiiiiii 0 0
Hande]l sosms i s v s v S v e i s e 1 1
Transport, hoteller og restauranter ........covvvvrieeeinnieinnnn, 0 0
Information og kommunikation ..........cocivvriimminnnn 3 7
Finansiering og forsikring ......cocooviviiviimiiii i, I 1
Fast-ejendom i i uiimmmi s e 4 6
OVEIZE BINVEIV ovvviii i e s s 9 8

BRI o sosmumnmmmmesns s s s s e s L A 18 23

Dy A e o S R R T N O A B R AR 82 77

I alt 100 100

18 Markedsrisici

Valutarisici

Mellemveerende i fremmed valuta

Aktiver i fremmed valuta .......ooovviiiiiiiiiii e 587 0

Valutaposition 587 0

Valutaposition i procent 4,7 0,0
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NOTER OVRIGE OPLYSNINGER
Note 2012 2011
tkr. tkr.

18 Renterisici

Beregnet renterisiko

Renterisiko pa vaerdipapirer ....o..vviiiisiier e 1.284 837
Renterisiko i alt 1.284 837
Renterisiko i procent 10,3 7,5

19 Finansielle risici - politikker for styring af risici
Andelskassen er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formalet med andelskassens
politikker for risikostyring er at minimere de tab, der kan opstd som folge af bl.a. uforudsigelig
udvikling pé de finansielle markeder.

Kobenhavns Andelskasse vasentlige risici vedrorer vasentligst kreditrisici og markedsrisici.
Herudover er Andelskassen underlagt risici som folge af Andelskassens storrelse, f.eks. storrelsen
af Andelskassens kapital, mulighed for etablering af intern kontrol samt personafhangighed.
Desuden har andelskassen risici ved likviditet og ovrige operationelle forhold.

Andelskassens risikostyring sker i overensstemmelse med de politikker, rammer og instrukser som
er fastlagt af andelskassens bestyrelse.

Kreditrisiko

Andelskassens kreditpolitik fastlzgger overordnet rammerne for udlén og sikkerhedsstillelser,
herunder risikostyring. Kebenhavns Andelskasse folger lebende alle signifikante udldn pa
individuel basis, og ovrige udlan via opstaede objektive indikationer for vaerdiforringelse, der kan
give problemer med engagementet,

Den fastlagte politik pa udlansomradet foreskriver en spredning af udlan, séledes at engagementet
med den enkelte kunde ikke kommer i neerheden af lovens begransninger. Andelskassen politik er
at fordele engagementerne saledes, at man ikke lober specielle risici pa enkelte engagementer.

Markedsrisiko
Andelskassens markedsrisiko bestér af risici vedrerende renter, valuta og aktier.

Rammerne for markedsrisici, samt risici der opstar i forlengelse af @ndringer i renter og kurser pa
vaerdipapirer overvéages lobende af direktionen, og der afrapporteres til bestyrelsen pa
bestyrelsesmoderne. P4 andelskassens vardipapirbeholdning seges risikoen holdt pa et lavt
niveau. Dette svarer noje til den af bestyrelsen fastlagte politik pd omradet, der lobende
revurderes.

| KEOERNHAYMNDS
ANDELEHASSE

Side 30



NOTER @OVRIGE OPLYSNINGER

Note

19

20

Likviditetsrisiko

Andelskassens likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstraekkelig likvider, ultralikvide
vaerdipapirer. Det likvide beredskab fastlegges ud fra en malsetning om at sikre et tilstrakkeligt
og stabilt likvidt beredskab. Andelskassen tilstrzber at have en overdakning i forhold til kravene i
lov om finansiel virksomhed.

Operationel risiko

Andelskassen har med henblik p4 at mindske tab som folge af operationelle risici udarbejdet flere
politikker. Der er udarbejdet nodplaner for it, som skal begranse tab i tilfzelde af manglende it-
faciliteter eller anden lignende krisesituation.

Andelskassen er qua sin storrelse afh@ngig af visse noglemedarbejdere. For at mindske
afha@ngigheden, er der udarbejdet skriftlige arbejdsgange. Herudover soger andelskassen i videst
muligt omfang at uddanne medarbejdere pd omrader, hvor det vurderes, at andelskassen har den
storste afhangighed.

Det er andelskasses politik, at de operationelle risici til stadighed begraznses under hensyntagen til
de omkostninger, der er forbundet hermed.

Eventualforpligtelser 2012 2011
tkr. tkr.

Stillede garantier mv.

Finansgarantier 0 395

Tabsgarantier for realkreditudlan ..o 10.43 10.542

OVEIZE BATANTIET L o\tivteeete i e 2.733 8.935

Ovrige eventualforpligtelser

Forpligtelse ved udtredelse af BEC/DMPD T)......coooiiiiiiiiiiinnnnnn. 10.340 7.083

HuslejeforpligtelSe ...uvveveiiiiiiiiei i 413 661

Eventualforpligtelser i alt 23.916 27.616

1) Andelskassen er ved eventuel udtradelse af BEC forpligtet til at betale udtradelsesgodtgorelse
til BEC og DMPD p4 samlet tkr. 10.340

Afgivne sikkerheder mv.
Andelskassen har deponeret obligationer tkr. 2.412 hos Andelskassen Faelleskassen til sikkerhed
for forpligtelser ved udtreeden som medlem af DMPD.
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NOTER @VRIGE OPLYSNINGER
Note
21 Nertstaende parter

Bestemmende indflydelse
Ingen andelshavere har bestemmende indflydelse pi Kobenhavns Andelskasse.

Ovrige nzertstiende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Kebenhavns Andelskasses nertstiende parter med vasentlig indflydelse omfatter andelskassens
bestyrelse og direktion samt disse personers relaterede familiemedlemmer.

22 Direktion og bestyrelse mv.
Storrelse af 1an, kautioner og garantier stillet for ledelsesmedlemmerne i andelskassen.

2012 2011

tkr. tkr.

DHPERFION v s esh v e s s s s s o e s 695 710
BBEEYTEISE soennsosmmmsimmmiin s oo et s S A T A TR LS S 5.019 4.829
Reprazsentantskab (udover bestyrelsesmedlemmer) ................oo 3.202 12.140

Lan mv. til direktion, bestyrelse og reprasentantskab er givet pd andelskassens normale
markedsmassige vilkdr, med en rente i intervallet 5,95 % til 13,05 %

Ledelseshvery

Direktar René Poulsen Formand Seren Holmblad
Bestyrelsesmedlem i: Direktar i:

= DMPD A.m.b.a., formand = Bekey A/S

Naestformand Jorn Kristensen Seren Brinkmann
Direktor i: Bestyrelsesmedlem i:

= Jobbrokers = K/S Mercure Altstadt

Ingen ovrige direktions- og/eller bestyrelsesmedlemmer beklader ledelseshverv i andre
erhvervsdrivende virksomheder.
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Note

23

Kapitalkrav, kernekapital, basiskapital og solvens

2012
tkr.
Kapitalkrav iht. lov om finansiel virksomhed § 124, stk. 2 ............ 12.768
Det oplyste kapitalkrav udger 8 % af de risikovaegtede poster (solvenskravet)
Egenkapital ...coieiiminim i el i iiasi 13.015
Opskrivningshenlaggelser ... 57
Kernekapital for fradrag 12.958
kAt Al VOT o s B e A R B R A G 489
Engagementer, der undtages fra granserne for store engagementer .... 0
Kernekapital efter fradrag 12.469
Ansvarlig 1anekapital .........c...ccoiiiiiiiiii 7.384
Lobetidsreuktion .cvoiiiimimmnvasssams svamss v s s sansssnns sy ssss masnns 0
Opskrivningshenlaeggelser ... ..o 57
Basiskapital efter fradrag i alt 19.910
Risikovagtede POSIEr ......ooiviiiiiiiiierrne 159.597
KerneKapitalproCent .........c.oovviiiiviiiniiiine 7.8
SOIVENSPIOCENT c.iviuiriiiariieriiirrsasrrrassressisistiiitaitssiassnnransses: 12,5

Solvens- og kernekapitalprocenter er opgjort efter gazldende lovgivning pa
opgerelsestidspunkterne.
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2011
tkr.

10.162
12.543
S
12.486
667
724
11.095
3.103
807

57
13.448
127.026

8,7

10,6



NOTER HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal (i 1.000 kr.)
Resultatopgerelse

Netto rente- og gebyrindtegter. ...
Kursreguleringer.......ocoovviiiiomeiieiiainen,
Udgifter til personale og administration.............
Afskrivninger pad materielle aktiver...................
Andredriftudgifter .o v snn
Nedskrivninger pa udlén og tilgodehavende mv....

Balance

Udlan og andre tilgodehavender til amort. kostpris
EgetiKapital: oo immamnespemnpmmmes vasmmn s s voses o
AKEVELTAIL. o orsmemsne nenssn e bs e s Ea

Nogletal

Solvensprocent...ooiviiivrirrisrenieiaiieniieisa
Kernekapitalprocent........ooovevrevreiciiiiiinnns
Egenkapitalforrentning for skat................cce.
Egenkapitalforrentning efter skat.....................
[ndtjening pr. omkostningskrone......................
Renterisiko. ..oovvvirieei i
Valutapesitionsimss s irmaersmmmrmmaeins
Udlan i forhold til indldn.........cooooiiiiiiin,
Udlén i forhold til egenkapital...........coovvieinsn
Arets nABNSVRIEE s b
Overdackning i forhold til lovkrav om likviditet....
Summen af store engagementer......oovvvrrenereenns
Arets nedskrivningsprocent.........covveveveeuninnn.

2012
9.076
278
8.038
209
266
191
178
472

2012
153.974
13.015
211.654

2012
12,5
7.8
3.1
3.7
1,1
10,3
4,7
83,7
11,8
20,0
135,6

15,4 *

0,1

2011
7.463
322
7.805
84

67
1.464
-591
-1.044

2011
128.268
12.543
196.684

2011
10,6
8,7
-12,6
-8,0
0.8
7.5
0,0
77,4
10,2
15,8
1853
0,0 *
1,0

2010
6.748
11
6.450
6l
294
622
-138
-430

2010
110,780
13.439
153.197

2010
14,2
11,5
-4,2
-3,2

0,9
2,8
1,0
84,9
8,2
3,3

144,6

94,3
0,1

2009
6.532
559
5.462
67
396
646
61
459

2009
8§9.812
13.505

140.725

2009
17,8
14,5

4,0
3.5
1,1
3.2
5,6
74.9
6,0

-12,8

188,1

1204

0,7

* Summen af store engagementer reflekterer, i henhold til ‘Vejledning til regnskabsindberetning for
kreditinstitutter og fondsmeglerselskaber m.fl.', opgerelsen efter tilsynsdiamanten’.
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2008
5.589
-1.225
5.069
34

87

841
374
-1.082

2008
102.962
12.548
131.182

2008
13,6
12,2

-11,7
-8,7

0.8
1,3
3.8
94,9
8,2
13,2
65,2
1378
0.8





