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Vi skal herved som kuratorer i ovennavnte konkursbo fremkomme med nerverende rede-
gorelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3, vedrerende boets forhold.

Der skal indledningsvis henvises til de af os tidligere udfeerdigede redegerelser i medfor af
henholdsvis konkurslovens § 125, stk. 1, dateret 15. marts 2011, henholdsvis i medfer af
konkurslovens § 125, stk. 2, dateret 7. juni 2011 og henholdsvis i medfer af konkurslovens
§ 125, stk. 3, dateret 7. december 2011, 7. juni 2012, 7. december 2012 og senest 7. juni
2013.

Endvidere henvises til den af os udsendte cirkulereskrivelse 3, dateret den 11. juli 2011.

1. INDLEDNING

Der henvises til det i vores tidligere redegerelser anforte omkring den imellem Amagerban-
ken Aktieselskab og Amagerbanken af 2011 A/S (nu FS Finans III A/S - herefter Amager-
banken af 2011 A/S) indgaede aftale af 6. februar 2011. Verdien af de overdragne aktiver
blev ved vurderingsrevisorernes endelige verdiansattelse, jf. lov om finansiel stabilitet § 16
G, stk. 8, den 17. juni 2011 forhgjet til at udgere kr. 22.834.000.000 fer modregninger.

Baseret pa den nye vardiansattelse og baseret pa en samtidig af Amagerbanken af 2011
A/S, Finansiel Stabilitet A/S og konkursboet foretaget revideret opgerelse af passiverne
viste det sig, at der var ca. kr. 6.700.000.000. yderligere til fordeling blandt de dividendebe-
rettigede ikke efterstillede kreditorer.
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Konsekvensen heraf er, at Amagerbanken af 2011 A/S som led i kebesumsberigtigelsen for
de overtagne aktiver skal betale 84,4 % af de i konkursboet anerkendte ikke efterstillede
forpligtelser forudsat, at sddanne krav dels er anmeldt over for Amagerbanken af 2011 A/S
inden for den i lov om finansiel stabilitet fastsatte proklamafrist, dels at kravene anerkendes
i forbindelse med fordringspravelsen i konkursboet.

[ henhold til overdragelsesaftalen af 6. februar 2011 fremgar det supplerende, at kebesum-
men mellem parterne skal reguleres med et belgb svarende til det eventuelle nettooverskud i
forbindelse med afviklingen af Amagerbanken af 2011 A/S. Aftalens bestemmelser er pi
dette punkt udformet i fuld overensstemmelse med reglen i lov om finansiel stabilitet, § 16
G, stk. 12.

I henhold til delarsrapport for 1. halvar af 2013 er den skyldige kebesumsregulering aktuelt
i konkursboets faver med et belgb stort kr. 1.023.431.000.

Den endelige storrelse af kebesumsreguleringen vil farst kunne opgeres, nir nettooverskud-
det i forbindelse med afviklingen af Amagerbanken af 2011 A/S kendes. Der henvises om
verdien af kebesumsreguleringen til nedenfor under pkt. 3.

Det skal dog bemzrkes, at balancesummen for Amagerbanken af 2011 A/S pr. 30. juni
2013 var reduceret til at udgere kr. 3.539.185.000 mod kr. 5.218.992.000 pr. 31. december
2012.

Henset til at ca. kr. 2.300.000.000 kan henferes til udlan til amortiseret kostpris og kr.
381.017.000 til aktiver i midlertidig besiddelse, synes der at vere grundlag for at antage, at
der vil vere en betydelig robusthed i den aktuelle beregning af den skyldige/mulige earn-
out til konkursboet.

Det skal dog her fremhaves, at kebesumsreguleringens vardi for konkursboet afhanger af
nettoresultatet af afviklingen af Amagerbanken af 2011 A/S, hvilket igen er direkte athan-
gig af blandt andet det labende resultat af driften af Amagerbanken af 2011 A/S, herunder i
et vist omfang udfaldet af de fordringsprevelsessager, der verserer i konkursboets regi.

Til illustration heraf skal blandt andet henvises til ledelsesberetningen i det af FS Finans 111
A/S (tidligere Amagerbanken af 2011 A/S) aflagte delarsregnskab for perioden 1. januar -
30. juni 2013, side 3, hvoraf det bl.a. fremgar:

"Resultat for perioden 1. januar - 30. juni 2013

Selskabets resultat efter skat blev et overskud pa 16,9 mio. svarende til det lovbestem-
te afkastkrav, som Finansiel Stabilitet skal have af den indskudte egenkapital. I forste
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halvar udgjorde det lovfastsatte afkastkrav 10,85% p.a. Ethvert over- eller underskud

herudover skal regulerres via kobesumsregulering (earn out) overfor Amagerbanken
A/S under konkurs.

Selskabet har i 1. halvir 2013 afleveret sin banklicens. Regnskabet udarbejdes nu
efter arsregnskabsloven, og regnskabsopstillingen er tilpasset selskabets aktivitet.

Periodens netio rente- og gebyrindtcegter blev pd 42,3 mio. kr., hvilket er betydeligt
Jald i forhold til samme periode aret for, hvor netto rente- og gebyrindtcegter udgjor-
de 91,6 mio. kr. Faldet skyldes primeert at en veesentlig del af udlinene er afviklet.

Kursreguleringer udgjorde samlet et tab pd 29,3 mio. kr.og skyldes primeert valuta-
kurstab pa 16,8 mio. kr. og 8,9 mio. kr. pé verdipapirbeholdningen. Ved indfrielsen
af de udstedte obligationer i 3. kvartal 2013 er der realiseret en valutakursgevinst i
samme storrelsesorden som valutakurstabet i 1. halvir.

Andre drifisindtegter pd 254,9 mio. kr. bestdr primeert af underkursindtegtsforelse
pa 179,3 mio. kr., samt en tilbageforsel af henseettelser pé 62,9 mio. kr.

Nedskrivninger og hensettelser pd udldn og garantier mv. udgjorde 24,2 mio. kr. og
skal sammenholdes med indtcegtsfort underkurs pd udlan pd 179,3 mio. kr., der ind-
gdr i posten Andre drifisindtegter. Samlet set udgor nedskrivninger og henscettelser
Jor korrektion af underkus en nettoindiaegt pa 155,1 mio. kr.

Balance

Balancen er i perioden reduceret med 1.680 mio. kr. til 3.539 mio. kr. Obligationsbe-
holdningen er reduceret med 1.031 mio. kr. og udldn er faldet med 607 mio. kr., fra
2.903 mio. kr. til 2.296 mio. kr. Geeldsforpligtelser er reduceret med 1.199 mio. kr. til
3.128 mio. kr. primeert som folge af, at udstedte obligationer i perioden er reduceret
med 1.080 mio. kr. til 1.458 mio. kr.

Risici og usikkerheder
Den veesentligste risikofaktor er selskabets kreditportefolje, der domineres af udlin
og garantier til ejendomsrelaterede brancher samt finansiering af leasing aktiver.

Pa den overvejende del af de tilbagevaerende engagementer er der konstateret objek-

tiv indikation for verdiforringelse (OIV), og engagementerne har séledes svagheds-
tegn. Den fortsatte svage okonomiske udvikling medforer veesentlig usikkerhed knyttet
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til veerdien af sikkerheder i engagementerne og dermed ogsd om nedskrivningernes
storrelse.

Herudover er selskabet udsat for ovrige operationelle samt markeds- og indtjenings-
meessige risici, der dog ikke forventes at pavirke selskabets finansielle stilling vesent-
ligt, da disse risici vurderes at veere begraensede."

Som det fremgdr, bliver kebesumsreguleringens verdi siledes negativt pavirket af det lov-
bestemte afkastkrav, som Finansiel Stabilitet A/S skal have af den indskudte egenkapital.

Den negative pévirkning er dog i lebet af 2013 reduceret baseret pa de af Finansiel Stabilitet
A/S og Amagerbanken af 2011 A/S gennemferte tiltag omkring tilbagekeb af statsgarante-
rede obligationer i lgbet af 2013.

Der henvises herom til den seneste redegorelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3,
dateret 7. juni 2013, side 3, nederst og side 4, gverst.

2. INDBRINGELSE AF VURDERINGSREVISORERNES VARDIANSATTEL-
SESRAPPORT

Der henvises herom til det i redegerelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3, dateret 7.
februar 2011 anforte.

3. KONKURSBOETS AKTIVER

I konsekvens af den aftale, der blev indgiet den 6. februar 2011, jf. regelsettet i lov om
finansiel stabilitet (bankpakke III) blev som udgangspunkt samtlige aktiver overdraget fra
Amagerbanken Aktieselskab til Amagerbanken af 2011 A/S.

I praksis har det dog vist sig, at nogle aktiver grundet dels forkebsrettigheder, dels vedhaen-
gende passiver, der muligt medferer, at aktivet har/havde reel negativ verdi, ikke har kun-
net overdrages.

Af disse arsager bestar konkursboets aktiver, jf. nedenfor, dels af veerdien af sddanne ikke
overdragede/overdragelige aktiver, dels af den skyldige kebesumsregulering/earn-out, jf.

bestemmelsen i lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 12.

Aktiverne kan derfor, jf. nedenfor, til skennede dagsvardier opstilles som folger:

1. Tilgodehavende hidrerende fra overdragelsesaftale

indgdet 6. februar 2011
A. Overdragelsen omfattede som udgangspunkt samtlige sel-
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skabets aktiver bortset fra aktiver med reel negativ vardi.

Tilsvarende har det vist sig, at der har varet aktiver, der
grundet forkebsrettigheder og andre forhold ikke har kun-
net overdrages.

Overdragelsen omfattede siledes bankens kassebehold-
ning, udlan og andre tilgodehavender med tilhgrende sik-
kerheder, vardipapirer og andre finansielle instrumenter,
kapitalandele i datterselskaber og associerede virksomhe-
der, grunde og bygninger, driftsinventar og driftsmateriel,
herunder biler, goodwill og immaterielle rettigheder og
pvrige aktiver, herunder gvrige materielle aktiver,
overdragelige skatteaktiver, tilgodehavende skatter, perio-
deafgraensningsposter og eventualaktiver.

Kebesummen for disse aktiver er - efter fradrag for de ikke
overdragelige aktiver - jf. lov om finansiel stabilitet § 16 g,
stk. 8 og 9 - af vurderingsrevisorerne endeligt opgjort til
kr. 22.834.000.000 for visse modregninger.

Kebesummen - opgjort med fradrag for de ikke-
overdragelige aktiver - er forelgbigt berigtiget ved overta-
gelse af ikke efterstillede gldsposter modsvarende en
forholdsmessig andel af de samlede anmeldte og aner-
kendte ikke-efterstillede kreditorkrav i Amagerbanken
Aktieselskab.

De overtagne geldsposter, der er anvendt/vil blive anvendt
til berigtigelse af kebesummen, bestir af foranstillede
krav, jf. konkurslovens § 94 og 95 samt 84,4% af de pr.
overtagelsestidspunktet opgjorte og efterfalgende god-
kendte ikke efterstillede kreditorer, jf. konkurslovens § 97,
jf. nermere herom nedenfor under passiver.

Den endelige kebesum forhgjes efter lov.om finansiel sta-
bilitet § 16 g, stk. 12 samt i henhold til den indgiede over-
dragelsesaftale yderligere med et eventuelt nettooverskud
fra Amagerbanken af 2011 A/S i forbindelse med videre-
overdragelse af bankens aktiviteter, realisation af de over-
tagne aktiver eller ved likvidation af Amagerbanken af
2011 A/S.
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Af delérsrapport for 1. halvar 2013 (1. januar - 30. juni
2013) dateret den 30. august 2013 fremgar en skyldig ke-
besumsregulering (earn-out, jf. lov om finansiel stabilitet §
16 g, stk. 12) med kr. 1.023.431.000.

Kebesumsreguleringens sterrelse er fortsat forbundet med
en ikke ubetydelig usikkerhed - navnlig grundet usikker-
heden om resultatet af den endelige afvikling af Amager-
banken af 2011 A/S - hvilket er begrundet i en raekke for-
hold, herunder dels de banken pélagte kapitalomkostnin-
ger, jf. ovenfor (der vil pavirke earn-out'en i negativ ret-
ning), dels det endnu ikke kendte resultat af afviklingen af
den overdragne/overtagne l&neportefolje.

Tilsvarende kan kebesumsreguleringen omvendt blive
positivt pdvirket ved eventuel nedregulering af afsatte be-
stridte krav anmeldt over for ny bank og konkursboet, eller
safremt foretagne nedskrivninger p4 udlansportefaljen vil
kunne tilbageferes.

Kapitalbelastningsomkostningerne er lobende af Amager-
banken af 2011 A/S samt Finansiel Stabilitet A/S sggt re-
duceret via indfrielse/tilbagekob af statsgaranterede obli-
gationer samt udlodning til aktionzreme af den pa overta-
gelsestidspunktet indskudte egenkapital.

Indtil videre optages vaerdien af kebesumsreguleringen
(earn-out'en) med et belob modsvarende det i Amagerban-
ken af 2011 A/S'/FS Finans Il A/S' delarsrapport for peri-
oden 1. januar - 30. juni 2013 passiverede, dvs. kr.
1.023.431.000. Belebet vil dog, jf. ovenfor, muligvis blive
reduceret/foraget kr. 1.023.431.000,00

2. Ikke overdragne aktiver
Der foreligger, jf. det ovenfor anferte, en rzkke aktiver,
der grundet deres natur eller vedhangende forkgbsrettig-
heder mv. har vist sig ikke at kunne overdrages ved over-
dragelsesaftalen.

Kuratorerne er og har veret i lgbende dialog med Ama-
gerbanken af 2011 A/S om sidanne aktiver og handterin-
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gen heraf.

Det har i forhold til en rekke af aktiver varet nedvendigt
at igangsette og afvikle en kompliceret forkebsretsproce-
dure, hvilket nu er tilendebragt.

Aktiverne forventes herefter overdraget til Amagerbanken
af 2011 A/S, og der forventes, baseret pa den seneste var-
dianszttelse, at ville tilgd konkursboet et beleb i sterrel-
sesordenen kr. _35.000.000.00

AKTIVER I ALT - frie - ansliede kr. 1.058.431.000,00

Baseret pd situationen, som den foreligger oplyst for kuratorerne for nzrvaerende, er der
sdledes en vis udsigt til, at kreditorerne i Amagerbanken Aktieselskab under konkurs pé et
senere tidspunkt vil kunne modtage en yderligere dividende fra konkursboet udover den
dividende, der i direkte konsekvens af den i lov om finansiel stabilitet (bankpakke III) for-
udsatte kebesumsberigtigelse er betalt ved overtagelse af en forholdsmassig andel af de
ikke efterstillede kreditorkrav.

Det skal dog fremhzves, at en mulig positiv kebesumsregulering skal holdes op imod ster-
relsen af de endnu ikke fuldt deekkede ikke efterstillede krav (15,6 % af de pé overtagelses-
dagen bestéende ikke efterstillede forpligtigelser) samt den yderligere efterstillede ansvarli-
ge kapital.

Kuratorerne kan fortsat pa nuvarende tidspunkt konstatere, at det ma anses for usandsyn-
ligt, at konkursboet via kebesumsreguleringen vil modtage et belgb, der vil muliggere fuld
indfrielse af de ikke efterstillede kreditorer.

Til nermere uddybning heraf skal vi henvise til det af os i denne forbindelse anfarte i den af
os udferdigede redegerelse i medfor af konkurslovens § 125, stk. 3, dateret 7. december
2012.

En fortsat positiv afvikling af Amagerbanken af 2011 A/S, nu FS Finans III A/S, vil - med
den usikkerhed, der foreligger om resultatet heraf - mest sandsynligt muliggere en forhgjel-
se af den endelige dividende i Amagerbanken Aktieselskab under konkurs med op til mak-
simalt 2-4%.

Det kan derfor fortsat konstateres, at aktionarerne og indehaverne af kapitalbeviser ingen
udsigt har til at opna deekning i forbindelse med konkursen, at det er udelukket, at de efter-
stillede gvrige kreditorer opnér dekning, samt at det er meget usandsynligt, at de ikke efter-
stillede kreditorer opndr fuld deekning.
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4. PASSIVER

Siden konkursdekretets afsigelse har kuratorerne modtaget anmeldelse af et meget stort
antal krav fra kreditorer i Amagerbanken Aktieselskab under konkurs.

Der er pr. dags dato i alt modtaget anmeldelse fra 3.056 kreditorer. Anmeldelserne dekker
dels over krav, som var kendt af Amagerbanken Aktieselskab forud for konkursen, dels
over en rekke andre krav, herunder erstatnings- og omstedelseskrav. Nar der er gennemfort
en fuld samkering af de over for konkursboet og de over for Amagerbanken af 2011 A/S
anmeldte krav, vil det samlede antal anmeldte krav stige betydeligt. Processen med samkg-
ring nermer sig sin afslutning, og der er tillige pd nuvzrende tidspunkt, jf. neermere herom
nedenfor, taget stilling til storstedelen af de krav, der har vzret anmeldt bide under prokla-
maet i forhold til Amagerbanken af 2011 A/S samt Amagerbanken Aktieselskab under kon-
kurs.

Tilbage stér, udover et antal komplicerede fordringspravelsessager, der endnu ikke er ende-
ligt afgjort, dels prevelse af de alene over for konkursboet anmeldte krav, dels en afslutten-

de kontrol af, at samkeringen er gennemfort fuldt ud.

Pé nuveerende tidspunkt kan de aktuelt anmeldte krav opgeres som falger:

Krav i medfer af konkurslovens § 82 kr. 3.000.000,00
Krav i medfer af konkurslovens § 93 kr. 638.273,00
Krav i medfer af konkurslovens § 94 kr. 2.013.221,25
Krav i medfer af konkurslovens § 95 kr. 9.143.084,83
Krav i medfer af konkurslovens § 96 kr. 0,00
Krav i medfer af konkurslovens § 97 kr. 10.012.548.423,87
Krav i medfer af konkurslovens § 98 kr. 1.409.570.236,17

Som anfort i de seneste redegerelser i medfor af konkurslovens § 125, stk. 3, dateret hen-
holdsvis 7. juni 2012, 7. december 2012 og 7. juni 2013 er opgerelsesprincipperne for de i
konkursboet anmeldte krav fortsat i et vist omfang uensartede, idet nogle kreditorer har
opgjort deres krav som bruttokravet pr. konkursdagen forud for modtagelse af acontodivi-
dende i medfer af lov om finansiel stabilitet, mens andre har opgjort kravene som nettokra-
vet efter modtagelse af acontodividende. Hertil kommer, at et antal indehavere af kapitalbe-
viser og aktier i Amagerbanken Aktieselskab har anmeldt ikke belobsmassigt fikserede
krav, der mest nzrliggende m4 opfattes som erstatningskrav.

Konkursboet har labende forsegt at afklare disse ikke belgbsmassigt fikserede krav, og der

er i denne proces sket afvisning af en reekke krav, der ikke nzrmere var blevet begrundet
eller/og ikke var belebsmeessigt opgjort.
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I forlengelse af afslutningen af den ovenfor beskrevne samkering forventes det, at det vil
vaere muligt at justere ovennavnte tal, siledes at der herefter vil vare en ensartet opgjort
passivmasse.

Dette forventes under hensyntagen til opgavens omfang at kunne ske i lgbet af 1. halvar
2014, séledes at der ved udsendelse af nzste redegerelse i medfer af konkurslovens § 125,
stk. 3 vil veere et fuldt overblik over den samlede passivmasse.

Der har fortsat i perioden varet et meget betydeligt og meget tat samarbejde mellem kon-
kursboet og Amagerbanken af 2011 A/S samt Finansiel Stabilitet A/S med henblik pa at
sikre, at der er identitet imellem de krav, der er registreret i konkursboets geldbog og de
krav, der er anmeldt over for Amagerbanken af 2011 A/S, jf. regelsattet i lov om finansiel
stabilitet.

Henset til, at Amagerbanken af 2011 A/S' haftelse, jf. lov om finansiel stabilitet, er en re-
fleksvirkning af Amagerbanken Aktieselskab under konkurs' heftelse, er det mellem kon-
kursboet og Amagerbanken af 2011 A/S aftalt, at fastleggelsen af fordringerne som ud-
gangspunkt sker i forbindelse med prevelsen af de anmeldte krav i konkursboet bade med
virkning for konkursboet og Amagerbanken af 2011 A/S.

Konkursboet foretager i denne forbindelse en ngje gennemgang af modtagne anmeldelser.
Konkursboet har séledes lgbende gennemgdet proklamalisten fra Amagerbanken af 2011
A/S samt afholdt en lang reekke meder med ansatte i Amagerbanken af 2011 A/S og Finan-
siel Stabilitet A/S og i tilknytning hertil vurderet modtaget materiale dels fra Amagerbanken
af 2011 A/S, dels fra anmelderne og deres radgivere.

Baseret herpa er der til dato afholdt fordringsprevelsesmader henholdsvis den 2. maj 2011,
4. juli 2011, 22. august 2011, 28. september 2011, 28. oktober 2011, 20. december 201 1,
14. februar 2012, 27. marts 2012, 9. maj 2012, 20. juni 2012, 12. september 2012, 17. okto-
ber 2012, 5. december 2012. 20. marts 2013, 25. juni 2013, 11. juli 2013, 24. september
2013 og 20. november 2013.

Der er til dato sket afvisning af krav anmeldt med nominelle beleb pa kr. ca. 1.453.886.000.
Der er herudover sket afvisning af et meget stort antal ikke belgbsmassigt fikserede anmel-
delser.

P& nuvarende tidspunkt er der sket en endelig provelse af i alt godt 1.900 krav.

Der er allerede anlagt retssag om en del af de afviste krav, og der ma forventes anlagt yder-
ligere retssager i forbindelse med fordringsprevelsen.
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Herudover er konkursboet i dreftelser med en rekke kreditorer, der har modtaget udkast til
afvisningsskrivelser vedrerende storre krav.

Nér fordringsprovelsen af de enkelte krav er endeligt gennemfert, er der imellem konkurs-
boet og Amagerbanken af 2011 A/S indgéet aftale om, at Amagerbanken af 2011 A/S udbe-
taler den i lov om finansiel stabilitet forudsatte acontodividende opgjort til 84.4% af de
godkendte krav.

Bortset fra et relativt stort antal problemsager vedrerende en rekke anmeldte storre krav er
det fortsat forventningen, at de i forbindelse med konkursen opgjorte og anmeldte krav for
hovedpartens vedkommende vil vare endeligt provet i lobet af 1. halvér 2014.

Om dette forer til anlaeg af yderligere fordringsprovelsessager kan ikke pé nuverende tids-
punkt vurderes.

For sa vidt angar de i dagspressen fra tid til anden fremkomne oplysninger om deknings-
omfanget for de ikke efterstillede kreditorer, skal vi henvise til det af os i redegerelse i med-
for af konkurslovens § 125, stk. 3, dateret 7. december 2012, side 7 samt side 9-10 anferte.

S. OMSTODELIGE DISPOSITIONER

Undersggelserne vedrerende mulige omstadelige forhold er som tidligere anfort afsluttet.

Der er for nzrvarende indgiet suspensionsaftaler vedrerende tre forhold, og der er anlagt to
omstedelsessager.

Kuratorerne arbejder fortsat med at finde en lasning i de tilfelde, hvor der er indgéet su-
spensionsaftaler, og i de tilfielde, hvor der er anlagt omstedelsessager, er disse retssager
under forberedelse ved domstolene.

6. MULIGE ERSTATNINGSKRAV

Som det vil fremga af omtale i dagspressen, har Amagerbanken af 2011 A/S anlagt erstat-
ningssag mod medlemmer af den tidligere ledelse af Amagerbanken Aktieselskab.

Kuratorerne har vret - og vil fortsat fremadrettet vere - i dialog med den af Amagerban-
ken af 2011 A/S i denne forbindelse antagne advokat samt Finansiel Stabilitet A/S og Ama-
gerbanken af 2011 A/S med henblik pa lebende at vare opdateret pa udviklingen i sagen,
herunder vurdere, om sagen - henset til mulig pavirkning pa konkursboets tilgodehavende i
henhold til earn-out’en - udvikler sig tilfredsstillende.
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7. EVENTUELLE STRAFBARE FORHOLD

Kuratorerne har - efter et meget omfattende arbejde - den 21. juni 2013 anmodet Statsadvo-
katen for Serlig @konomisk og International Kriminalitet (S@IK) om at vurdere, hvorvidt
der, jf. bestemmelsen i konkurslovens § 110, stk. 4 kunne vere grundlag for at opstarte en
strafferetlig efterforskning vedrerende et antal konstaterede forhold omkring Amagerban-
ken Aktieselskab under konkurs.

Kuratorerne har efterfelgende atholdt mede med Statsadvokaten for Serlig @konomisk og
International Kriminalitet for neermere at uddybe og udbygge de i meddelelsen, jf. konkurs-
lovens § 110, stk. 4, beskrevne forhold.

Statsadvokaten for Serlig @konomisk og International Kriminalitet vurderer pa baggrund
heraf for nervarende, om der er grundlag for en strafferetlig efterforskning af de forhold,
som kuratorerne har henledt opmarksomheden pé.

8. GODKENDT ACONTOHONORAR

Se- og Handelsretten har den 22. juli 2013 godkendt, at kuratorerne for det i perioden fra
den 7. februar 2012 og til og med den 7. februar 2013 udferte arbejde beregner sig et yder-
ligere acontohonorar stort kr. 19,5 mio. excl. moms.

Godkendelsen er pa sedvanlig vis sket med forbehold for skifterettens fastsettelse af det
samlede kuratorhonorar i forbindelse med konkursboets afslutning.

Konkursboets hovedkreditor, Finansiel Stabilitet A/S, er tidligere direkte blevet orienteret
herom.

9. ARBEJDET MED SAGEN SIDEN SENESTE REDEGORELSE

Kuratorernes arbejde med sagen har siden den 7. juni 2013, hvor seneste redegerelse i med-
for af konkurslovens § 125, stk. 3 blev udsendt, fortsat veeret endog meget betydeligt.

Der er i denne forbindelse anvendt ca. 3.497 juristtimer, hvortil kommer et stort antal sekre-
tertimer.

Arbejdet har i perioden primert omfattet felgende hovedkategorier:
1.  Provelse af krav i konkursboet.

Der har som tidligere veret et teet og konstruktivt samarbejde mellem konkursboet og
Amagerbanken af 2011 A/S samt Finansiel Stabilitet A/S om opgerelsen af de anmel-
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delsesberettigede krav over for Amagerbanken Aktieselskab under konkurs og Ama-
gerbanken af 2011 A/S.

Om arbejdet hermed og de i denne forbindelse aftalte principper henvises til vores
redegerelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3, dateret 7. december 2011, side
13, pkt. 5.

Der er pa nuvarende tidspunkt gennemfart provelse af et meget stort antal kreditor-
krav (ca. 1.900), og der er udskilt et relativt stort antal kreditorkrav, hvor der enten
verserer fordringspravelsessag pa nuvarende tidspunkt, eller hvor det ma forventes,
at konkursboets indstilling/udkast til indstilling vil give anledning til tvist om sterrel-
sen af den pdgeldende kreditors anmeldelsesberettigede krav.

Arbejdet hermed har nedvendiggjort et stort antal meder mellem kuratorerne og
Amagerbanken af 2011 A/S, en meget omfattende korrespondance med anmelderne
samt omfattende undersegelser til brug for kuratellets stillingtagen til de enkelte krav.

Et meget stort antal af de i boet anmeldte krav har varet forbundet med savel faktuelt
som juridisk komplicerede problemstillinger.

Det har i denne forbindelse varet ngdvendigt at gennemga et meget betydeligt og
kompliceret baggrundsmateriale.

Det bemarkes i den forbindelse, at der p& nuvaerende tidspunkt er registreret anmeld-
te krav fra i alt 3.056 kreditorer med samlede opgjorte forpligtelser (blandet brut-
to/netto) for i alt kr. 11.436.913.239,11.

I perioden siden redegerelsen af 7. juni 2013 har der veret gennemfert fordringspre-
velsesmeader 25. juni 2013, 11. juli 2013, 24. september 2013 og 20. november 2013.

I det udferte arbejde indgar endvidere et meget betydeligt arbejde udfert i relation til
en bade generel, men ogsa konkret vurdering af det store antal erstatningskrav, der er
gjort gzeldende fra aktionarer, der dels i forbindelse med emissionerne i 2009 og
2010 kebte aktier i banken, dels aktionarer, der i samme periode efter mulig radgiv-
ning havde foretaget tilsvarende investeringer.

Konkursboet har medio 2013 afgivet indstilling til disse krav, og der er i denne for-
bindelse sket afvisning af anmeldte erstatningskrav fra aktionzrer i niveau kr. 1 mia.,
hvortil kommer et meget stort antal ikke belgbsmeessigt fikserede anmeldelser.
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Med enkelte undtagelser har ingen af de aktionzrer, der har faet afvist krav, indbragt
konkursboets afvisning for domstolene, og afvisningen af disse erstatningskrav fra
aktionzrer i niveau ca. kr. 1 mia. er séledes endelig.

Provelsen af disse erstatningskrav har veret forbundet med en endog meget stor ar-
bejdsbyrde i perioden.

Arbejdet med provelsen af kreditorkravene har i perioden omfattet ansldet 2.109 ti-
mer.

2. Som tidligere anfort viste det sig efter overdragelsesaftalens indgaelse, at der var ak-
tiver, der ikke - som oprindeligt forudsat - kunne overdrages til Amagerbanken af
2011 A/S, hvilket blandt andet skyldtes en kombination af forkebsrettigheder, mod-
regningsadgang, uoverdragelighed eller i nogle tilfeelde vedhengende forpligtelser,
der gjorde, at den reelle vaerdi af aktivet viste sig at vare negativ.

Konkursboet har lgbende héndteret og dreftet disse forhold med Amagerbanken af
2011 A/S, og der er tidligere opnéet enighed om hindteringen af disse aktiver.

[ lebet af 2013 har det vaeret muligt at finde en lgsning i relation til de sidste aktiver
behazftet med forkebsrettigheder, og forkebsretsproceduren har veret ivaerksat, uden
at nogen har gnsket at udnytte forkebsrettighederne.

I lyset heraf er konkursboet ved at afslutte overferslen af de pagzldende aktiver til
Amagerbanken af 2011 A/S og i denne forbindelse fastlegge kabesum m.v.

Der er i denne forbindelse anvendt ansldet 30 timer timer.
3. Opfelgning pa undersegelser vedrerende omstedelige forhold.

Der henvises til det i vor redegerelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3, dateret
7. juni 2012 anferte omkring selve undersegelserne af omstedelige forhold.

Der er i perioden udfaerdiget processkrifter i verserende omstedelsessager, ligesom
der har varet dreftelser og forhandlinger med nogle af de parter, over for hvem der er
sket suspension af konkursboets frist for anleg af omstedelsessag.

I forbindelse med héndteringen af de anlagte omstedelsessager, dreftelser med mod-
parterne i savel de anlagte omstedelsessager som de suspenderede sager samt fortsatte
overvejelser vedrerende brutto/netto-problemstillingen er der i denne forbindelse i
den seneste periode anvendt anslaet 100 timer.
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4. Undersggelser vedrerende mulig meddelelse til politiet, jf. konkurslovens § 110, stk.
4.

Kuratorerne har som tidligere beskrevet i samarbejde med Amagerbanken af 2011
A/S foretaget en ngje gennemgang af en reekke oplysninger om enkeltengagementer
mv.

Baseret herpa har kuratorerne den 21. juni 2013 fremsendt en omfattende redegorelse
i medfer af konkurslovens § 110, stk. 4, i hvilken forbindelse Statsadvokaten for Szr-
lig @konomisk og International Kriminalitet er blevet bedt om at overveje, hvorvidt
en reekke af de af kuratorerne identificerede forhold kan give anledning til at opstarte
en strafferetlig efterforskning.

Kuratorerne har i forbindelse med arbejdet vaeret ngdsaget til at gennemgi et antal
enkeltengagementer, rsrapporter, revisionsprotokoller, advokatundersegelse udfaer-
diget af advokat Jens Christensen i marts 2012 samt et betydeligt yderligere materia-
le.

Der er efterfolgende afholdt opfelgende mede med Statsadvokaten for Szrlig @ko-
nomisk og International Kriminalitet til dreftelse af muligheden for at tilvejebringe
yderligere oplysninger.

Der er i perioden i denne forbindelse anvendt ansléet 600 timer.

5. Som beskrevet ovenfor under punkt 1 og 3 har konkursboet et muligt betydeligt tilgo-
dehavende i form af krav pd en positiv kebesumsregulering hos Amagerbanken af
2011 A/S.

I konsekvens heraf har afviklingen af Amagerbanken af 2011 A/S betydelig interesse
og betydning for konkursboet.

Amagerbanken af 2011 A/S har i marts maned 2013 anlagt erstatningssag mod den
tidligere ledelse i Amagerbanken Aktieselskab. Da denne erstatningssag kan have en
betydelige positiv pavirkning pd konkursboets tilgodehavende i henhold til kebe-
sumsreguleringen, har konkursboet lobende varet i kontakt med den af Amagerban-
ken af 2011 A/S / FS Finans IT A/S antagne advokat.

I denne forbindelse har kuratorerne haft adgang til at gennemga skriftsvekslingen i
sagen, ligesom der har varet draftelser mellem kuratorerne og FS Finans III A/S om-
kring erstatningssagens sammenhang i forhold til dels boets vurdering af mulige er-
statningskrav fra aktionarerne, dels boets undersegelser om, hvorvidt der er skulle
gives meddelelse til politiet efter konkurslovens § 110, stk. 4.
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Arbejdet hermed har vaeret ganske betydeligt.

Der er endvidere labende afholdt statusmeder mellem konkursboet og Amagerbanken
af 2011 A/S / FS Finans III A/S med henblik p4 at folge med i afviklingen af Ama-
gerbanken Aktieselskab samt afstemme principperne for fastleggelsen af passiverne i
Amagerbanken Aktieselskab under konkurs.

I henhold til den senest aflagte halvérsrapport for 2013 (perioden 1. januar - 30. juni
2013) er de samlede aktiver i Amagerbanken af 2011 A/S pr. 30. juni 2013 nu reduce-
ret til ca. kr. 3.539.185.000.

Dette er en meget vaesentlig reduktion i forhold til den samlede vardi af aktiverne pa
overtagelsesdagen/konkursdagen, der af vurderingsrevisorerne var opgjort endeligt til
kr. 22.834.000.000.

Denne reduktion er sket over en periode pé knap 3 4r.

Herudover har der endvidere varet dreftelser med Finansiel Stabilitet A/S og Ama-
gerbanken af 2011 A/S om kapitaliseringen af Amagerbanken af 2011 A/S, idet der
parterne imellem var enighed om, at Amagerbanken af 2011 A/S hverken métte vaere
over- eller underkapitaliseret.

Samlet set har de ovennazvnte forhold medfert et betydeligt arbejde i forbindelse med
konkursboets behandling.

Der er i denne forbindelse anvendt ansliet 321 timer.

6.  En rzkke opfolgende tiltag i retning til de arbejdsopgaver, der er beskrevet i redege-
relse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 2, dateret den 7. juni 2011 samt redegerel-
se i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3, dateret 7. december 2011, herunder lgben-
de droftelser af en rakke forhold med henholdsvis Finansiel Stabilitet A/S og Ama-
gerbanken af 2011 A/S.

Der er i denne forbindelse anvendt anslaet 51 timer.

7. Andre bobehandlingsmassige opgaver, herunder afholdelse af lebende statusmeder
med Amagerbanken af 2011 A/S, kuratormgder, andre meder og en omfattende kor-
respondance samt et meget stort antal telefonsamtaler i forbindelse med besvarelse af

henvendelser fra kreditorer m.fl.

Der er i denne forbindelse anvendt ansléet 286 timer.
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Baseret pd den nu endelige verdiansattelse, jf. vurderingsrevisorernes vaerdiansattelses-
rapport fra juni 2011 kan det konstateres, at der til kreditorerne i Amagerbanken Aktiesel-
skab under konkurs, jf. lov om finansiel stabilitet, vil blive udbetalt en minimumsdividende
pa 84,4% til godkendte ikke efterstillede krav.

Det er forventeligt - baseret pa de p.t. kendte tal vedrerende den skyldige kabesumsregule-
ring - at der i forbindelse med boets endelige afslutning vil blive udbetalt en merdividende i
niveau 2-4%, sdledes, at den samlede dividende, dvs. summen af den fra Amagerbanken af
2011 A/S som kebesumsberigtigelse udbetalte acontodividende og slutdividenden i boet vil
ligge i niveau ca. 88%.

Baseret herpa og under hensyntagen til den resterende endnu ikke afviklede balance i Ama-
gerbanken af 2011 A/S, nu FS Finans 111 A/S, anser kuratorerne det for sikkert, at der i kon-
kursboet ikke vil blive dividende til de efterstillede kreditorer, hvilket tillige ferer til, at der
€j heller vil vaere deekning til aktionzrerne.

Der udestar i forhold til den endelige fastlaeggelse af dividenden og afslutningen af boet en
reekke serdeles komplicerede forhold, herunder den endelige fastleggelse af en raekke stor-
re anmeldte kreditorkrav.

Det forventes, at provelsen af disse krav vil medfere en raekke retssager, og der skal i denne
forbindelse og i anden sammenhang foretages en rekke supplerende undersegelser.

Set med de ovrige kreditorers gjne ma det i evrigt konstateres at vaere positivt, at de over for
konkursboet anmeldte betydelige erstatningskrav fra tidligere aktionzrer er blevet endeligt

afvist i forbindelse med konkursboets fordringsprevelse af disse krav henover sommeren
2013.

Fastleggelsen af den skyldige kebesumsregulering, jf. ovenfor, er fortsat forbundet med
betydelig usikkerhed, idet udviklingen af afviklingen af Amagerbanken af 2011 A/S og
omkostningerne herved samt fastleeggelsen af passivsiden i konkursboet for nervaerende er
forbundet med en fortsat vaesentlig usikkerhed.

Det forventes, at de samlede bobehandlingsomkostninger vil veere meget betydelige, idet
der til dato er udfert et endog meget stort arbejde, og idet der fortsat udestar et meget omfat-
tende arbejde dels med pravelse af de anmeldte krav, dels med opfelgning pa de gennem-
forte omstedelsessager, dels med supplerende undersegelser om strafbare forhold, eventuelt
disciplinzrsag, dels med opfelgningen i forhold til afviklingen af Amagerbanken af 2011

SIDE 16/17



7. DECEMBER 2013

A/S samt den anlagte erstatningssag mod den tidligere ledelse samt en rekke @vrige serde-
les komplicerede forhold.

Omkostningerne skal dog szttes i forhold til de betydelige vaerdier i niveau ca. kr. 23 mia.,
som var til stede pa tidspunktet for overdragelsen/konkursen samt den forventede hgje divi-
dende og sagens kompleksitet.

Neeste redegorelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3 vil vaere at udsende til kredito-

rerne den 7. juni 2014.

7. december 2013 Arhus, den 7. december 2013

Jorgen Holst
— Advokat

Boris Frederiksen
— Advokat
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