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REDEGOURELSE VEDRORENDE DIVERSE SAGSANLAG 1
ANLEDNING AF VARDIANSZATTELSEN AF AKTIVERNE 1
AMAGERBANKEN AKTIESELSKAB UNDER KONKURS

Der henvises til redegorelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 1, dateret 15. marts 2011
og redegerelse i medfor af konkurslovens § 125, stk. 2, dateret 7. juni 2011.

1. VARDIANSATTELSESRAPPORT, JF. LOV OM FINANSIEL STABILITET
§ 16G, STK. 8

Efter udsendelsen af redegerelsen i medfer af konkurslovens § 125, stk. 2 har de udmeldte
vurderingsrevisorer afleveret deres endelige vardianszttelse, jf. lov om finansiel stabilitet §
16 g, stk. 8. Verdianszttelsesrapporten vedlegges som bilag 1 og er dateret 15. juni 2011,
men modtaget af parterne, herunder konkursboet, den 17. juni 2011.

Som det fremgar af vardiansettelsesrapporten fastsettes verdien af de ved overdragelses-
aftale af 6. februar 2011 overdragne aktiver af vurderingsrevisorerne til kr. 22.834 mio.,
hvilket belob sammensztter sig som nedenfor anfort:

Mio. kr.
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 321
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 2.177
Udlan 13.433
Obligationer 5.948
Aktier mv. 474
Kapitalandele i associerede virksomheder 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 12
Domicilejendomme 34
@vrige materielle aktiver 85
Aktuelle skatteaktiver 0
Udskudte skatteaktiver 0
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Aktiver i midlertidig besiddelse 25
Andre aktiver 322
Periodeafgransningsposter 3
Aktiver i alt ' 22834

Verdien af de overdragne aktiver er siledes forhgjet i forhold til den forelobige vaerdian-
settelse fra kr. 20.153 mio. til kr. 22.834 mio. - eller med ca. kr. 2.700 mio., for visse mod-
regninger. '

Resultatet af den nye vaerdianszttelse og den reviderede opgerelse af passiverne er, at der er
ca. kr. 6.700 mio. yderligere til fordeling blandt de dividendeberettigede kreditorer.

Belabet fremkommer primert som en konsekvens af folgende;

I. Foreget vardi af aktiver efter modregning m.v., i alt ca. kr. 2.400 mio.
2. Oplesning af mellemregning, i alt kr. 3.400 mio.
3. Reducerede dividendeberettigede krav - reduktion ca. kr. 1.000 mio.

Af rapporten fremgar bl.a.,

"I henhold til lov om finansiel stabilitet §! 16, stk. 9, jf. stk. 3, og lovbemerkningerne
hertil er den endelige overdragelsessum opgjort til summen af de veerdi, aktiverne
Jorventeligt kan afhcendes til pr. overdragelsesdatoen ved en ajeblikkelig overdragel-
se mellem uafhaengige parter uden hensyn til goodwill og andre immaterielle vaerdier
og med fradrag af omkostninger ved en afheendelse.

Aktiver realiseret i perioden fra 5. februar 2011 til afgivelsen af vores veerdianscettel-
se ved salg af Gron bank, er verdiansat til realisationsveerdier eksklusiv veerdi af
gooawill, 350 mio. kr., der i henhold til lov om finansiel stabilitet § 16g, stk. 9, jf. stk.
3 ikke er indregnet.

Aktivernes veerdi er, jf. lovbemeerkningerne til lov om finansiel stabilitet § 16g, stk. 3,
Jastsat under hensyn til, at et eventuelt overskud ved afviklingen efier forrentning af
den i AB2011 indskudte kapital vil skulle tilbagebetales til AB som en efterfolgende
regulering af overdragelsessummen..."

2. KORRIGERET DIVIDENDEBEREGNING

Der er efterfolgende foretaget en revideret dividendeberegning baseret p& den nu forelig-
gende verdiansazttelse af aktiverne samt de inden for proklamafristen i lov om finansiel
stabilitet § 16 h anmeldte krav. Beregningen vedlagges som bilag 2.
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Beregningen bygger udover verdiansettelsesrapporten tillige pa en af Amagerbanken af
2011 A/S og konkursboet med bistand af Grant Thornton, Statsautoriserede revisorer fore-
tagen gennemgang af den konkursramte banks kendte forpligtigelser mv. samt krav anmeldt
under proklama i henhold til lov om finansiel stabilitet § 16 h. Opgerelsen bygger pa an-
meldte bruttokrav uden reduktion for bestridte krav.

Som det fremgar forages dividenden fra 58,8% til 84,4%. Opgerelsen forudsztter dog, at
der ikke sker indbringelse for domstolene med péstand om, at resultatet af vaerdiansattelsen
nedsettes. Verdiansazttelsen er imidlertid indbragt for domstolene af Garantifonden for
Indskydere og Investorer, hvorfor den endelige fastsattelse af dividenden vil afvente udfal-
det af denne sag, jf. nedenfor under punkt 6.

P4 trods af den verserende retssag er der s vidt ses mulighed for at udbetale en yderligere
dividende, da sagsanlaegget er belebsmassigt maksimeret. Baseret pa forelgbige beregnin-
ger vil der aktuelt - pa trods af Garantifonden for Indskydere og Investorers sagsanleg kun-
ne udbetales yderligere ca. 7,3 % i dividende, saledes at dividenden minimum vil udgere
totalt 66,1%.

Den foregede dividende vil blive udbetalt til kreditorer, hvis krav er endeligt godkendt i takt
med, at godkendelsen sker, dog tidligst ultimo august 2011.

Yderligere dividendeudbetaling herudover vil skulle afvente udfaldet af retssagen.

3. INDBRINGELSE AF VURDERINGSREVISORERNES VZARDIANSATTEL-
SESRAPPORT

Det fremgar af lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 10
"Revisorernes veerdiansettelse, jf. stk. 9, kan indbringes for retten af det nodlidende

pengeinstitut, Finansiel Stabilitet A/S eller Garantifonden for Indskydere og Investo-
rer, senest 2 uger efter at veerdianscettelsen er modtaget."”

Verdiansattelsesrapporten er modtaget fredag, den 17. juni 2011.
Af forarbejderne til bestemmelsen fremgar, at de simple og efterstillede kreditorer, der er
tilbage i det nedlidende pengeinstitut, dvs. konkursboet, ikke har adgang til at f3 verdian-

settelsen pravet for domstolene. Kreditorernes interesser varetages af kurator i det nedli-
dende og konkursramte pengeinstitut.
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Baseret pa indholdet af vardianszttelsesrapporten er det for kuratorerne pa nuvaerende tids-
punkt - grundet den korte tidsfrist - vanskeligt at pipege konkrete forhold, der kan fore til,
at en domstolsprevelse vil medfere en forhgjelse af kebesummen i forhold til den vardian-
szttelse, der folger af vurderingsrevisorernes veerdiansettelsesrapport (bilag 1) i medfer af
lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 8 og 9.

Det kan dog konstateres, at vurderingsrevisorerne ved verdiansettelsen har undladt at ind-
regne den i forbindelse med salg fra Amagerbanken af 2011 A/S af visse udln og filialer
mv. til BankNordik opnaede goodwill pa kr. 350 mio.

For s vidt angér dette spergsmal, henvises der til det nedenfor i pkt. 5 anferte.

I ovrigt er det kuratorernes aktuelle opfattelse, at vurderingsrevisorernes vardianszttelses-
rapport efter beskrivelsen af principperne herfor i verdianszttelsesrapporten ma antages at
vere sket i overensstemmelse med regelsattet i lov om finansiel stabilitet. Vaerdianszttel-
sen af en rekke af de overdragne aktiver, herunder navnlig udlanene indeholder dog et be-
tydeligt skenselement.

En forhgjelse af verdiansattelsen i forbindelse med en domstolsindbringelse m3 derfor
forudsette, at domstolen vil foretage et selvstzndigt sken over vardien af de overdragne
aktiver.

En stillingtagen til det af vurderingsmandene udevede sken og det derved opniede resultat
md efter kuratorernes opfattelse derfor som udgangspunkt nodvendiggere afholdelse af et
syn og sken under retssagen.

4. FORSKELLEN IMELLEM DE SENEST KENDTE REGNSKABSTAL, DEN
FORELOBIGE VARDIANSZEATTELSE OG DEN ENDELIGE VARDIAN-
SATTELSESRAPPORT

Til belysning af forskellene henvises til det nedenfor viste skema
Kolonnerne beskriver fra venstre mod hgjre aktivtyperne, vardien i henhold til delarsrap-
port 1-3 kvartal 2010, den bogferte veerdi pr. den 5. februar 2011, k1. 00.01, vardien i hen-

hold til den forelobige vardiansettelse foretaget i weekenden den 5-6. februar 2011 og en-
deligt veerdien i henhold til veerdianszttelsesrapporten.
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Aktiver tkr. mio. kr. mio. kr. mio.kr
30/9-2010 5. februar 2011 5. februar 2011  17. juni 2011
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker 120.331 321 321 321
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker  3.814.102 2.177 2.064 2.177
Udlan til amortiseret kostpris 21.104.839 17.082 9.805 13.433
Udlan, repo/reverse 0 0 0 0
Obligationer til dagsvardi 6.346.233 5973 5.073 5.948
Aktier m.v, 746.901 530 474 474
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.820 40 23 12
Grunde og bygninger, i alt
* Investeringsejendomme 50.391 0 0
* Domicilejendomme 38.270 38 30 34
Qvrige materielle aktiver 144.120 129 89 85
Aktuelle skatteaktiver 2.546 2 0 0
Udskudte skatteaktiver 350.901 354 0 0
Aktiver i midlertidig besiddelse 246.160 50 44 25
Andre aktiver 300.733 640 613 322
Periodeafgransningsposter 22.179 3 3 3
Aktiver i alt 33.289.526 27.339 18.540 22.834

Differencen imellem vurderingsmaendenes verdiansettelse udger i forhold til de bogforte
veerdier pr. 5. februar 2011, ca. kr. 4.300 mio. og i forhold til de bogfarte vaerdier pr. 30.
september 2010, ca. kr. 10.500 mio.

Differencen i forhold til veerdiansattelsesradets forelabige vardiansattelse i weekenden den
5. — 6. februar 2011 udger en oget vaerdi af aktiverne for modregning pé ca. kr. 2.700 mio.,
idet den forelobige verdianszttelse for modregninger og mellemregninger udgjorde kr.
20.153 mio.

Nar terminologien "Gren bank" og "Red bank" anvendes nedenfor, menes der med "Gren
bank", de udlan/engagementer der vurderes verende salgbare, og med "Red bank" de ud-
lan/engagementer der i hvert fald for nuvarende ikke vurderes som salgbare.

Den veesentligste forskel pa vurderingsmeendenes verdiansazttelse og vaerdierne i henhold
til Amagerbankens egne bogforte vardier forud for overdragelsen foreligger pa "udlan til
amortiseret kostpris" der af vurderingsrevisorerne optages til t.kr. 13.433 mod t.kr. 17.082,
pr. den 5. februar 2011, kl. 00.01. Om veerdiansettelse af "Red Bank" anfores i verdiansat-
telsesrapporten fglgende,

"Vi har opgjort udlan til den veerdy, der forventeligt kan opnds i markedet ved en gje-
blikkelig overdragelse mellem uafhengige parter indenfor en periode pé op til 6 ma-
neder. Vi har i forbindelse med veerdianscettelsen taget hensyn til, om ldnets effektive
rente er lavere en markedsrenten pa opgorelsestidspunktet for ldn med tilsvarende ri-
siko. Udlanenes veerdi er yderligere reduceret med et skonsmeessigt fastsat belob, der
modsvarer premie for usikkerheden pa de fremtidige betalinger. En sddan preemie er
blevet fastsat under hensyn til den scerlige usikkerhed, der kan rdde pa grund af
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manglende information om ldnenes og lantagernes situation. Denne premie er endvi-
dere vurderet at veerre hgjere i denne situation end i en situation, hvor der er tale om
en going concern overdragelse.

Vi har ved vurdering af sikkerheder taget hojde, for at realisation vil skulle ske oje-
blikkeligt. Sikkerheder er indregnet til de verdier, som de vurderes at kunne realise-
res til inden for en periode pa op til 6 maneder afheengigt af aktivets likviditet.

Dermed har vi, jf. lovbemarkningerne, taget hensyn til pengeinstituttets alvorlige
situation, herunder behovet for et ojeblikkeligt salg pa tidspunktet for den betingede
overdragelsesaftale.

Vi har, jf aftalebrevet § 3.3, gennemgaet alle udlan over 5 mio. kr. pa basis af fore-
liggende sagsfremstilling i banken(Rekapitulation, Management Summary, BEC ud-
skrifter mm)..." '

FORHOLD VEDRORENDE DEN IKKE INDREGNEDE GOODWILL VED
SALGET AF GRON BANK TIL P/F BANKNORDIK

Af verdiansettelsesrapporten (bilag 1) fremgér vedrerende goodwill, side 3, under konklu-
sionen, blandt andet felgende:

"Aktiver realiseret i perioden fra den 5. februar 2011 til afgivelse af vores veerdian-

seettelse ved salg af Gron bank, er veerdiansat til realisationsveerdi eksklusiv veerdi af
gooadwill, 350 mio. kr., der i henhold til lov om finansiel stabilitet § 16g, stk. 9, jf stk.

3 ikke er indregnet.

Verdianscettelsen er gennemfort saledes at:

VVVYV

Vi har taget hajde for viden fremkommet og begivenheder indtruffet og oplyst
til os efter overdragelsestidspunktet den 5. februar 2011. Aktiver, som AB2011 har
realiseret efter overdragelsestidspunktet, ved salg af Gron bank, er veerdiansat til
disses realisationsveerdi fratrukket salgsomkostninger, eksklusiv goodwill pa 350
mio. kr."
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Af veerdiansettelsesrapporten pkt. 7 fremgér under overskriften "3. Udlan":

"Verdien af udlan sammenscetter sig af udlén solgt til BankNordik (Gron bank) og
veerdien af udlan, der ikke overdrages til BankNordik (Rod bank) jf- SPA.

Veerdianscettelsesprincipper for Gron bank

For udlan solgt til BankNordik har vi taget udgangspunkt i realisationsveerd;. Veerdi-
nedslag, 115 mio. kr., pa udlan solgt til BankNordik er indregnet som reduktion af
veerdien af de samlede udldn.

I veerdien af udlan er tillige fratrukket skonnede salgsomkostninger, 26 mio.kr., for
overdragelsen fra AB til AB2011 samt salget til BankNordik.

Der knytter sig fortsat en vis usikkerhed til opgorelse af den endelige salgssum, der
Jorst bliver opgjort endeligt ved closing, der forventes at veere 1. august 2011, Jf
SPA'en§7.1.

Der er ved vores indregning af udlin taget hajde for usikkerhed ved den endelige
gennemforelse af closing.

Aftalen med BankNordik er blandt andet betinget af Finanstilsynets godkendelse.
Godkendelsen er pr. 15. juni 2011 endnu ikke modtaget. ... "

Vurderingsrevisorerne har siledes ikke indregnet den ved salg af Gren bank til P/F
BankNordik realiserede goodwill. Omvendt har vurderingsrevisorerne nedskrevet vardien
af de i Gren bank overdragne udlan med kr. 115 mio.

Af pressemeddelelse udsendt 18. maj 2011 af Finansiel Stabilitet (bilag 3) fremgér blandt
andet:

"BankNordik betaler en gooawill pa DKK 350 mio., samtidig har Finansiel Stabilitet
og Amagerbanken accepteret et veerdinedslag pd i alt DKK 115 mio. vedrorende kun-
deengagementer med forhgjet risiko. Den samlede nettogoodwill forbundet med de
solgte aktiviteter udgor sdledes DKK 235 mio."

Det er efter kuratorernes opfattelse usikkert, hvorvidt det er berettiget, nar vurderingsreviso-
rerne har valgt pé den ene side at bortse fra den ved salg af Gron bank til P/F BankNordik
realiserede goodwill og pa den anden side reducerer vardien af de overtagne udlan med kr.

115 mio.
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S& vidt ses fremgér det hverken af lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 3 eller den med
vurderingsrevisorerne indgiede aftale, at der skal bortses fra goodwill, nér denne rent fak-
tisk realiseres i forbindelse med sagsegtes salg af aktiver for det tidspunkt, hvor vurderings-
revisorerne afgiver deres rapport.

Af lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 3 fremgar:

"Den forelobige overdragelsessum opgores til summen af den veerdi, aktiverne for-
venteligt kan afhcendes til pr. overdragelsesdatoen uden hensyn til goodwill og andre
immaterielle veerdier og med fradrag af omkostninger ved en afhendelse."”

Formélet med bestemmelsen i lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 3 er at sikre, at vurde-
ringsrevisorerne ikke fastsetter vaerdien af bankens aktiver s& hgijt, at der opstar et under-
skud ved afviklingen af det af Finansiel Stabilitet A/S stiftede datterselskab som folge af, at
datterselskabet overtager for stor en del af ikke efterstillede passiver.

Det er derimod tvivisomt, om formélet med bestemmelsen af § 16 g, stk. 3 har veret at af-
skere vurderingsrevisorerne fra ved verdianszttelsen at medregne vardien af en sidan
goodwill - som m4 antages at have varet til stede pé overtagelsesdagen - og som realiseres
ved salg fra det af Finansiel Stabilitet A/S stiftede datterselskab forud for vurderingsreviso-
rernes ferdiggerelse af vaerdiansattelsesrapporten.

Det ma omvendt ogsa konstateres, at vurderingsrevisorernes manglende medtagelse af den
realiserede goodwill ikke nedvendigvis medforer, at kreditorerne bliver afskéret fra at 3
andel i verdien heraf, idet det af lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 12 fremgér:

"Overdragelsesafialen, jf. stk. 1, skal indeholde en bestemmelse om, at den endelige
overdragelsessum reguleres med et eventuelt nettooverskud hos datterselskabet efter
videreoverdragelse eller likvidation af datterselskabet.”

Overdragelsesaftalen indeholder en sidan earn out-bestemmelse, og verdien af den ved
salget til P/F BankNordik realiserede goodwill indgér i opgerelsen af den mulige earn out,
som konkursboet vil vaere berettiget til i henhold til henholdsvis overdragelsesaftalen og lov
om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 12.

Tilbage stir dog, at vurderingsrevisorerne ved verdiansettelsen af de overdragne aktiver

dels har reduceret verdien af de udlan, de er overdraget til P/F BankNordik med kr. 115
mio., dels ikke har indregnet den ved salget realiserede goodwill.
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6. ORIENTERING OM KONKURSBOETS SAGSANLZAG SAMT EVENTUEL-
LE MODSOGSMAL

Under hensyntagen til den i lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 10 fastsatte sogsmalsfrist
pa 2 uger og under hensyntagen til antallet af kreditorer i konkursboet har det varet kurato-
rernes vurdering, at det inden for sogsmalsfristen ikke var muligt at gennemfore en behgrig
orientering af konkursboets kreditorer med henblik pa en stillingtagen til, om boet skulle
anfagte vurderingsrevisorernes verdiansattelsesrapport og indbringe den for domstolene.

I konsekvens heraf har konkursboet den 30. juni 2011 udtaget stzvning imod Amagerban-
ken af 2011 A/S og Garantifonden for Indskydere og Investorer med pastand om, at vaerdi-
anszttelsen forhgjes med et p.t. skennet belgb pa kr. 500 mio. Samtidig er der i sagen over-
for Garantifonden for Indskydere og Investorer nedlagt pastand om, at Garantifonden for
Indskydere og Investorer tilpligtes at anerkende, at vaerdianszttelsen ikke skal nedsettes.

Konkursboet har samtidig taget forbehold om at justere pastanden i savel opadgiende som
nedadgdende retning, idet det ikke pé tidspunktet for sagsanleg har vaeret muligt nermere
at efterprave vurderingsrevisorernes verdiansettelse. Sagsanlegget er siledes i forste om-

gang alene sket med henblik p4 at afbryde segsmalsfristen. |

Finansiel Stabilitet og Amagerbanken af 2011 A/S har meddelt, at vurderingsrevisorernes
verdianszttelsesrapport tages til efterretning, og Finansiel Stabilitet har ikke indbragt ver-
diansettelsen for domstolene. Finansiel Stabilitet har i konsekvens heraf ogsé meddelt kon-
kursboet, at man - som kreditor - ikke vil deltage i en sikkerhedsstillelse for omkostningerne
ved en viderefarelse af den af konkursboet nu anlagte sag om forhgjelse af vardiansattel-
sen.

Garantifonden for Indskydere og Investorer har den 1. juli 2011 indbragt vardiansattelsen
for domstolene med pastand om, at vardiansettelsen nedszttes med kr. 2.503 mio. Péstan-
den er forelobigt opgjort, og der er taget forbehold for en forhgjelse, idet der dog i stzevnin-
gen er afgivet en bindende proceserklering om ikke at ville forhgje pastanden til et belob,
der er hgjere end kr. 4.500 mio.

Sagen er af Garantifonden for Indskydere og Investorer anlagt imod Amagerbanken af 2011
A/S samt mod konkursboet.

Hvor konkursboet, jf. nedenfor, finder, at det er forbundet med vaesentlig usikkerhed, om
vardianszttelsen kan forventes forhgjet under en retssag, er konkursboet omvendt af den
opfattelse, at der ikke ses at vaere grundlag for en nedsattelse, som péstiet af Garantifonden
for Indskydere og Investorer.
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7. ORIENTERING OM BOETS MULIGHED FOR AT VIDEREFQRE SAGS-
ANLZAGGET MED EVT. ANBEFALING

Séfremt den af konkursboet den 30. juni 2011 anlagte sag opgives af konkursboet, og sa-
fremt veerdiansettelsen i vaerdiansettelsesrapporten ikke nedsettes, vil dividenden til kredi-
torerne i Amagerbanken Aktieselskab under konkurs som minimum udgere 84,4%. Dette er
baseret pd dels resultatet af veerdiansattelsen af aktiverne, dels den aktuelt skennede storrel-
se over passiverne og under forudsztning af at Garantifonden for Indskydere og Investorer
ikke fir medhold i at verdianszttelsen skal nedsettes.

Hvis Garantifonden for Indskydere og Investorer far medhold i den anlagte sag, vil dividen-
den blive lavere - men dog fortsat stige til ca. 66%.

Det skal i denne forbindelse fremhaves, at den korrigerede dividendeberegning tager ud-
gangspunkt i bruttoficerede passiver, og at der i de passiver, der indgér i den korrigerede
- dividendeberegning, er afsat et belgb i storrelsesordenen ca. 2 mia. til anmeldte fordringer,
der md forventes at blive bestridt i forbindelse med fordringsprevelsen.

Hvis fordringspravelsen falder ud til konkursboets fordel, vil dividenden i forhold til kredi-
torerne i konkursboet blive yderligere foreget. Forelgbige beregninger viser, at en reduktion
i passivsiden med kr. 420 mio. medfarer en forogelse af dividenden i niveau 1%.

Séafremt de bestridte fordringer reduceres vaesentligt, vil der siledes vaere mulighed for en
yderligere udbetaling af dividende i niveau 3-5%.

Disse skan er dog fortsat forbundet med en vis usikkerhed.

Det er dog en forudsztning for boets viderefarelse af sagen om forhgjelse af vardiansattel-
sen at der er kreditorer, der stiller sikkerhed for boets omkostninger herved, Jf. nedenfor pkt.
8.

8. ORIENTERING OM SIKKERHEDSSTILLELSE SAMT STORRELSEN
HERAF

Omkostningerne ved konkursboets behandling afholdes i henhold til overdragelsesaftalen af
indtil videre af ny bank. Ny bank har som sagsegt i den af konkursboet anlagte sag vedre-
rende forhgjelse af vardiansattelsen, tilkendegivet ikke at ville finansiere konkursboets sag
vedrgrende forhgjelsen af vardiansattelsen.

Konkursboet har noteret sig dette standpunkt, der er i overensstemmelse med overdragel-

sesaftalens ordlyd uden p& nuvarende tidspunkt endeligt at have vurderet om der pa andet
grundlag kan bestd en pligt til at lade det konkursramte selskabs aktiver medg3 til finansie-
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ring af det omtalte sagsanleg. Konkursboet vil dog ikke uden sikker finansiering kunne
viderefore den anlagte retssag.

Konkursboets sagsanlag mod ny bank og Garantifonden for Indskydere og Investorer ved-
rerende forhgjelse af veerdiansettelsen vil i konsekvens heraf alene kunne opretholdes, s3-
fremt en eller flere kreditorer stiller sikkerhed for omkostninger ved boets gennemforelse af
sagen.

Aktuelt har sagen en sagsgenstand pa kr. 500 mio., og baseret herpd ma det forventes, at der
over for konkursboet skal etableres en sikkerhedsstillelse for omkostningerne ved farelsen
af sagen, der modsvarer

. takstmessigt proceduresaler, jf. retspraesidentens ophavede takster til konkursboet

2. takstmassigt proceduresaler, jf. retspreesidentens  ophavede proceduretakster til
Amagerbanken af 2011 A/S og Garantifonden for indskydere og investorer(ved tabt
sag)

3. forventelige omkostninger ved gennemfarelse af et syn og sken, aktuelt anslet til kr.
5 -8 mio.

De samlede omkostninger anslas sledes til inkl. moms i relevant omfang at udgere et sam-
let belgb pa kr. 35 - 40 mio., safremt sagen matte blive tabt. Herudover tages der forbehold
for omkostninger i forbindelse med en eventuel 2. instansbehandling.

Der skal siledes etableres en sikkerhedsstillelse fra en eller flere kreditorer i den anforte
starrelsesorden for at sagen om forhgjelse kan viderefares.

Finansiel Stabilitet har som kreditor i konkursboet oplyst, at man ikke ensker at deltage i en
sadan sikkerhedsstillelse, hvilket tilsvarende ma forventes at gzlde for Garantifonden for
Indskydere og Investorer.

9. FASTSATTELSE AF FRIST SAMT INVITATION TIL BILATERALE
DROFTELSER.

Udover det med nerveerende cirkulzreskrivelse udsendte materiale er det ikke muligt for
konkursboet - henset til bestemmelserne om tavshedspligt i lov om finansiel virksomhed - at
videresende en nermere og mere specifik dokumentation omkring vaerdiansattelsen af de
underliggende aktiver.

Imidlertid stiller kuratorerne sig til ridighed for bilaterale droftelser med enkelte kreditorer i
perioden frem til den nedenfor anforte frist med henblik pa nermere at belyse dels vardian-
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settelsen samt premisserne herfor i verdianszttelsesrapporten, dels de nermere oplysnin-
ger omkring konkursboets forhold i gvrigt.

For nzrverende er der, jf. det ovenfor anferte, alene identificeret et mere principielt pro-
blem i relation til vurderingsrevisorernes verdiansattelse, nemlig spergsmalet om héndte-
ringen af den realiserede goodwill ved salget af "Gren bank" til P/F BankNordik.

Der bestar, jf. ovenfor, en vis usikkerhed om, hvorvidt vurderingsrevisorernes héndtering
heraf har veeret berettiget. Safremt en sag herom gennemfares, vil der formentlig kunne ske
en nettoforagelse af aktiverne til fordeling kreditorerne imellem med ca. 235 - 350 mio.
Dette vil muliggere en yderligere forhgjelse af dividenden i niveau 0,5 - 1%.

Det skal fremhaves at denne eventuelle mervaerdi - afthengigt af udfaldet af afviklingen af
"Red bank" og aktiverne heri muligvis vil komme kreditorerne helt eller delvist til gode, jf.
den i overdragelsesaftalen indeholdte "earn out" (under forudsztning af at betingelserne for
effektiv afregning opfyldes).

Herudover er der ikke aktuelt identificeret andre forhold, der giver anledning til at antage, at
veerdiansattelsesrapporten er fejlagtig.

En ®&ndring af vardiansattelsen vil nedvendiggere tilsidesettelse af det af vurderingsrevi-
sorerne udferdigede sken over navnlig vaerdien pé udlénene. Om det er realistisk kan efter
kuratorernes vurdering ikke nzrmere belyses uden enten gennemforelse af et revisionsmas-
sigt review, hvilket kraever finansiering fra konkursboets kreditorer udover det ovenfor un-
der pkt. 7 anforte, eller alternativt ved, at sagen gennemfores uden en revision af den aktuelt
nedlagte pastand, men med anmodning om gennemforelse af et syn og sken under sagen.

Omkostningerne ved et syn og sken vil vere betragtelige og vil formentlig stort set modsva-
re de allerede palabne omkostninger i forbindelse med vurderingsrevisorernes arbejde.

Resultatet af et sddant syn og sken kan ikke forudsiges pa nuveerende tidspunkt.

I konsekvens heraf er det kuratorernes agt at opgive den anlagte sag om forhgjelse af verdi-
ansattelsen, medmindre en eller flere kreditorer inden den 15. september 2011 har kontaktet
kuratorerne for dreftelse af en sikkerhedsstillelse og over for kuratorerne har stillet en for-
neden sikkerhed for de ovenfor i pkt. 8 opgjorte omkostninger. Omvendt forventer kurato-
rerne at viderefere sagerne vedrarende fastholdelse af verdiansettelsen, jf. vurderingsrevi-
sorernes verdianseattelse af 17. juni 2011.

I perioden frem til den 15. september 2011 stiller kuratorerne sig til rddighed for n&rmere at
gennemgd vurderingsrevisorernes verdiansettelse samt meddele oplysninger til enkelte
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kreditorer, i det omfang dette er foreneligt med den kuratorerne pahvilende tavshedspligt, jf.
reglerne i lov om finansiel virksomhed.

Kuratorerne har til brug herfor forelgbigt reserveret den 18. og 22. august 2011 til brug her-
for. Kreditorer der matte enske at indga i nermere dreftelser om etablering af sikkerheds-
stillelse og/eller ensker en narmere orientering om de verserende sager pa et mgde bedes
derfor kontakte advokat Boris Frederiksen og nermere aftale medetidspunkt og dagsorden.

Arhus, den 11. juli 2011

Advokat Jergen Holst

Boris Fréderiksen
— Advokat
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