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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for FS Finans Il A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2019.

i\rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrel se for de forhold, beretningen om-
handler.

Z\rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 13. marts 2020

Direktion:

Jens Verner Andersen
adm. direktgr

Bestyrelse:
Henrik Bjerre-Nielsen Marianne Simonsen Lise Grong
formand naestformand



FS Finans llIA/S
Arsrapport 2019

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejereni FS Finans lll A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for FS Finans Ill A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der omfatter resultatopgg-
relse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for
revisionen af arsregnskabet" . Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Uathangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og d e yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler o g krav.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregns kab
uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at oplyse o m for-
hold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sik-
kerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation er kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gxldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er til-
straekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets inter-
ne kontrol.

e  Tagervi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige
skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e  Konkluderervi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenhe-
der eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet el-
ler, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det re-
visionshevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt
om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvi-
sende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt betyde-
lige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revi sio-
nen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesheretningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 13. marts 2020

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Lars Rhod Sgndergaard Thomas Hjortkjeer Petersen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne28632 mne33748
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

FS Finans lll A/S’ formal er at sikre det bedst mulige gkonomiske udbytte af afviklingen af de aktiviteter, deri2011 er overtaget
fra Amagerbanken A/S.

De tilbagevaerende engagementer bestar primeert af leasing aktiviteter samt forskellige typer af engagementer med erhvervskun-
der, herunder fordringer pa konkursboer samt realkreditgarantier. Feelles for de tilbagevaerende engagementer er, at de hidtil ikke
har kunnet afvikles pa rimelige og skonomiske forsvarlige forhold.

Usikkerhed ved indregning og maling

Den vaesentligste usikkerhedsfaktor er selskabets kreditportefglje, der endnu ikke er afviklet. Hovedparten af sikkerhederne er re-
lateret til ejendomme, hvor veerdianseettelsen er behaftet med et vaesentligt skanselement. Eventuelle fald i ejendomsveerdierne
vil kunne gge nedskrivninger og hensattelser. Endvidere er der betydelig usikkerhed om den endelige realisering af dividender ved
afvikling af konkursboer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet fik et overskud pa 50 tkr. efter skat, svarende til det lovbestemte afkastkrav, som Finansiel Stabilitet skal have af den
indskudte egenkapital.

Resultatet fremkommer ved en regulering af kebesumsreguleringen pa 260 mio. kr., og afspejler et overskud for skat eksklusive
kebesumsregulering pa 260 mio. kr. Det positive resultat skyldes primaert forligsaftale med den tidligere ledelse af Amagerban-
ken om at afslutte retssagen vedrgrende ledelsesansvar.

Forventninger

Forventningerne til resultatet for 2020 er, at det vil svare til det lovbestemte afkastkrav. Dermed er det forventede resultat identisk
med EU’s basisrente plus 10 procentpoint af den aktuelle indskudte kapital.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet haendelser efter periodens afslutning, som efter ledelsens opfattelse forrykk er vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgarelse

Note

(3]

thr.

Renteindtaegter
Renteudgifter

Netto renteindtaegter

Udbytter af aktier m.v.

Gebyrer og provisionsindteegter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindtaegter
Kursreguleringer

Andre driftsindtaegter

Udgifter til personale og administration
Andre driftsudgifter

Tilbagefgrte nedskrivninger pa udlan m.v.

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret

FS Finans llIA/S

Arsrapport 2019
2019 2018
933 585
11.155 -11.484
-10.222 12.069
0 7
15 80
42 45
-10.249 12.111
1.405 12.149
225.222 13
21.987 14.174
204.491 28.033
10.150 17.984
50 50
0 0
50 50
50 50
50 50
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Balance
Note thr.
AKTIVER

1
9

Omsztningsaktiver
Tilgodehavender
Udlan til amortiseret kostpris

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavenderi alt

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Hensattelser til tab pa garantier
Kebesumsregulering

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Anden geeld

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
|kke-balancefgrte poster

10 Neertstaende parter

FS Finans llIA/S

Arsrapport 2019

2019 2018
55.777 61.654
1.836.309 1.493.093
0 76.813
1.892.086 1.631.560
2.562 1.757
2.225 6.271
1.896.873 1.639.588
1.896.873 1.639.588
500 500

50 50

550 550

335 651
1.830.196 1.570.580
42.686 45.086
1.873.217 1.616.317
51 48
23.055 22.673
23.106 22.721
1.896.873 1.639.588
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If\rsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

i\rsrapporten for FS Finans Il A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-
virksomheder. Opstillingen af resultatopggarelsen er tilpasset selskabets aktiviteter.

i\rsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioneri fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste
arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Afiedte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang til kostpris og males efterfalgende til dagsveerdi. Positive og negative dags-
vaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodehavender, henholdsvis anden geeld.

/Andringer i dagsveerdi indregnes Igbende i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelse

Netto rente- og gebyrindtzegter

Netto rente- og gebyrindtaegter indregnes i resultatopggrelsen i den periode, de vedrgrer. Indtaegtsferelse af renter pa udlan med
individuel nedskrivning for vaerdiforringelse sker pa baggrund af den nedskrevne veerdi. Gebyrindtaegter, som udger en integreret
del af et udlans effektive forrentning, indregnes over Igbetiden med den effektive rente for det pagaeldende udlan.

Andre driftsindtaegter og andre driftsudgifter

Andre driftsindtaegter og andre driftsudgifter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hoveda kti-
vitet, herunder gevinst/tab pa retssager og resultatfgring af kabesumsregulering.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration vedrgrer overvejende SLA-aftale med Finansiel Stabilitet SOV.

Tilbageferte nedskrivninger pa udlan

Tilbagefgrte nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender omfatter tilbagefersel af tidligere ars tab pa udlan.
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If\rsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan henfgres
til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, derkan henfares til bevaegelser direkte i egenkapitalen.

Balance

Tilgodehavender til amortiseret kostpris

Tilgodehavende males til amortiseret kostpris, der ved farste indregning males til hovedstolen, hvilket sadvanligvis svarer til no-
minel veerdi med tilleeg af direkte henfgrbare transaktionsomkostninger og med fradrag af modtagne gebyrer og provisioner, som
er direkte forbundet med udstedelsen af Ianet. Efterfalgende males tilgodehavender til amortiseret kostpris efter den effektive
rentes metode.

Pa tilgodehavende, hvor der er konstateret objektiv indikation for kreditforringelse pa grund af begivenheder, der er indtruffet efter
farste indregning, opgares amortiseret kostpris pa baggrund af forventede fremtidige betalingsstremme.

Nedskrivninger pa individuelt vurderede tilgodehavender foretages, hvor der er indtruffet objektivindikation for kreditforringelse,
og den eller de pagaeldende begivenheder har indvirkning pa stgrrelsen af de forventede fremtidige betalinger fra tilgodehavendet.
De forventede fremtidige betalinger er opgjort med udgangspunkt i det mest sandsynlige udfald ved realisation af sikkerheder og
modtagelse af eventuelle dividender til nedbringelse af tilgodehavendet.

Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem tilgodehavendets regnskabsmaessige vardi og nutidsveerdien af de forventede
betalinger pa tilgodehavendet inklusiv den skgnnede realisationsvaerdi af eventuelle sikkerheder. Til beregning af nutidsvaerdien
anvendes den fastsatte effektive rente pa tilgodehavendet.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Barsnoterede vaerdipapirer, derindregnes underomsaetningsaktiver, males til dagsveerdi pa balancedagen. Realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen.

Unoterede veerdipapirer opggres til dagsveerdi. Dagsveerdien af unoterede veerdipapirer males pa baggrund af modeller, aftalte handels-
Kurser i vedtaegter m.v.

10



FS Finans llIA/S
Arsrapport 2019

If\rsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaende hos kreditinstitutter.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsamling (deklarerings-
tidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Kgbesumsregulering

I henhold til betinget overtagelsesaftale af 5. februar 2011 mellem Amagerbanken under konkurs og Finansiel Stabilitet skal ve-
derlaget for de overdragne aktiviteter forhgjes i det omfang et overskud ved afvikling af Amagerbanken under konkurs overstiger
en fast forrentning af den indskudte kapital.

En eventuel forhgjelse (kabesumsregulering) er udtryk for, at Finansiel Stabilitet SOV (Bankpakkeaktiviteter I-V og Garantiformu-
en) og kreditorerne i Amagerbanken med en vis sandsynlighed kan modtage yderligere dividende fra konkursboet. Kgbesumsregu-
lering indgar under hensatte forpligtelser.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger i forbindelse med retssager, ankenavnssager, garantier, uudnyttede
uigenkaldelige kreditrammer, personaleydelser m.v. samt forpligtelser opstaet ved overtagelse af den tidligere Amagerbankens
aktiviteter.

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, atindfrielse af forpligtelsen vil medfare et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Nar det er sandsynligt, at en garanti vil medfare et treek pa selskabets gkonomiske ressourcer, foretages der hensattelser.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi ud fra ledelsens bedste sken til det belgb, hvormed forpligtelsen forventes
at kunne indfries til. Hvis opfyldelse af forpligtelsen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, males forpligtelsen til
dagsveerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skatindregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, re-
guleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsherettigede skattemaessige underskud, indregnes med den veerdi, hvortil
de forventes at blive anvendt, ved udligningi skat af fremtidig indtjening.
Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter, leverandgrgeeld og m.v., indregnes ved laneoptagelse til
kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Andre geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under passiver, omfatter forudbetalte leasingydelser.

11
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If\rsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
thr. 2019 2018
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter udlan m.v. 369 585
@vrige renteindtaegter 564 0
933 585
Finansielle omkostninger
Renteudgifter tilknyttede virksomheder 11.028 9.544
Procesrenter vedrgrende retssag fra 2016 0 -21.074
@vrige renteudgifter 127 46
11.155 -11.484
Andre driftsindtegter
Erstatning tilkendt ved retssager og forlig 225.000 0
@vrige andre driftsindtaegter 222 13
225.222 13

Personaleomkostninger

Selskabet har ingen ansatte udover direktionen, som ikke modtager vederlag. Direktion og bestyrelse aflgnnes af Finansiel Stabili-
tet SOV. Selskabets andel heraf afregnes som led i SLA-aftalen med Finansiel Stabilitet SOV.

Andre driftsudgifter
Tab / hensattelser pa retssager -55.125 -52.110
Kgbesumsregulering 259.616 79.700
@vrige driftsudgifter 0 443
204.491 28.033
Udlan til amortiseret kostpris
Bruttoudlan 613.697 823.440
Nedskrivninger -557.920 -761.786
55.777 61.654

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Egenkapital

Foreslaet

thr. Aktiekapital udbytte lalt
Saldo 1. januar 2019 500 50 550
Udbetalt udbytte 0 -50 -50
Overfart, jf. resultatdisponering 0 50 50
Saldo 31. december 2019 500 50 550
Aktiekapitalen bestar af 500.000 stk. aktier a nominelt 1 kr. Aktiekapitalen har vaeret uaendret i de sidste 5 ar.
Ikke balancefgrte poster
thr. 2019 2018
@vrige garantier 357 1.540
Hensaettelser til tab pa garantier -335 -651
Samlet eventualforpligtelse 22 889
Nartstaende parter

Finansiel Stabilitet SOV, med hjemsted i Kebenhavn, ejer den samlede aktiekapital i FS Finans 111 A/S.

FS Finans lll A/S indgar i Finansiel Stabilitet SOV’s koncernregnskab (stgrste og mindste koncern)

Som naertstaende parter anses Finansiel Stabilitet SOV samt dette selskabs tilknyttede virksomheder. Som naertstaende parter
anses endvidere FS Finans Il A/S’ bestyrelse, direktion og disses nartstaende parter.

Mellem koncernselskaberne er der forskellige aftaler som en naturdig del af koncernens daglige forretning. Aftalerne omfatter i
det vaesentlige udveksling af tienesteydelser og finansiering. Transaktioner med naertstaende parter sker generelt pa markedsvil-
kar, dog sker outsourcingsvederlag pa omkostningsdaekket basis.
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