Advokatfirmaet Poul Schmith

Redegorelse 1 medfor af

konkurslovens § 125, stk. 3

Sparekassen @stjylland under konkurs

Skifteretten i Randers - SKS 60-5281/2012
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J.nr.: 8915383 BOR/CWZ

Jeg skal herved som kurator i ovennzvnte konkursbo fremkomme med narvarende redego-

relse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3 vedrerende boets forhold

For s vidt angdr aktiver og passiver, skal jeg indledningsvis henvise til den af mig tidligere
udfeerdigede redegerelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 1, dateret den 14. maj 2012,
redeggrelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 2, dateret den 23. august 2012 og redego-
relse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3, dateret den 20. februar 2013.

AKTIVER

1.

Tilgodehavende vedrgrende overdra-
gelsesaftale indgdet 22. april 2012
Overdragelsen omfatter samtlige akti-
ver, som tilherte Sparekassen @stjyl-
land pr. overtagelsesdagen, herunder
tillige eventualkrav.

Overdragelsen omfatter séledes bl.a.
sparekassens kassebeholdning, udlén
og andre tilgodehavender med tilhg-
rende sikkerheder, verdipapirer og
andre finansielle instrumenter, kapi-
talandele i datterselskaber og associe-
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rede virksomheder, grunde og bygnin-
ger, driftsinventar og driftsmateriel,
herunder biler, goodwill og immateri-
elle rettigheder samt ovrige aktiver,
herunder ovrige materielle aktiver,
overdragelige skatteaktiver, tilgode-
havende  skatter, periodeafgrans-
ningsposter og eventualaktiver.

Kgbesummen for disse aktiver er i
aftalen opgjort til kr. 5.091 mio.

Kebesummen er forelebig berigtiget
ved, at FS Finans I A/S overtager
samtlige ikke efterstillede kreditorkrav
hidrerende fra Sparekassen @stjylland,
hvilken samlede passivpost pr. overta-
gelsesdagen forelabigt er skannet til at
udgere kr. 6.243 mio.

Differencen mellem vardien af de
overtagne aktiver og passiver, bortset
fra bankens aktiekapital og efterstille-
de kapital, kaldet differencebelgbet,
udger et tilgodehavende for FS Finans
I A/S hos Sparekassen @stjylland un-
der konkurs.

De overtagne gldsposter, jf. ovenfor,
kr. 6.243 mio. bestar af foranstillede
krav, jf. konkurslovens § 94 og 95
samt 100 % af de pr. overdragelses-
tidspunktet opgjorte ansldede ikke
efterstillede kreditorer, jf. konkurslo-
vens § 97.

Overdragelsesaftalen indeholder, jf.
Bankpakke IV - model 2, bestemmelse
om udfzrdigelse af refusionsopgarelse
parterne imellem samt den ovenfor
omtalte earn out, hvorefter der, s&-
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fremt afviklingen af FS Finans I A/S
medforer et nettooverskud (efter tilba-
gebetaling og forrentning af egenkapi-
talen, som Finansiel Stabilitet A/S har
stillet til radighed), s& udbetales dette
nettooverskud til Indskydergaranti-
fonden, Finansiel Stabilitet A/S, akti-
onzrerne og anden ansvarlig kapital i
banken efter s&dvanlig konkursrakke-
folge.

For nzrvaerende mé det baseret pa de
omkring forlgbet af afviklingen af FS
Finans 1 A/S meddelte oplysninger
anses for usandsynligt, at der vil
fremkomme en tillegsbetaling under
earn out'en fra FS Finans I A/S til
Sparekassen @stjylland.

Dette er navnlig begrundet i de fore-
liggende oplysninger omkring udsig-
ten til at inddrive de resterende kunde-
engagementer, der fortsat beror i FS
Finans I A/S, samt i sterrelsen af det
aktuelle differencebelgb, der medfe-
rer, at verdien af aktiverne skal for-
oges med et belgb i starrelsesorden kr.
1,2 mia., for der er udsigt til betaling
under earn out'en.

Under hensyntagen hertil kan de frie
aktiver i konkursboet, pa trods af at
kebesummen for aktiverne i henhold
til overdragelsesaftalen er forelabigt
opgjort til kr. 5.091 mio., opgeres til i
alt kr. 0,-.

FRIE AKTIVER OPGORES TIL

26. AUGUST 2013

0.00
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Henset til den aktuelle sterrelse af differencebelobet samt til, at afviklingen af de til FS Fi-
nans | A/S overdragne aktiviteter har vist en betydelig sterre post af overtagne passiver end
vaerdien af de overtagne aktiver, ma det legges til grund, at der ikke er udsigt til, at kon-
kursboets kreditorer - dvs. den i Sparekassen @stjylland efterladte efterstillede kapital -
opndr nogen form for dividende. Der henvises i ovrigt til det ovenfor under afsnittet om
aktiver anforte.

PASSIVER

Det bemzrkes, at det efterstillede kapitalindskud i arsrapporten i 2010 er opgjort til kr.
532.000.000,-, mens den indbetalte garantikapital er opgjort til kr. 265.422.000,-.

Siden konkursdekretets afsigelse har kurator modtaget anmeldelser fra et antal kreditorer i
Sparekassen @stjylland under konkurs. Der er aktuelt i boet i alt modtaget anmeldelse fra i
alt 2.241 kreditorer:

Krav i medfer af konkurslovens § 97 kr. 28.467.869,96
Krav i medfer af konkurslovens § 98 kr. 226.987.490,26

Hertil kommer, at der i henhold til det udstedte praklusive proklama er modtaget anmeldel-
ser fra i alt anmeldt 2.578 kreditorer hos Finansiel Stabilitet A/S:

Krav i medfer af konkurslovens § 97 kr. 82.471.075,20
Krav i medfer af konkurslovens § 98 kr. 167.000.000,00

De samlede forventelige anmeldte krav udger summen af de overfor boet og Finansiel Sta-
bilitet A/S foretagne krav, reguleret for dobbeltanmeldelser.

De anferte belgb indeholder formentlig i vasentligt omfang dobbelte registreringer af krav,
hvilket vil blive afdzkket og endeligt justeret i forbindelse med, at proklamakravene og de
over for konkursboet anmeldte krav sammenkeres.

Krav, der er anmeldt efter konkurslovens § 97, mé - safremt rubriceringen er korrekt - anta-
ges at veere krav, der skal dakkes af FS Finans I A/S, jf. den indgiede overdragelsesaftale,
hvorfor den forelabige registrering i konkursboet ma bero p4, at disse kreditorer i den forste
fase efter konkursdekretets afsigelse har anmeldt sivel over for Sparekassen Ostjylland
under konkurs som FS Finans I A/S. Der kan dog vere tale om enkelte kreditorer, der ikke
har anmeldt over for FS Finans I A/S inden for den i lov om finansiel stabilitet fastsatte
proklamafrist.

Konkursboet vil i den forbindelse foretage en gennemgang af de anmeldte krav efter kon-
kurslovens § 97 i forbindelse med boets behandling, siledes at der alene vil vaere kreditor-
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krav fra efterstillede kreditorer, jf. konkurslovens § 98, samt ikke efterstillede kreditorer,
der ikke inden for proklamafristen har anmeldt over for FS Finans I A/S samt skyld til FS
Finans I A/S, jf. det aktuelle negative differencebelgb, som forpligtelser i konkursboet.

I relation til provelsen af de gvrige ikke efterstillede krav kan det oplyses, at der imellem
Finansiel Stabilitet A/S, FS Finans I A/S og konkursboet er indgaet aftale om, at fastleeggel-
sen af de af FS Finans I A/S overtagne ikke efterstillede passiver sker i tat samarbejde med
konkursboet, siledes at fastleggelsen sker som en del af fordringsprevelsen i konkursboet.
Herved opnas der sikkerhed for, at der ikke sker betaling af kreditorer, hvis krav ikke pa
overdragelsestidspunktet bestod mod Sparekassen @stjylland eller som ikke i den forelig-
gende situation ma anses for at vare berettiget eller korrekt opgjort.

Tillige sikres de efterstillede kreditorer, at en potentiel, om end usandsynlig, jf. det ovenfor
under afsnittet om aktiver anforte, betaling under earn out'en ikke pavirkes ved, at der fejl-
agtigt overtages og betales ikke efterstillede kreditorer med et for hgjt eller for den sags
skyld uberettiget belab.

Konkursboet har siden afgivelsen af sin seneste redegerelse i medfer af konkurslovens §
125, stk. 3, modtaget afgorelser i de udvalgte provesager hos Pengeinstitutankenavnet. Af-
gorelserne, der alle frifinder Sparekassen @stjylland/Finansiel Stabilitet A/S, er som tidlige-
re anfort retningsgivende for fordringsprovelsen af hovedparten af de anmeldte krav. Base-
ret herpa er fordringspravelsen opstartet, idet det er forventningen af der i forbindelse med
det kommende fordringsprevelsesmade medio september 2013 kan afgives indstilling ved-
rarende ca. 100 krav.

Der er som anfort i kurators redegerelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 2, dateret 23.
august 2012 fra et antal garanter fremsat synspunkter om, at der i forbindelse med tegningen
af garantkapitalen er givet fejlagtige oplysninger mv. med den konsekvens, at der for disse
garanters side haves et erstatningskrav mod FS Finans I A/S. Desuden er der fra et antal
garanter fremsat synspunkter om, at den af Sparekassen @stjylland i december 2011 indfor-
te garantbers skete pd et uberettiget grundlag, og at sparekassen herved handlede ansvars-
péadragende i forhold til garanterne. Fordringsprevelsen vil saledes i vidt omfang tage ud-
gangspunkt i at afdekke realiteten af disse indsigelser.

OMSTOUDELIGE DISPOSITIONER

Konkursboet har siden afgivelsen af sin seneste redegerelse i medfer af konkurslovens §
125, stk. 3, afsluttet sine undersegelser af mulige omstedelige dispositioner. Til brug herfor
har konkursboet med henblik pé at danne sig et overblik over bestyrelsens dispositioner
forud for og op til konkursen gennemfert en undersegelse af bestyrelsens arbejde i perioden
fra januar 2010 til april 2012.
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Henset til den sarlige karakter af den konkursramte virksomheds aktivitet, herunder henset
til at der var tale om sparekasse og henset til, at virksomheden blev drevet under en af Fi-
nanstilsynet udstedt tilladelse, har fokus primart veret rettet mod sikaldte usedvanlige
dispositioner og dispositioner foretaget i den sidste periode op til konkursen, idet der i den-
ne periode bestod en sarlig risiko for, at personer med tilknytning til sparekassen kan have
foretaget dispositioner, hvorved de er blevet begunstiget.

Omstedelsesundersagelsen har som konsekvens af, at samtlige engagementer er overtaget af
Finansiel Stabilitet A/S eller Sparekassen Kronjylland, som udgangspunkt veeret begrenset
til at omhandle dispositioner, der vedrerer de kreditorer, som ikke er overtaget fuldt ud. Det
siledes alene er de efterstillede kreditorer, der er "efterladt" i konkursboet, der har varet
genstanden for omstedelsesundersagelserne disse kreditorer.

Da samtlige simple kreditorer er overtaget af FS Finans 1 A/S forud for konkursen og her-
ved har opnéet eller har udsigt til at opn fuld deekning, har konkursboet ikke fundet, at det i
regi af konkursboet har varet fornedent at foretage undersggelser af, om der forud for kon-
kursen er foretaget dispositioner, der har forringet de simple kreditorers mulighed for at
opnd dekning eller forrykket det indbyrdes forhold mellem disse kreditorer. Der mangler i
forhold til sddanne ikke-efterstillede kreditorer den forngdne berigelse og tilsvarende et tab
for konkursboets kreditorer henset til, at alle ikke-efterstillede kreditorer er inddekket fuldt
ud af FS Finans 1 A/S, jf. regelszttet i lov om finansiel stabilitet.

Dog har det ogsa skulle undersgges, om der foreld gavelignede dispositioner i form af
geldseftergivelser mv. i den relevante periode. Tilsvarende er der foretaget en vurdering af
vaerdiansettelsesprincipperne i den i evrigt lovbundne overdragelse af aktiverne fra Spare-
kassen @stjylland.

Kurators undersggelse af omstedelige forhold har derfor primaert koncentreret sig om fgl-
gende hovedemner:

e Om der forud for konkursen er sket indfrielse af efterstillede kreditorer for normal
betalingstid, eller om der er foretaget betalinger til efterstillede kreditorer, der af-

gerende har forringet sparekassens betalingsevne, jf. konkurslovens § 67.

e Om der er efterstillede kreditorer, som efter konkursen er blevet indfriet af FS Fi-
nans I A/S som en simpel kreditor.

® Om der blandt de ansvarlige langivere har varet nerstdende til sparekassen, der
er blevet begunstiget ved hel eller delvis indfrielse op til konkursen.
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* Om garanter - herunder sarligt garanter med insiderviden - i perioden op til kon-
kursen har indfriet deres garantkapital, alternativt om der er garanter med insider-
viden, der inden indforelsen af garantbarsen opsagde deres garantkapital og fik
denne udbetalt efter garantbersens ikrafttraeden.

®  Om der foreld gavelignende akkorder eller geldseftergivelser.

® Om overdragelsesaftalens vardiansattelsesprincipper var korrekte eller muligt
kunne indebarer en begunstigelse af keber

Serlig for s& vidt angér garanterne i Sparekassen @stjylland har undersogelsen koncentreret
sig om garantkapital hos sparekassens ledelse og personer med insiderviden om sparekas-
sens forhold (insidere) samt neertstdende til disse personer, herunder om denne personkreds
har indfriet garantkapital i perioden op til konkursen eller inden indfarelsen af garantbarsen
har opsagt deres garantkapital og fiet denne udbetalt efter garantbersens ikrafttreeden.

Derudover har konkursboet for s vidt angar samtlige ca. 15.000 garanter undersggt, om der
i perioden op til konkursen er sket indfrielser af disse, der ikke fremstar som ordinzre.

Til sparekassens ledelse og insidere har konkursboet regnet medlemmer af bestyrelsen og
direktionen pa datoen for konkursen og i perioden 6 maneder for konkursdagen samt de
personer, som fremgar af sparekassens insiderliste. Nertstiende til disse personer er af-
grenset i overensstemmelse med vardipapirhandelslovens § 28 a, stk. 4, og omfatter sile-
des (1) zgtefzller og samlevende, (2) mindredrige bern, hvor insideren er indehaver af for-
®ldremyndigheden, (3) andre slagtninge, der i en periode pa mindst 1 &r fra tidspunktet for
transaktionens gennemfarelse har tilhort husstanden til insideren, og (4) juridiske personer,
som insideren har haft en i vaerdipapirhandelslovens § 28 a, stk. 4, nr. 4, nermere afgrenset
tilknytning til.

Omstedelsesundersogelsen bygger pd materiale modtaget fra Finansiel Stabilitet A/S, Skan-
dinavisk Data Center A/S og Sparekassen Kronjylland indeholdende:

- Bestyrelsesmadereferater fra januar 2010 til april 2012

- Oversigter over bevagelser pa konti med ansvarlig 1anekapital for perioden 6 ma-
neder forud for konkursen for de kreditorer, som har stillet ansvarlig ldnekapital til
radighed for Sparekassen @stjylland

- Engagementsoversigter for Sparekassen @stjyllands bestyrelse og direktion (herun-
der direkterer og bestyrelsesmedlemmer som udtridte af ledelsen senere end 6 méa-
neder for konkursen) og ledende medarbejdere fra sparekassens insiderliste samt
disse personers neertstiende
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- Kontoudtog for perioden 6 méaneder forud for konkursen for Sparekassen Ostjyl-
lands bestyrelse og direktion (herunder direkterer og bestyrelsesmedlemmer som
udtradte af ledelsen senere end 6 maneder far konkursen) og medarbejdere fra spa-
rekassens insiderliste samt disse personers nartstiende

- Engagementsoversigter for Sparekassen @stjyllands 21 sterste engagementer

- Kontoudtog for perioden 6 méaneder forud for konkursen for Sparekassen @stjyl-
lands 21 sterste engagementer

- Skemaer over garantaktivitet for perioden 6 maneder forud for konkursen

- Opversigt over &ndringer i garantkapitalen i 2011 og 2012

- Bestyrelsens § 70-instruks

- Revisionsprotokollater fra ekstern og intern revision for 2008 til 2010 (det har ikke
veeret muligt for kurator at f& udleveret revisors arbejdspapirer for 2011)

Konkursboets undersagelser er afsluttet i medio april 2012 og har ikke givet anledning til
anleg af omstedelsessager.

EVENTUELLE STRAFBARE FORHOLD

Konkursboets undersegelser af mulige omstedelige dispositioner har afdekket enkeltstien-
de forhold, som giver grundlag for nermere at undersgge, om disse giver anledning til en
strafferetlig efterforskning, jf. konkurslovens § 110, stk. 4. Disse undersegelser pagar for
nerverende, og det kan saledes pa nuvarende tidspunkt ikke udelukkes, at de konstaterede
forhold kan give anledning til at rette henvendelse til politiet, jf. konkurslovens § 110, stk.
4.

ACONTOHONORAR

Skifteretten i Randers har den 25. juli 2013 godkendt, at kurator beregner sig et acontoho-
norar for det i konkursboets forste 12 méneder udferte arbejde pa kr. 4,6 mio., ekskl. moms.

I henhold til overdragelsesaftalen atholdes honoraret af FS Finans I A/S.

Godkendelsen er sket med forbehold for skifterettens godkendelse af det samlede honorar i
forbindelse med konkursboets endelige afslutning.

KURATORS ARBEJDE MED SAGEN

Kurators arbejde med sagen har siden udsendelsen af den seneste redegerelse andraget ca.
2.000 juristtimer, hvortil kommer et omfattende antal sekretertimer. Arbejdet har primert
omfattet folgende hovedkategorier:
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Deltagelse i meder med Finansiel Stabilitet A/S og Sparekassen Kronjylland A/S,
bl.a. i forbindelse med indsamling af oplysninger til brug for de verserende sager ved
Pengeinstitutankenzvnet samt omstedelsesundersogelserne (anslaet 50 timer).

Héndtering af en razkke overdragne kundeengagementer med sikkerhed i bl.a. ejen-
domme beliggende i udlandet. Der er i forbindelse hermed foretaget lobende ekspedi-
tion og gennemgang af dokumenter vedrerende aflysning af panter i udlandet, korre-
spondance med Finansiel Stabilitet A/S, Sparekassen Kronjylland herom samt endelig
gennemforelsen af et antal pakraevede notarbeseg (ansliet 50 timer).

Handteringen og skriftvekslingen af et betydeligt antal for Pengeinstitutankenavnet
verserende klagesager. Det bemarkes i den sammenhzang, at en andel af de tidligere
garanter i Sparekassen @stjylland har klaget til Pengeinstitutankenevnet over bl.a.
sparekassens radgivning i forbindelse med salg af garantbeviser samt indferelsen af
garantbersen ultimo 2011. Der verserer siledes for nervarende i omegnen af ca. 125
klagesager for Pengeinstitutankenavnet, hvoraf storstedelen tillige har anmeldt krav
under det udstedte proklama. Hovedparten af disse sager har veret sat i bero, idet sa-
gerne har afventet resultatet af de udvalgte provesager. De udvalgte provesager er si-
den afgivelsen af konkursboets seneste redegerelse i medfer af konkurslovens § 125,
stk. 3, afgjort, idet Sparekassen @stjylland/Finansiel Stabilitet A/S er blevet frifundet
i alle sagerne. Som konsekvens heraf er skriftvekslingen i de evrige verserende sager
blevet genoptaget, hvorfor der siledes har veret et omfattende arbejde med at oplyse
og afgive skriftlige indleeg i de resterende verserende sager (anslet 575 timer)

Konkursboet har som ovenfor anfert pibegyndt det omfattende arbejde med at for-
dringsprave de fra Sparekassen @stjylland hidrerende ikke efterstillede krav (prokla-
makravene). Der er siden afgivelsen af kurators seneste redegerelse udarbejdet ind-
stillingsskrivelser vedrerende ca. 100 krav, hvilke krav vil blive provet pa et for-
dringsprovelsesmeade berammet medio september 2013. Derudover er der udarbejdet
udkast til indstillinger vedrerende yderligere 60 krav, for hvilke krav fordringsprovel-
sen afventer resultatet af den af Finansiel Stabilitet A/S ivaerksatte advokatunderse-
gelse (anslaet 700 timer)

Det har i forbindelse med konkursboets hindtering af enkelte anmeldte kreditorkrav
veeret nodvendigt at forholde sig til forlebet og handteringen af enkelte laneengage-
menter forud for konkursen med tet tilknytning til disse kreditorkrav.

Konkursboet har séledes i forbindelse med fordringsprovelsen af bl.a. et enkelt kredi-

torkrav veeret nedsaget til at foretage uddybende undersggelser omkring bevillingen
og hindteringen af et af sparekassens sterste lineengagementer samt de hertil associe-
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rede 4 laneengagementer. Der har sdledes veret tale om en fysisk gennemgang af
samtlige pd engagementet foreliggende linesager, herunder bevillingsindstillinger,
sikkerheder og garantidokumenter, med henblik pa dels at afdekke sammenhangen
og berettigelsen af den under proklamaet anmeldte kreditorkrav samt dels undersgge
retsstillingen efter godkendelse og udbetaling af kravet (ansléet 50 timer).

Lebende handtering af et antal henvendelser fra kreditorer dels med forespargsler,
dels med anmeldelse af krav i konkursboet (ansl3et 50 timer).

Tilretteleggelsen samt gennemferelsen af omstedelsesundersggelser. For den nzrme-
re redegerelse for omfanget og resultatet af de af konkursboet gennemfarte omstadel-
sesundersagelser henvises der til det ovenfor anferte om omstadelige dispositioner.
Arbejdet med at undersege mulige omstedelige dispositioner har varet omfangsrigt
og har ngdvendiggjort et omfattende arbejde med at indhente oplysninger, gennem-
gang af modtaget materiale samt undersogelser af en razkke faktuelle og juridisk
komplicerede problemstillinger (300 timer)

Kurators undersegelser af mulige strafbare forhold, jf. konkurslovens § 110, stk. 4,
pagar. Siden afgivelsen af kurators seneste redegerelse i medfer af konkurslovens §
125, stk. 3, er der fra konkursboets side gennemfort en nermere undersegelse af,
hvorvidt sparekassen bade generelt og konkret har overholdt reglerne i den finansielle
regulering, herunder serligt reglerne i EU-reguleringen, omkring retningslinjer for
salg af garantkapital samt retningslinjerne for svel konkret markedsforing og radgiv-
ning i forhold til garanter. Tilsvarende er der opstartet en generel undersoggelse base-
ret pa kurators konstateringer af forhold med relation til mulige overtredelser af lov
om finansiel virksomhed (FIL) samt mulige overtredelser af vardipapirhandelsloven
samt endeligt mulige overtredelser af straffelovens bestemmelser (ansléet 200 timer).

Andre bobehandlingsmassige opgaver, herunder udfzrdigelse af nervarende redego-
relser til skifteretten, labende korrespondance med en rakke kreditorer samt forhold
med relation til den nedvendige bobehandling (anslaet 25 timer).

Indtil videre afventer en afklaring af det forventede udfald af boets behandling de lgbende
droftelser med FS Finans I A/S samt Finansiel Stabilitet A/S, herunder oplysninger omkring
det forventede resultat af afviklingen af FS Finans I A/S samt gennemfarelsen af fordrings-
prevelsen af de under proklamaet anmeldte krav. Varigheden af og omfanget af bobehand-
lingen er derfor pa nuvaerende tidspunkt sveert at forudsige pracist.

Neste redegerelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3 vil vaere at udsende til kredito-
rerne den 23. februar 2014. Da det som ovenfor anfert ma legges til grund, at der ikke er
udsigt til, at de efterstillede kreditorer opndr nogen form for dividende, modtager disse ikke
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Advokatfirmaet Poul Schmith

konkursboets lgbende redegorelser i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3. Redegerelserne
er dog tilgzngelige pa Finansiel Stabilitets hjemmeside www.finansielstabilitet.dk.

Spergsmal til kurator kan rettes til advokat Cathrine Wollenberg Zittan pa e-mail
CWZ@kammeradvokaten.dk eller advokatfuldmagtig Thomas Krarup pa e-mail
TKR@kammeradvokaten.dk.

Kabenhavn, den 26. august 2013

Boris Frederiksen
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