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Redeggorelse i medfor af
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.Amagerbanken Aktieselskab under konkurs

Se- og Handelsretten, Skifteretsafdelingen - K - 366/11 - A

Vi skal herved som kuratorer i ovennaevnte konkursbo fremkomme med narvaerende féde-
gorelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3, vedrerende boets forhold.

Der skal indledningsvis henvises til de af os tidligere udfeerdigede redegorelser i medfer af
henholdsvis konkurslovens § 125, stk. 1, dateret 15. marts 2011, henholdsvis i medfer af '
konkurslovens § 125, stk. 2, dateret 7. juni 2011 og henholdsvis i medfer af konkurslovens
§ 125, stk. 3, dateret 7. december 2011, 7. juni 2012, 7. december 2012, 7. juni 2013 og
senest 7. december 2013. .

Endvidere henvises til deh af os udsendte cirkulereskrivelse 3, dateret den 11. juli 2011."

1. INDLEDNING

Der henvises til det i vores tidligere redegerelser anferte omkring den imellem Amagerban-
ken Aktieselskab og Amagerbanken af 2011 A/S (nu FS Finans III A/S - herefter Amager-
banken af 2011 A/S) indgéede aftale af 6. februar 2011. Vardien af dé overdragne aktiver
blev ved vurderingsrevisorernes endelige vaerdiansattelse, jf. lov om finansiel stabilitet § 16 .
G, stk. 8, den 17. juni 2011 forhgijet til at udgere kr. 22.834.000.000 for modregninger.

Baseret pd den nye verdiansettelse og baseret pd en samtidig af Amagerbanken af 2011
A/S, Finansiel Stabilitet A/S og konkursboet foretaget revideret opgerelse af passiverne
viste det sig, at der var ca. kr. 6.700.000.000. yderhgere til fordeling blandt de dividendebe-
rettigede ikke efterstillede kreditorer.
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Konsekvensen heraf er, at Amagerbanken af 2011 A/S som led i kebesumsberigtigelsen for
de overtagne aktiver skal betale 84,4 % af de i konkursboet anerkendte ikke efterstillede
forpligtelser forudsat, at sddanne krav dels er anmeldt over for Amagerbanken af 2011 A/S
inden for den i lov om finansiel stabilitet fastsatte proklamafrist, dels at kravene anerkendes

i forbindelse med fordringsprevelsen i konkursboet.

I henhold til overdragelsesaftalen af 6. februar 2011 fremgar det supplerende, at kabesum-

- men mellem parterne skal reguleres med et beleb svarende til det eventuelle nettooverskud i

forbindelse med afviklingen af Amagerbanken af 2011 A/S. Aftalens bestemmelser er pd
dette punkt udformet i fuld overensstemmelse med reglen i lov om finansiel stabilitet, § 16
G, stk. 12. | |

I'henhold til &rsrapport for 2013 er den skyldige kebesumsregulering aktuelt i konkursboets
faver med et beleb stort kr. 1.037.658.000.

Den endelige stzrrelse af k@besumsreguleringeny vil forst kunne opgeres, nir nettooverskud- .
det i forbindelse med afviklingen af Amagerbanken af 2011 A/S kendes. Der henvises om
veerdien af kebesumsreguleringen til nedenfor under pkt. 3.

Det skal dog bemrkes, at balancesummen for Amagerbanken af 2011 A/S pr. 31. decem-
ber 2013 var reduceret til at udgere kr. 2.157.088.000 mod kr. 5.218.992.000 pr. 31. de--
cember 2012. ' ' '

Henset til at ca. kr. 1.750.000.000 kan henferes til udlan til amortiseret kostpris og ca. kr.
190.000.000 til tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder og andre tilgodehavender,
synes der at veere grundlag for at antage,.at der vil vaere en betydelig robusthed i den aktuel-
le beregning af den skyldige/mulige earn-out til konkursboet.

Det skal dog her fremhaves, at lc@besumsreguleringens veerdi for konkursboet athenger af

nettoresultatet af afviklingen af Amagerbanken af 2011 A/S, hvilket igen er direkte af-

heengig af blandt andet det lgbende resultat af driften af Amagerbanken af 2011 A/S, herun-
der i et vist omfang udfaldet af de fordringsprevelsessager, der verserer i konkursboets regi.

Til illustration heraf skal blandt andet henvises til ledelsesberetniﬁgen i den af FS Finans IIT

A/S (tidligere Amagerbanken af 2011 A/S) aflagte arsrapport for perioden 1. januar — 31.
december 2013, side 4, hvoraf det bl.a. fremgér:
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"Beretning

Kort om FS Finans Il A/S

FS Finans Ill er et 100 % ejet datterselskab of Finansiel Stabilitet A/S og indgdr i Fi-
nansiel Stabilitets koncernregnskab.

Finansiel Stabilitet besluttede i efterdret 2012 at gennemfore en forenklmg af kon-
cernstrukturen, séledes at bankaktiviteter samlet varetages af koncernens bank FS
Bank A/S. Som folge heraf afleverede Amagerbanken af 2011 A/S sin banklicens i for-
ste kvartal 2013. Samtidig blev navnet eendret til FS Finans III A/S. Arsrapport af-

leegges herefter efter drsregnskabsloven.

Hovedaktivitet
ES Finans III's formdl er at sikve det bedst mulige ekonomiske udbytte af afviklingen

af de aktiviteter, der i 2011 er'overtaget fra Amagerbanken A/S.

Selskabets kundeportefolje bestar af forskellige typer erhvervskunder, herunder ejen-
domsselskaber og kommanditselskaber. Feelles for disse kunder er, at de ikke umid-

© delbart har kunnet overflytte deres engagementer 1il et andet pengeinstitut. Selskabet

har alene et meget begreenset antal privatkunder, der har tilknytning til en erhvervs- -
virksomhed, som er kunde i selskabet. For kunder, der ikke vurderes levedygtige, pd-

- gar der en afvikling af engagementet via salg af blandt andet underliggende sikker-

heder. Selskabets engagementer bestdr veesentligst af udlc‘in med svaghedstegn.

I regnskabsdret har selskabet indgdet administrationsafiale med ekstern partner om-
kring administration af selskabets leasingportefolje.

' Resultat for 2013

FS Finans 111 fik et overskud pa 21 mio. kr. efter skat, svarende til det lovbestemte af-
kastkrav, som Finansiel Stabilitet skal have of den indskudte egenkapital.

Resultatet fremkommer ved en henseettelse til kobesumsreguleringen pd 136 mio. kr.
og afspejler et resultat for kabesumsregulering pd 157 mio. kr.

. Netto rente- og gebyrindtegter z;dg@r 75 mio. kr. Kursreguleringer udgor et tab pd

19 mio. kr. primeert som folge af afhendelse af aktier, pantebreve og valutakurstab.
Andre drifisindteegter udger 773 mio. kr. [...], hvoraf stovstedelen kan henfores til |
indteegtsforsel af underkurs pd overtagne udldn med 683 mio. kr.
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Udgifter til personale og administration udger 114 mio. kr. Administrationen af sel-
skabet er outsourcet til Finansiel Stabilitet.

Ombkostningsniveauet i selskabet er af flere drsager ikke direkte sammenligneligt med
andre selskaber af tilsvarende storrelse. Selskabets formdl er afvikling af overtagne
engagementer, hvilket er tidskreevende og Jorudscetter medarbejdere med seerlige
kundskaber. Ligeledes adskiller balancens sammenscetning sig fra andre selskabers.

Nedskrivninger pé udlanm.v. udgor 550 mio. kr., som primeert bestdr af nedskrivnin-
ger og henscettelser i dret pd 568 mio. kr. og tilbageforsel af nedskrivninger og hen-
seitelser tidligere dr pd 58 mio. kr. Nar, der korrigeres for indteegtsforelsen af under-
kurs pd de overtagne engagementer pd 683 mio. kr. har der netto veeret tale om en
positiv verdikorrektion pd udldnsengagementerne pd 153 mio. kr. )

Overskuddisponering
Selskabets ledelse indstiller til generalforsamlingen, at der udbetales udbytte svaren-

de il drets overskud med i alt 21 mio. kr.

Balance

Balancen er i drets lob mere end halveret fra 5.039 mio. kr ultimo 2012 til 2.157
mio. kr. ultimo 2013. Den primeere drsag hertil er indfrielse af udstedte obligationer i
sommeren 2013 med 2.536 mio. kr. med tilsvarende afledt effekt pd likvide behold-
ninger, andre tilgodehavender hos kreditinstitutter og obligationer, samt anden geeld.

" Det nominelle udlén er nedbragt med 32% fra 8.808 mio. kr. til 5.999 mio. kr. Udlén

efter underkurs og nedskrivninger udger ultimo 2013 1.753 mio. kr. mod 3.176 mio.
kr. déret for. . ‘

Kapitalnedscettelse -
Pa selskabets generalforsamling den 23. april 2013 blev det vedtaget at nedbringe

selskabets aktiekapital med nom. 90 mio. kr. til nom. 10 mio.kr. til kurs 3,78, svaren-

de til en overkurs pd 250 mio.kr og en samlet udbetaling til aktionceren pé 340 mio.
k.

Ved ekstraordincer gen_eralforsamling den 30. oktober 2013 blev besluttet yderligere
at nedbringe selskabets aktiekapital med nom. 9,5 mio.kr: til nom. 500 thr. til kurs

10,474, svarende til en overkurs pa 90 mio.kr., og en samlet udbetaling til aktionceren
. pa 99,5 mio. kr.
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Beslutningerne om kapitalnedscettelse skyldes, at selskabet afleverede banklicensen i
marts 2013, samt kravet om, at datterselskaber til Finansiel Stabilitet ikke ma veere
.overkapitaliserede. Kapitalnedscettelsen medforer en reduceret betaling af fremtidige
afkast af den indskudte kapital, og bidrager hermed til kobesummen og likviditet.

Likviditet ‘ 4 _
FS Finans III har adgang til lanefacilitet i Finansiel Stabilitet og havde ved udgan-
gen af 2013 en geeld pa 494 mio. kr. -

Soliditet

Selskabets egenkapital udger pr. 31. december 2013 22 mio. kr. Sfor udlodmng, sva-
rende til en soliditet pd 1,0 %. Dette skal ses i lyset af, at kobesumsreguleringen de
facto udgor en del af selskabets kapitalgrundlag. Selskabets egenkapital og kobe-
sumsreguleringen har tilsammen en stovrelse, der stort set.svarer til den tilstreekkeli-
ge basiskapital i et pengeinstitut med samme aktiver og forpligtelser.

Begivenheder efter regnskabspériodens afslutning
Der er ikke indtruffet heendelser efter periodens afslutnzng, som efter ledelsens opfat-
telse forrykker vurderingen af drsrapporten.

Forventmnger til 2014
Forventningerne til resultatet for dret 2014 ev, at dette vil svare til F: znanszel Stabili-

- tets afkastkrav, og sdledes udgore EU’s basisrente plus 10-procentpoint af den aktu-

elle indskudte kapital.

Risici og usikkerheder :
Den veesentligste visikofaktor er selskabets kredzz‘porz‘ef@lje der dommeres af udldn
og garantier til kommanditselskaber og ejendomsselskaber. Selskabet er yderlzgere

* eksponeret mod operationelle risici. Pd en del af de tilbageverende engagementer er

der konstateret objektiv indikation for verdiforringelse (OIV), og engagementerne
har sdledes svaghedstegn. Den fortsatte svage okonomiske udvikling medforer vee-
sentlig usikkerhed knyttet til veerdien af sikkerheder i engagementerne og dermed og-
$d om nedskrivningernes storrelse.

- Herudover er selskabet udsat Jor ‘ovrige markeds- og indtjeningsmeessige risici, der

dog ikke forventes at pavirke selskabets fi nansielle stilling veesentligt, da disse risici
vurderes at veere begreensede.

SIDE 5/20 -



J

6. JUNI 2014

Transaktioner med mertstaende

Selskabet har transaktioner med moderselskabet F inansiel Stabilitet. Transaktionerne
omfatter finansiering af selskabet. Desuden har FS Finans III indgdet en outsour-
cingsaftale med Finansiel Stabilitet, der varetager administrationen of selskabet samt
en aftale med FS Bank om varetagelse af bankrelaterede aktiviteter for selskabet.
Ydelserne afregnes pé vilkdr i overensstemmelse med blandt andet EU's regler, pd
markedsmassige vilkdr eller omkostningsdeekket basis.

ES Finans III har afgivet stotteerklering til datterselskabet FS Ejendomsselskab III
A/S. hvor selskabet afstdr fra at kreeve sit tilgodehavende indﬁiet samt modtage beta-
ling af nogen del heraf frem til og med 31. december 2014. Selskabet vil endvidere til-
fore yderligere likviditet, sifremt dette mdtte vere nodvendigt."

‘Kobesumsreguleringens vaerdi kan blive negativt pavirket af det lovbestemte afkastkrav,

som Finansiel Stabilitet A/ S skal have af den indskudte egenkapital.

Den negative pévirlming er dog i lebet af 2013 reduceret baseret p& de af Finansiel Stabilitet
A/S og Amagerbanken af 2011 A/S gennemforte tiltag omkring tilbagekeb af statsgarante-
rede obligationer i lgbet af 2013. Tllsvarende er selskabets aktiekapital nedbragt i lﬁbet af

. 2013.

Der henvises herom til vores redegerelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3, dateret 7.
juni 2013, side 3, nederst og side 4, gverst.

2. INDBRINGELSE AF VURDERINGSREVISORERNES VARDIANSATTEL-
~ SESRAPPORT

Der henvises herom til det i redegzrelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3, dateret 7.
februar 2011 anfarte . .

3. KONKURSBOETS AKTIVER

I konsekvens af den aftale, der blev indgdet den 6. februar 2011, jf. regelsattet i lov om
finansiel stabilitet (bankpakke IIT) blev som udgangspunkt samtlige aktiver overdraget fra
Amagerbanken Aktieselskab til Amagerbanken af 2011 A/S.

I praksis har det dog vist sig, at nogle aktiver grundet dels forkebsrettigheder, dels ved- .
hangende passiver, der muligt medferer, at aktivet har/havde reel negativ veerdi, ikke har

kunnet overdrages.
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"""""""""" : Af disse arsager bestar konkursboets aktiver, jf. nedenfor, dels af verdien af sidanne ikke
overdragede/overdragelige aktiver, dels af’ den skyldige kebesumsregulering/earn-out, jf.
bestemmelsen i lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 12.

Aktiverne kan derfor, jf. nedenfor, til skennede dagsveerdier opstilles som félger:

1. Tilgodehavende hidrerende fra overdragelsesaftale ,
indgiet 6. februar 2011
A. Overdragelsen omfattede som udgangspunkt samtlige sel-
skabets aktiver bortset fra aktiver med reel negativ veerdi.

Tilsvarende har det vist sig, at der har varet aktiver, der
grundet forkebsrettigheder og andre forhold ikke har kun-
net overdrages.

. Overdragelsen omfattede saledes bankens kassebehold-
ning, udlén og andre tilgodehavender med tilherende sik-
kerheder, verdipapirer og andre finansielle instrumenter,
kapitalandele i datteréelskaber og associerede virksomhe-
der, grunde og bygninger, driftsinventar og driftsmateriel,
herunder biler, goodwill og immaterielle rettigheder og
gvrige aktiver, herunder gvrige materielle aktiver, over-
dragelige skatteaktiver, tilgodehavende skatter, periodeaf-
greensningsposter og eventualaktiver. '

Kgbesummen for disse aktiver er - efter fradrag for de ikke
overdragelige aktiver - jf. lov om finansiel stabilitet §16¢g,
stk. 8 og 9 - af vurderingsrevisorerne endeligt opgjort til
kr. 22.834.000.000 for visse modregninger. '

Kobesummen - opgjort med fradrag for de ikke-
overdragelige aktiver - er forelgbigt berigtiget ved overta-
gelse af ikke efterstillede gaeldsposter modsvarende en
'forholdsmaessig andel af de samlede anmeldte og aner-
kendte ikke-efterstillede kreditorkrav i Amagerbanken
Aktieselskab.

De overtagne geeldsposter, der er anvendt/vil blive anvendt
til berigtigelse af kebesummen, bestdr af foranstillede
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krav, jf. konkurslovens § 94 og 95 samt 84,4% af de pr.
overtage}sestidspﬁnktet opgjorte og efterfolgende god-
kendte ikke efterstillede kreditorer, jf. konkurslovens § 97,
jf. neermere herom nedenfor under passiver.

Den endelige kebesum forhgjes efter lov om finansiel sta-
bilitet § 16 g, stk. 12 samt i henhold til den indgiede over-
dragelsesaftale yderligere med et eventuelt nettooverskud
fra Amagerbanken af 2011 A/S i forbindelse med videre-
overdragelse af bankens aktiviteter, realisation af de over-
tagne aktiver eller ved likvidation af Amagerbanken. af
2011 A/S. '

Af delarsrapport for 1. halvar 2013 (1. januar - 30. juni
2013) dateret den 30. august 2013 fremgér en skyldig ke-
besumsregulering (earn-out, jf. lov om finansiel stabilitet §

16 g, stk. 12) med kr. 1.023.431.000.

- Kebesumsreguleringens sterrelse er fortsat forbundet med

en ikke ubetydelig usikkerhed - navnlig grundet usikker-
heden om resultatet af den endelige afvikling af Amager-
banken af 2011 A/S - hvilket er begrundet i en rakke for-
hold, herunder dels de banken pélagte kapitalomkostnin-
ger, jf. ovenfor (der vil pavirke earn-out'en i negativ ret-
ning), dels det endnu ikke kendte resultat af afviklingen af
den overdragne/overtagne laneportefolje.

Tilsvarende kan kebesumsreguleringen omvendt blive
positivt pévirket ved eventuel nedregulering af afsatte be-
stridte krav anmeldt over for ny bank 0g konkursboet, eller

 séfremt foretagne nedskrivninger pa udlansportefeljen vil

kunne tilbagefores.

Kapitalbelastningsomkostningerne er lobende af Amager-
" banken af 2011 A/S samt Finansiel Stabilitet A/S sogt re-

duceret via indfrielse/tilbagekeb af statsgaranterede obli-
gationer samt udlodning til aktionererne af den pé overta-
gelsestidspunktet indskudte egenkapital.
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Indtil videre optages verdien af kebesumsreguleringen

(earn-out'en) med et beleb modsvarende det i Amagerban-

ken af 2011 A/S'/FS Finans III A/S' delarsrapport for peri-

oden 1. januar - 30. juni 2013 passiverede, dvs. kr.

1.023.431.000. Belebet vil dog, jf. ovenfor, muligvis blive .

reduceret/foroget ‘ kr. 1.037.658.000,00

2. Ikke overdragne aktiver
Der foreligger, jf. det ovenfor anferte, en rakke aktiver,
" der grundet deres natur eller vedhengende forkebsret-
tigheder mv. har vist sig ikke at kunne overdrages ved
overdragelsesaftalen.

Kuratorerne er og har veret i lebende dialog med Ama-
gerbanken af 2011 A/S om sddanne aktiver og hindterin-
gen heraf.

Det har i forhold til en raekke af aktiver varet nedvendigt
at igangseette og afvikle en kompliceret forkebsretsproce-
dure, hvilket nu er tilendebragt. .

Aktiverne forventes herefter overdraget til Amagerbanken
af 2011 A/S, og der forventes, baseret pa den seneste ver-
dianszttelse, at ville tilgd konkursboet et belgb i sterrel-

sesordenen ke.  35.000.000.00

AKTIVER I ALT - frie - ansldede ‘ kr. 1.072.§58.000;00

Baseret pa situationen, som den foreligger oplyst for kuratorerne for nerverende, er der
saledes udsigt til, at kreditorerne i Amagerbanken Aktieselskab under konkurs pé et senere
tidspunkt vil kunne modtage en yderligere dividende fra konkursboet udover den dividende,
der i direkte konsekvens af den i lov om finansiel stabilitet (bankpakke III) forudsatte kebe-
sumsberigtigelse er betalt ved overtagelse af en forholdsmaessig andel af de ikke efterstille-
de kreditorkrav.

Det skal dog fremhaves, at en mulig positiv- kebesumsregulering skal holdes op imod ster-
relsen af de endnu ikke fuldt dekkede ikke efterstillede krav (15,6 % af de pé overtagelses-
dagen bestiende ikke efterstillede forpligtigelser) samt den yderligere efterstillede ansvarli-
ge kapital. ' '
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Kuratorerne kan fortsat pa nuvaerende tidspunkt konstatere, at det m4 anses for udelukket, at
konkursboet via kebesumsreguleringen vil modtage et beleb, der vil muliggere fuld mdfrl—
else af de ikke efterstillede kreditorer.

Til nermere uddybning heraf skal yi henvise til det af os i denne forbindelse anferte i den af
os udfeerdigede redegerelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3, dateret 7. december
2012. : '

En fortsat positiv afvikling of Amagerbanken af 2011 A/S, nu FS Finans II A/S, vil - med
den usikkerhed, der foreligger om resultatet heraf - mest sandsynligt muliggere en forhgjel-
se af den endelige dividende i Amagerbanken Akt1eselskab under konkurs med op til mak-
simalt 2-4%.

Det kan derfor fortsat konstateres, a_f aktionzrerne og indehaverne af kapitalbeviser ingen
udsigt har til at opnd deekning i forbindelse med konkursen, at det er udelukket, at de efter-
stillede gvrige kreditorer opndr dekning, samt at det er meget usandsynligt, at de ikke efter-
stillede kreditorer opnar fuld deekning.

4. PASSIVER

‘Siden konkursdekretets afsigelse har kuratorerne modtaget anmeldelse af et meget stort

antal krav fra kreditorer i Amagerbanken Aktieselskab under konkurs.

" Der er pr. dags dato i alt modtaget anmeldelse fra 3.056 kreditorer. Anmeldelserne deekker

dels over krav, som var kendt af Amagerbanken Aktieselskab forud for konkursen, dels
over en rekke andre krav, herunder erstatnings- og omstedelseskrav. Nér der er gennemfort
en fuld samkering af de over for konkursboet og de over for Amagerbanken af 2011 A/S
anmeldte krav, vil det samlede antal anmeldte krav forventeligt stige. Processen med sam-
kering neermer sig sin afslutning, og der er tillige pa nuvarende tidspunkt, jf. neermere her-
om nedenfor, taget stilling til sterstedelen af de krav, der har vearet anmeldt bade under pro-
klamaet i forhold til Amagerbanken af 2011 A/S samt Amagerbanken Aktieselskab under

konkurs.

Tilbage stér, udover et antal komplicerede fordringsprﬁvelsessagef; der endnu ikke er ende-

ligt afgjort, dels provelse af de alene over for konkursboet anmeldte krav, dels en afslutten-
de kontrol af, at samkeringen er gennemfort fuldt ud.

P4 nuvarende tidspunkt kan de aktuelt anmeldte krav opgeres som falger:
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Krav i medfer af konkurslovens § 82 | _ ke. 0,00

Krav i medfer af konkurslovens § 93 ’ : ' kr. 638.273,00
Krav i medfer af konkurslovens § 94 kr. 2.013.221,25
Krav i medfer af konkurslovens § 95 ’ kr. 9.143.084,83
Krav i medfer af konkurslovens § 96 J kr. 0,00
Krav i medfer af konkurslovens § 97 kr. - 9.959.124.962,71

Krav i medfer af konkurslovens § 98 kr. 1.415.573.524,47

Som anfort i de seneste redegerelser i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3, dateret hen-
holdsvis 7. juni 2012, 7. december 2012, 7. juni 2013 og 7. december 2013 er opgerelses-
principperne for de i konkursboet anmeldte krav fortsat i et vist omfang uensartede, idet
nogle kreditorer har opgjort deres krav som bruttokravet pr. konkursdagen forud for modta-
gelse af acontodividende i medfor af lov om finansiel stabilitet, mens andre har opgjort kra-
vene som nettokravet efter modtagelse af acon’codiv‘ic’lende.' Hertil kommer, at et antal inde-
havere af kapitalbeviser og aktier i Amagerbanken Aktieselskab har anmeldt ikke belabs-
meessigt fikserede krav, der mest narliggende mé opfattes som erstatningskrav.

Konkursboet har lgbende forsegt at afklare disse ikke belgbsmaessigt fikserede krav, og.der
er i denne proces sket afvisning af en reekke krav, der ikke naermere var blevet begrundet
eller/og ikke var belgbsmaessigt opgjort. :

I forlzengelse af afslutningen af den ovenfor beskrevne samkering forventes det, at det vil .
veere muligt at justere ovennavnte tal, siledes at der herefter vil veere en ensartet opgjort

passivmasse.

Dette forventes under hensyntagen til opgavens omfang at kunne ske i lgbet af 2. halvér
2014, séledes at der ved udsendelse af naste redegerelse i medfer af konkurslovens § 125,
stk. 4, vil veere et fuldt overblik over den samlede passivmasse.

Der har fortsat i perioden vaeret et meget betydeligt og meget tet samarbejde mellem kon-

kursboet og Amagerbanken af 2011 A/S samt Finansiel Stabilitet A/S med henblik pa at
sikre, at der er identitet imellem de krav, der er registreret i konkursboets gldbog og de
krav, der er anmeldt over for Amagerbanken af 2011 A/S, jf. regelsettet i lov om finansiel

stabilitet.

Henset til, at Amagerbanken af 2011 A/S' heeftelse, jf. lov om finansiel stabilitet, er en re-
fleksvirkning af Amagerbanken Aktieselskab under konkurs' heeftelse, er det mellem kon-
kursboet og Amagerbanken af 2011 A/S aftalt, at fastleeggelsen af fordringerne som ud-
gangspunkt sker i forbindelse med provelsen af de anmeldte krav i konkursboet bade med
virkning for konkursboet og Amagerbanken af 2011 A/S.
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Konkursboet foretager i denne forbindelse en ngje gennemgang af modtagne anmeldelser.
Konkursboet har siledes lgbende gennemgaet proklamalisten fra Amagerbanken af 2011-

" A/S samt afholdt en lang raekke meder med ansatte i Amagerbanken af 2011 A/S og Finan-

siel Stabilitet A/S og i tilknytning hertil vurderet modtaget materlale dels fra Amagerbanken
af 2011 A/S, dels fra anmeldeme og deres radgivere.

Baseret herpa er der til dato atholdt fordringsprgvelsesm;ader henholdsvis den 2. maj 2011,
4. juli 2011, 22. august 2011, 28. september 2011, 28. oktober 2011, 20. december 2011,
14. februar 2012, 27. marts 2012,-9. maj 2012, 20. juni 2012, 12. september 2012, 17. okto-
ber 2012, 5. december 2012. 20. marts 2013, 25. juni 2013, 11. juli 2013, 24. september

2013, 20. november 2013, 8. januar 2014, 10. marts 2014 og 23. april 2014.

Der er til dato sket afvisning af krav anmeldt med nominelle belob pa kr. ca. 1.453.886.000.
Der er herudover sket afvisning af et meget stort antal ikke belobsmaessigt fikserede anmel-
delser med et belgbsmessigt potentielt vasentligt krav.

P4 nuvaerende tidspunkt er der sket en endelig provelse af i alt godt 1.900 krav.

Der er allerede anlagt retssag om én del af de afviste krav, og der méa forventes anlagt yder-
ligere retssager i forbindelse med fordringsprevelsen.

Der gennemfores labende hovedforhandling i fordringsprevelsessager.

Herudover er konkursboet i droftelser med en rekke kreditorer, der har modtaget udkast til
afvisningsskrivélser vedrarende sterre krav.

Nar fordringsprovelsen af de enkelte krav er endeligt gennemfort, er der imellem konkurs-
boet og Amagerbanken af 2011 A/S indgéet aftale om, at Amagerbanken af 2011 A/S udbe-

.taler den i lov om finansiel stabilitet forudsatte acontodividende opgjort til 84.4% af de

godkendte krav.- ~ '
Bortset fra et relativt stort antal problemsager vedrerende en reekke anmeldte storre krav er
det fortsat forventningen, at de i forbindelse med konkursen opgjorte og anmeldte krav for

hovedpartens vedkommende vil veere endeligt provet i lobet af 1. halvar 2014.

Om dette forer til anleeg af yderligere fordringsprovelsessager kan ikke pd nuverende tids-

‘punkt vurderes.
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For s& vidt angdr de i dagspressen fra tid til anden fremkomne oplysninger om daeknings-
omfanget for de ikke efterstillede kreditorer, skal vi henvise til det af os i redegorelse i med-
for af konkurslovens § 1235, stk. 3, dateret 7. december 2012, side 7 samt side 9-10 anferte.

5.  OMSTODELIGE DISPOSITIONER

Undersggelserne vedrorende mulige omstedelige forhold er som tidligere anfort afsluttet.

Der er for naerva:rende mdgaet suspensmnsaftaler vedrorende tre forhold, og der er anlagt to
omstgdelsessager. : '

Kuratorerne arbejder fortsat med at finde en lesning i de tilfaelde, hvor der er indgaet su-
spensionsaftaler, og i de tilfzlde, hvor der er anlagt omstﬂdelsessag¢r, er disse retssager

under forberedelse ved domstolene.

6. MULIGE ERSTATNINGSKRAV

Som det vil fremga af omtale i dagspressen, har Amagerbanken af 2011 A/S anlagt erstat-
ningssag mod medlemmer af den tidligere ledelse af Amagerbanken Aktieselskab.

Kuratorerne har varet - og vil fortsat fremadrettet vaere - i dialog med den af Amagerban-

. ken af 2011 A/S i denne forbindelse antagne advokat samt Finansiel Stabilitet A/S og Ama-

gerbanken af 2011 A/S med heriblik p4 lebende at vere opdateret pd udviklingen i sagen,
herunder vurdere, om sagen - henset til mulig pavirkning pa konkursboets tilgodehavende i
henhold til earn-out’en - udvikler sig tilfredsstillende. '

7.  EVENTUELLE STRAFBARE FORHOLD

Kuratorerne har - efter et meget omfattende arbejde - den 21. juni 2013 anmodet Statsadvo;
katen for Sarlig @konomisk og International Kriminalitet (S@IK) om at vurdere, hvorvidt
der, jf. bestemmelsen i konkurslovens § 110, stk. 4 kunne vare grundlag for at opstarte en
strafferetlig efterforskning vedrerende et antal konstaterede forhold omkring Amagerban—
ken Aktieselskab under konkurs

Kuratorerne har efterfolgende afholdt mede med Statsadvokaten for Saerlig Gkonomisk og
International Kriminalitet for naermere at uddybe og udbygge de i meddelelsen, jf. konkurs-
lovens § 110, stk. 4, beskrevne forhold.
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Statsadvokaten for Seerlig Gkonomisk og International Kriminalitet vurderer pd baggrund
heraf for nerverende, om der er grundlag for en strafferetlig efterforsknmg af de forhold,
som kuratorerne har henledt opmaerksomheden pa.

8. GODKENDT ACONTOHONORAR

Kuratorerne har ikke siden udsendelse af seneste redegerelse dateret 7. december 2013 an-
modet om godkendelse af yderligere acontohonorar. '

Kuratorerne forventer dog i-lebet af juni méned at fremkomme med anmodning om god-
kendelse af et acontohonorar for arbejdet i perioden fra den 7. februar 2013 til 7. februar

2014.

9. ARBEJDET MED SAGEN SIDEN SENESTE REDEG@RELSE

Kuratorernes arbejde med sagen har siden den 7. december 2013, hvor seneste redegorelse i
medfer af konkurslovens. § 125, stk. 3 blev udsendt, fortsat vaeret endog meget betydeligt.

Der er i denne forbindelse anvendt ca. 3.954 juristtimer, hvortil kommer et stort antal sekre-
teertimer.

Arbejdet har i perioden primart omfattet folgende hovedkategorier:
1.  Provelse af krav i konkursboet.

Der har som tidligere veret et teet og konstruktivt samarbejde mellem konkursboet og
Amagerbanken af 2011 A/S samt Finansiel Stabilitet A/S om opg@rélsen af de anmel-
delsesberettigede krav over for Amagerbanken Aktieselskab under konkurs og Ama-
gerbanken af 2011 A/S. '

Om arbejdet hermed og de i denne forbindelse aftalte principper henvises til vores
redegﬁrcﬂse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3, dateret 7. december 2011, side
13, pkt. 5.

Der er pé nuvarende tidspunkt gennemfort prevelse af et meget stort antal kreditor-
krav (ca. 1.900), og der er udskilt et relativt stort antal kreditorkrav, hvor der enten
verserer fordringsprovelsessag pd nuveerende tidspunkt, eller hvor det mé forventes,
at konkursboets indstilling/udkast til indstilling vil give anledning til tvist om sterrel-

sen af den pagezldende kreditors anmeldelsesberettigede krav. '
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Arbejdet hermed har nedvendiggjort et stort antal meder mellem kuratorerne og
Amagerbanken af 2011 A/S, en meget omfattende korrespondance med anmelderne
samt omfattende undersogelser til brug for kuratellets stillingtagen til de enkelte krav.

Et meget stort antal af de i boet anmeldte krav har varet forbundet med sivel faktuelt

som juridisk meget komplicerede problemstillinger.

Det har i denne forbindelse veret nedvendigt at gennemgé et meget betydeligt og
kompliceret baggrundsmateriale. ' '

Det bemeerkes i den forbindelse, at der pa nuvarende tidspunkt er registreret anmeld-
te krav fra i alt 3.056 kreditorer med samlede opgjorte forpligtelser (blandet brut-
to/netto) for i alt kr. 11.436.913.239,11.

1 periodeﬁ siden redegerelsen af 7. december 2013 hér der veeret gennemfort for-
dringsprevelsesmeder 8. januar 2014, 10. marts 2014 og 23. april 2014.

Med enkelte undtagelser har ingen af de aktionzrer, der tidligere har fiet afvist krav,
indbragt konkursboets afvisning for domstolene, og afvisningen af disse erstatnings-
krav fra aktionzrer i niveau ca. kr. 1 mia. er séledes endelig.

Provelsen af disse erstatningskrav har veret forbundet med en endog meget stor ar-
bejdsbyrde i perioden. : '

' Arbejdet med prevelsen af kreditorkravene har i perioden omfattet ansliet 2.985 ti-

mer.

Handtering af aktiver behaftet med forkebsrettigheder mv.

- Som tidligere anfert viste det sig efter overdragelsesaftalens indgaelse, at der var ak-

tiver, der ikke - som oprindeligt forudsat - kunne overdrages til Amagerbanken af
2011 A/S, hvilket blandt andet skyldtes en kombination af forkebsrettigheder, mod-
regningsadgang, uoverdragelighed eller i nogle tilfelde vedhaengende forpligtelser,
der gjorde, at den reelle veerdi af aktivet viste sig at vare negativ.

Konkursboet har lsbende handteret og dreftet disse forhold med Amagerbanken af
2011 A/S, og der er tidligere opnéet enighed om héndteringen af disse aktiver.
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I lobet af 2013 har det veret muligt at finde en lesning i relation til de sidste aktiver

- beheftet med forkebsrettigheder, og forkebsretsproceduren har veeret ivaerksat, uden

at nogen har gnsket at udnytte forkebsrettighederne.

I lyset heraf er konkursboet ved at afslutte overferslen af de pagaldende aktiver til
Amagerbanken af 2011 A/S og i denne forbindelse fastleegge kebesum m.v.

~ Der er i denne forbindelse anvendt ansldet 20 timer.

'Opfolgning pa undersogelser vedrerende omstedelige forhold.

Der henvises til det i vor redegerelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3, dateret
7. juni 2012 anforte omkring selve undersggelserne af omstadelige forhold.

Der er i perioden udfeerdiget processkrifter i verserende omstedelsessager, ligesom
der har veeret droftelser og forhandlinger med nogle af de parter, over for hvem der er
sket suspension af konkursboets frist for anleeg af omstedelsessag.

I forbindelse med héndteringen af de anlagte omstedelsessager, droftelser med mod-

parterne i sdvel de anlagte omstedelsessager som de suspendérede sager samt fortsatte
overvejelser vedrerende brutto/nett(_)-prob1emstillingen er der i denne forbindelse i
den seneste periode anvendt anslaet 50 timer.

- Undersogelser vedrorende mulig meddelelse til politiet, jf. konkurslovens § 110, stk.

4.

Kuratorerne har som tidligere beskrevet i samarbejde med Amagerbanken af 2011 '
AJ/S foretaget en ngje gennemgang af en reekke oplysninger om enkeltengagementer
mv. '

Baseret herpd har kuratorerne den 21. juni 2013 fremsendt en omfattende redegorelse
i medfer af konkurslovens § 110, stk. 4, i hvilken forbindelse Statsadvokaten for Szer-
lig @konomisk og International Kriminalitet er blevet bedt om at overveje, hvorvidt
en rekke af de af kuratorerne identificerede forhold kan give anledning til at opstarte
en strafferetlig efterforskning.

Kuratorerne har i forbindelse med arbejdet veeret nedsaget til at gennemga ‘et antal
enkeltengagementer, arsrapporter, revisionsprotokoller, advokatundersogelse udfeer-
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diget af advokat Jens Christensen i marts 2012 samt et betydeligt yderligere materia-
le. S

Der er efterfolgende afholdt opfalgende mede med Statsadvokaten for Seerlig @ko-
nomisk og International Kriminalitet til dreftelse af muligheden for at tilvejebringe
yderligere oplysninger.

Der er i perioden i denne forbindelse anvendt ansléet 100 timer.
Undersoggelser vedrerende mulige tilgodehaﬁzender

Som beskrevet ovenfor under punk‘t 1 og 3 har konkursboet et muligt betydeligt tilgo-
dehavende i form af krav pd en positiv kebesumsregulering hos Amagerbanken af

2011 A/S.

I konsekvens heraf har afviklingen af Amagerbanken af 2011 A/S betydehg interesse
og betydning for konkursboet. N

Amagerbanken af 2011 A/S har i marts maned 2013 anlagt erstatningssag mod den
tidligere ledelse i Amagerbanken Aktieselskab. Da denne erstatningssag kan have en
betydelige positiv pavirkning pa konkursboets tilgodehavende i henhold til kebe-
sumsreguleringen, har konkursboet lobende varet i kontakt med den af Amagerban-
ken af 2011 A/S / FS Finans II A/S antagne advokat.

I denne forbindelse har kuratorerne haft adgang til at gennemgd skriftvekslingen i
sagen, ligesom der har vaeret dreftelser mellem kuratorerne og FS Finans III A/S om-
kring erstatningssagens sammenhzng i forhold til dels boets vurdering af mulige er-
statningskrav fra aktionererne, dels boets undersegelser om, hvorvidt der skulle glves
meddelelse til politiet efter konkurslovens § 110, stk. 4.

Arbejdet hermed har veeret ganske betydeligt.

Der er endvidere lgbende atholdt statusmeder mellem konkursboet og Amagerbanken
af 2011 A/S / FS Finans III A/S med henblik pé at felge med i afviklingen af Ama-
gerbanken Aktieselskab samt afstemme principperne for fastleggelsen af passiverne i
Amagerbanken Aktieselskab under konkurs.
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I henhold til den senest aflagte afsrapport for 2013 (perioden 1. januar — 31. december
2013) er de samlede aktiver i Amagerbanken af 2011 A/S pr. 31. december 2013 nu
reduceret til ca. kr. 2.157.088.000.

Dette er en meget vesentlig reduktion i forhold til den samlede veerdi af aktiverne pa
overtagelsesdagen/konkursdagen, der af vurderingsrevisorerne var opgjort endeligt til
kr. 22.834.000.000.

Denne reduktion er sket over en periode pé knap 3 &r.

Herudover har der endvidere varet droftelser med Finansiel Stabilitet A/S og Ama-
gerbanken af 2011 A/S om kapitaliseringen af Amagerbanken af 2011 A/S, idet der
parterne imellem var enighed om, at Amagerbanken af 2011 A/S hverken matte vare
over- eller underkapitaliseret. -

~Herudover har der varet serskilte dreftelser védrerende kebesumsregulering mv.

Samlet set har de ovennaevnte forhold medfart et betydeligt arbejde i.forbindelse'med
konkursboets behandling.

Der er i denne forbindelse anvendt ansléef 150 timer:

Opfelgende tiltag

H
En reekke opfelgende tiltag i retning til de arbejdsopgaver, der er beskrevet i redege-
relse 1 medfer af konkurslovens § 125, stk. 2, dateret den 7. juni 2011 samt redegerel-
se i medfor af konkurslovens § 125, stk. 3, dateret 7. december 2011, herunder leben-
de dreftelser af en raekke forhold med henholdsvis Finansiel Stabilitet A/S og Ama-
gerbanken af 2011 A/S.

Der er i denne forbindelse anvendt anslaet 253 timer.

Andre bobehandlingsmassige opgaver

Andre bobehandiingsmaessige opgaver, herunder afholdelse af lobende étatusmgder
med Amagerbanken af 2011 A/S, kuratormeder, andre meder og en omfattende kor-

respondance samt et meget stort antal telefonsamtaler i forbindelse med besvarelse af
henvendelser fra kreditorer m.fl.
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Der er i denne forbindelse anvendt ansliet 396 timer.

Baseret pa den nu endelige vaerdiansattelse, jf. vurderingsrevisorernes veerdiansettelses-
rapport fra juni 2011 kan det konstateres, at der til kreditorerne i Amagerbanken Aktiesel-
skab under konkurs, jf. lov om finansiel stabilitet, vil blive udbetalt en minimumsdividende
pa 84,4% til godkendte ikke efterstillede krav. -

* Det er forventeligt - baseret pa de p.t. kendte tal vedrerende den skyldige kebesumsregule-

ring - at der i forbindelse med boets endelige afslutning vil blive udbetalt en merdividende i
niveau 2-4%, siledes, at den samlede dividende, dvs. summen af den fra Amagerbanken af
2011 A/S som kebesumsberigtigelse udbetalte acontodividende og slutdividenden i boet vil
ligge i niveau ca. 88%.

Baseret herp4 og under hensyntagen til den resterende endnu ikke afviklede balance i Ama-
gerbanken af 2011 A/S, nu FS Finans III A/S, anser kuratorerne det for sikkert, at der i kon-
kursboet ikke vil blive dividende til de efterstillede kreditorer, hvilket tillige fﬁrer til, at der
ej heller vil vaere dekning til aktionrerne. :

Der udestar i forhold til den endelige fastleggelse af dividendeh og afslutningen af boet en
rekke serdeles komplicerede forhold, herunder den endehge fastlaeggelse af en reekke stor-
re anmeldte kredltorkrav

Det forventes, at provelsen af disse krav vil medfere en reekke komplicerede retssager, og
der skal 1 denne forbindelse og i anden sammenha&ng foretages en reekke supplerende un-
dersegelser.

Set med de ovrige kreditorers gjne mé det i evrigt konstateres at vaere positivt, at de over for
konkursboet.anmeldte betydelige erstatningskrav fra tidligere aktionzrer er blevet endeligt
afvist i forbindelse med konkursboets fordringsprovelse af disse krav henover sommeren

. 2013.

Fastleggelsen af den skyldige kebesumsregulering, jf. ovenfor, er fortsat forbundet med
usikkerhed, idet udviklingen af afviklingen. af Amagerbanken af 2011 A/S og omkostnin-
gerne herved samt fastleeggelsen af passivsiden i konkursboet for neerverende er forbundet
med en fortsat usikkerhed.
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Det forventes, at de samlede bobehandlingsomkostninger vil vere meget betydelige, idet

* der til dato er udfort et endog meget stort arbejde, og idet der fortsat udestér et meget omfat-

tende arbejde dels med preovelse af de anmeldte krav, dels med opfelgning pd de gennem-
forte omstpdelsessager, dels med supplerende undersegelser om strafbare forhold, eventuelt
disciplinersag, dels med opfelgningen i forhold til afviklingen af Amagerbanken af 2011
A/S samt den anlagte erstatningssag mod den tidligere ledelse samt en reekke gvrige serde-
les komplicerede forhold. :

Omkostningérne skal dog settes i forhold til de betydelige vaerdier i niveau ca. kr. 23 mia.,
som var til stede pa tidspunktet for overdragelsen/konkursen samt den forventede haje divi-

dende og sagens kompleksitet.

Neste redegerelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 4, vil veere at udsende til kredito-
rerne den 7. december 2014.

Kgbenhavn, den 6. juni 2014 Arhus, den 6. juni 2014

Jorgen Holst
— Advokat
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