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Resultat for 1. halvar 2021

Koncernresultat

Finansiel Stabilitet fik i 1. halvar 2021 et overskud pa 475
mio. kr. Resultatet kan i vaesentligt omfang tilskrives ind-
betaling af bidrag til Afviklingsformuen, hvoraf 531 mio. kr.
indgér i resultatet for perioden. | alt er der i 2021 indbetalt
1.061 mio. kr. Samlet gav Afviklingsformuen anledning til
et positivt resultat pa 505 mio. kr.

Bankpakke aktiviteter bidrog med et negativt resultat pa

7 mio. kr. for perioden. Underskuddet kan henferes til, at
driftsomkostningerne samt negative netto renteindteegter
ikke fuldt ud er blevet modsvaret af tilbageforte nedskriv-
ninger og kursreguleringer.

Garantiformuen bidrog med et negativt resultat pa 23 mio.

kr. som felge af et negativt afkast pa veerdipapirforvaltnin-
geni1. halvar 2021.

Segmentresultat

Koncernens samlede balance var ved udgangen af 1.
halvar 2021 pa 23,5 mia. kr., hvorved balancen er steget
med 1,0 mia. kr. siden ultimo 2020. Af den samlede
balance pa 23,5 mia. kr. udgjorde Bankpakke aktiviteter
6,8 mia. kr., Garantiformuen 12,4 mia. kr. og Afviklingsfor-
muen 5,2 mia. kr., mens der var koncernmellemvaerende
for 0,9 mia. kr.

Egenkapitalen udgjorde samlet 22,3 mia. kr. mod 21,8
mia. kr. ultimo 2020, heraf kan 12,4 mia. kr. henfores

til Garantiformuen, 5,3 mia. kr. til Bankpakke aktiviteter
0g 4,6 mia. kr. til Afviklingsformuen. Formuerne holdes
adskilte. Finansiel Stabilitet hasfter ikke for Garantiformuen
samt Afviklingsformuen, og disse formuer haefter kun for
egne forpligtelser.

For yderligere specifikation af resultatposter for segmenter
henvises til efterfolgende afsnit samt for en yderligere ud-
dybning til note 2 og 3 i regnskabet.

Finansiel Stabilitet

Resultat: 475 mio

Balance: 23,5 mia.
Egenkapital: 22,3 mia

Bankpakke aktiviteter Garantiformuen Afviklingsformuen

Resultat: 505 mio. kr.
Egenkapital: 4,6 mia. kr.

Resultat: -23 mio.
Egenkapital: 12,4 mia.

Resultat: -7 mio. kr.
Egenkapital: 5,3 mia. kr.
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Bankpakke aktiviteter

Resultat

Finansiel Stabilitets resultat fra Bankpakke aktiviteterne
viste i 1. halvar 2021 et underskud pa 7 mio. kr. mod et
overskud pa 5 mio. kr. i 1. halvar 2020. Underskuddet kan
henfores til, at driftsomkostningerne samt negative netto
renteindteegterr ikke fuldt ud er blevet modsvaret af tilba-
geforte nedskrivninger og kursreguleringer. Resultatet af-
spejler séledes den fortsatte afvikling af de tilbagevaerende
aktiviteter. | perioden er der tiloagefert nedskrivninger pa
udlan og tilgodehavender for i alt 35 mio. kr. og realiseret
kursgevinst ved salg af aktier pa 15 mio. kr. vedrerende
Den Jyske Sparekasse. Opstartsomkostninger pa 2 mio.
kr. i relation til en eventuel radgivning til tidligere minkavlere
er indeholdt i resultatet.

De enkelte bankpakker indgér i resultatet for segmentet
pa forskellig vis. Bankpakke | og Il har fuld indvirkning pa
segmentets resultat. Resultatet af Bankpakke IlI-IV indgér
derimod kun delvist, idet ogsa andre kreditorer, herunder
Garantiformuen, har gkonomisk interesse i afviklingsre-

Hovedtal Bankpakke IV - FS Finans | og Il
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sultaterne. Omkostninger til geeldsradgivning til tidligere
minkavlere finansieres af bankpakke aktiviteterne.

Resultaterne for datterselskaberne FS Finans I-lll (Bank-
pakke lll og V) viste i forste halvar 2021 et samlet resultat
pa 24 mio. kr. for kebesums- og medgiftsregulering. Heraf
udger andelen for Bankpakke |-V aktiviteter 13 mio. kr.

| FS Finans IV er der ingen kabesumsregulering, idet divi-
denden oprindeligt blev fastsat hgjere end der pt. er deek-
ning for. Tabet er deekket af Garantiformuens Restruktu-
reringsafdeling. FS Finans IV fik et resultat pa 13 mio. kr.
i 1. halvéar 2021, hvilket har nedbragt det samlede tab for
Garantiformuens Restruktureringsafdeling til 514 mio. kr.

Segmentets balance udgjorde ved udgangen af halvaret
6,8 mia. kr. | alt var der ved udgangen af 1. halvar 2021
tilbagevaerende udlan og garantier for 329 mio. kr., finan-
sielle aktiver for 1.697 mio. kr. og ejendomme for 9 mio.
kr. | de finansielle aktiver er i halvaret indeholdt placering i
skatkammerbeviser for 1.644 mio. kr., som tidligere stod
pé Finansiel Stabilitets konto i Nationalbanken.

FS Finans | FS Finans Il

(Mio. kr.) H1 2021 H1 2020 H1 2021 H1 2020
Resultat

Periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat for kebesumsregulering 1 -1 8 93
Balance 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020
Udian 16 17 16 16
@vrige aktiver 292 290 254 2583
Aktiver i alt 308 307 270 269
Kabesumsregulering 297 296 248 240
Andre hensatte forpligtelser 10 10 21 26
@vrig geeld 0 0 0 2
Egenkapital 1 1 1 1
Passiver i alt 308 307 270 269

Finansiel Stabilitet
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FS Finans Il FS Finans IV

(Mio. kr.) H1 2021 H1 2020 H1 2021 H1 2020
Resultat

Periodens resultat 0 0 13 1
Periodens resultat for kebesumsregulering 15 -3 - -
Balance 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020
Udlan 51 53 32 39
@vrige aktiver 1.841 1.824 54 35
Aktiver i alt 1.892 1.877 86 74
Kebesumsregulering 1.835 1.820 - -
Andre hensatte forpligtelser 32 32 44 44
@vrig geeld 24 24 11 12
Egenkapital 1 1 31 18
Passiver i alt 1.892 1.877 86 74

Gaeldsradgivning til tidligere minkavlere Garantiformuen

Folketinget vedtog den 1. juni 2021 lov om eendring af
lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virk-
somheder, som indebar, at Finansiel Stabilitet skal oprette
en enhed, der foranlediger, at tidligere minkavlere, som er
eller formodes at veere insolvente efter at havde modtaget
erstatning og kompensation i medfer af lov om aflivning
af og midlertidigt forbud mod hold af mink, kan modtage
vederlagsfri gaeldsradgivning.

Den 1. juli 2021 udstedte erhvervsministeren bekendt-
gorelse om geeldsradgivning til tidligere minkavlere.
Bekendtgerelsen regulerer blandt andet, hvem der kan
yde geeldsradgivning, betingelserne for at blive omfattet af
ordningen, radgivningens indhold og omfang samt forhold
vedrorende vederlag, fakturering, tilsyn m.v.

Ordningen vedrerer geeldsradgivning til fysiske personer.
Personer, der har en personligt ejet virksomhed, kan ikke
modtage geeldsrédgivning efter ordningen, medmindre
den personligt ejede virksomhed er ophert, og der séle-
des ikke udeves erhvervsmaessig aktivitet i virksomheden.

Finansiel Stabilitet

Garantiformuen fik i 1. halvar 2021 et underskud pa 23
mio. kr. mod et overskud pa 39 mio. kr. i samme periode
2020. Det reducerede resultat kan henferes til investe-
ringsaktiviteten, der i 1. halvar 2021 gav et negativt afkast
pé 41 mio. kr. Investeringsaktiviteten gav i samme periode
2020 et negativt afkast pa 6 mio. kr.

Der har i 2021 ikke veeret behov for at opkreeve bidrag
til Pengeinstitutafdelingen, da formuens midler overstiger
dens mélniveau.

For de avrige tre afdelinger under Garantiformuen ger
det sig ligeledes geeldende, at der i 2021 ikke har veeret
behov for at opkrasve yderligere bidrag. | 2021 er der sa-
ledes alene foretaget en omfordeling af indestaelser i Re-
alkreditafdelingen, Investerings- og forvaltningsafdelingen
og Restruktureringsafdelingen.
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Afviklingsformuen

Afviklingsformuen fik i 1. halvar 2021 et resultat pa 505
mio. kr. mod 464 mio. kr. i samme periode 2020. Resulta-
tet hidrerer primeert fra indbetaling af bidrag til Afviklings-
formuen. | resultatet for 1. halvar 2021 indgér 531 mio.
kr.. Herudover bidrog investeringsaktiviteten i 1. halvar til
resultatet med et negativt afkast pa 16 mio. kr. Afkastet i
samme periode 2020 var negativt pa 2 mio. kr.

Af dette ars opkrasvning pa 1.061 mio. kr. blev de 1.060
mio. kr. indbetalt af de 34 sterste institutter, som betaler
negletalsjusteret bidrag. Den resterende del pa 1 mio. kr.
blev indbetalt af 46 gvrige institutter, som betaler admi-
nistrativt fastsatte bidrag. Pengeinstitutterne bidrog med
701 mio. kr., realkreditinstitutterne med 360 mio. kr. og
fondsmeeglerselskaberne med 172 tkr.

Med bidragsbetalingen til Afviklingsformuen for perioden
2021 er der samlet opkreevet 5,1 mia. kr.

Bidragsopkraevning 2021

Antal institutter

B Administrativt fastsat bidrag
B Nogletalsjusteret bidrag

Finansiel Stabilitet

» PATEGNING

Afvikling af aktiviteterne i FS Finans V A/S
Finansiel Stabilitet iveerksatte i 2015 afviklingsforanstalt-
ninger i relation til Andelskassen J.A.K. Slagelse.

Andelskassen J.A.K. Slagelse under kontrol indleverede
den 31. maj 2017 sin tilladelse til at drive virksomhed som
pengeinstitut og veerdipapirhandler. Andelskassen blev
samtidig omdannet til et finansselskab med navnet FS
Finans V A/S, hvorfra afvikling af de tilbageveerende udién
vil blive gennemfert.

FS Finans V A/S havde pr. 30. juni 2021 bogfert udlan og
garantier for i alt 9 mio. kr. og en samlet balance pa 27
mio. kr.

FS Finans V A/S fik i 1. halvar 2021 et underskud pa 1
mio. kr.

Afvikling af aktiviteterne i FS Finans VI A/S
Finansiel Stabilitet iveerksatte i 2018 afviklingsforanstalt-
ninger i relation til Kebenhavns Andelskasse.

Kabenhavns Andelskasse under kontrol indleverede den
28. juni 2019 sin tilladelse til at drive virksomhed som pen-
geinstitut og veerdipapirhandler. Kebenhavns Andelskasse
blev samtidig omdannet til et finansselskab med navnet
FS Finans VI A/S, hvorfra afvikling af de tilbagevaerende
aktiviteter vil blive gennemfort.

FS Finans VI havde pr. 30. juni 2021 bogfert udian og
garantier for i alt 28 mio. kr. og en samlet balance pa 68
mio. kr.

FS Finans VI A/S fik i 1. halvar 2021 et underskud péa 1
mio. kr.
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Portefoljeforvaltning af Afviklings-
og Garantiformuen

Kurserne pa danske realkreditobligationer har generelt
veeret under pres i det farste halve ar af 2021. Det skyldes
en raekke faktorer, men seerligt det stigende internationale
fokus pa inflationsrisiko har medvirket til at presse det
globale renteniveau op i ferste halvar 2021. | kelvandet

pa det stigende renteniveau er det danske 10-arige
rentespaend til Tyskland udvidet med omtrent 17 bp over
forste halvar fra 9,7 bp til 26,2 bp. Et tilsvarende spasnd
sés senest ved pandemi-uroen i marts 2020. En yderligere
faktor har veeret, at varigheden i det danske realkreditmar-
ked er steget markant i takt med rentestigningerne, hvilket
skyldes strukturen pa markedet med en hej andel konver-
terbare obligationer. Endelig har en hgj boligomsaetning i
Danmark ogsé medvirket til et stort udbud af realkreditob-
ligationer i perioden. Dette har resulteret i stigende renter,
da udenlandske investorer ikke lsengere har veeret netto
kaber af danske konverterbare realkreditobligationer.

I 1. halvar af 2021 har den samlede forvaltende portefolie
haft et negativt resultat pa 57 mio. kr. Portefalierne er
investeret udelukkende i danske ikke-konverterbare real-
kreditobligationer, som dog har vist en bedre performance
(ogsé korrigeret for varighed) sammenlignet med de
konverterbare realkreditobligationer. Det skyldes at obliga-

PATEGNING

tionerne ikke er konverterbare, at udstedelsesmaengden
her har veeret stabil, og at efterspergslen fortsat er drevet
af danske pengeinstitutters og realkreditinstitutters egen-
beholdninger.

Samlet set har forvaltningen siden etableringen i 2018
givet anledning til et afkast pa 4 mio. kr., hvilket sam-
menholdt med en alternativ placering i Nationalbanken har
givet et merafkast pa ca. 170 mio. kr.

Nationalbanken foretog en teknisk tilpasning af de pen-
gepolitiske instrumenter i marts 2021, for at sikre en

mere stabil udvikling i pengemarkedsrenterne. Indskuds-
bevisrenten/foliorenten blev fastsat til -0,50 pct. hvor
indskudsbevisrenten samtidig blev haevet fra -0,60 pct. og
foliorenten nedsat fra O pct.

| perioden efter statusdagen er renterne faldet betydeligt,
hvilket skyldes aftagende bekymring i finansmarkederne
for inflationsrisici samt stigende Covid-19 smitte og der-
med aftagende veekstforventninger. Markedsudviklingen
har medfert, at tab fra 1. halvar er blevet mere end halve-
ret i starten af 2. halvar 2021.

Afkast - Garanti- og Afviklingsformuens portefgljeforvaltning

Samlet Heraf Heraf
afkast Garanti- Afviklings-
(Mio. kr.) 2021 formuen formuen
Forvaltet del: -57 -4 -16
Heraf:
— Afkast af obligationer -57 -41 -16
Total -57

Finansiel Stabilitet
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Retssager

Finansiel Stabilitet behandler fortsat en portefolje af rets-
sager, som er opstdet i forbindelse med overtagelse af
nedlidende pengeinstitutter.

Sagerne vedrarer blandt andet ledelsesansvarssager, se
umiddelbart nedenfor, samt sager som Finansiel Stabilitet
anleagger, nér en skyldner ikke frivilligt vil underskrive en
erkleering i forbindelse med afbrydelse af foreeldelse.

Finansiel Stabilitet har anlagt erstatningssager mod de
tidligere ledelser m.fl. i 9 af de nedlidende pengeinstitutter,
som er overtaget. Det drejer sig om Roskilde Bank, ebh
bank, Lokken Sparekasse, Capinordic Bank, Amagerban-
ken, Eik Bank Danmark, Eik Bank Feergerne, Andelskas-
sen J.AK. Slagelse og Kebenhavns Andelskasse.

Finansiel Stabilitet anleegger erstatningssager, nar det
vurderes, at det er overvejende sandsynligt, at en domstol
vil demme de sagsogte. Ledelserne i pengeinstitutterne
har betroede stillinger. Nar ledelsen svigter og paferer
pengeinstituttet tab, har Finansiel Stabilitet en forpligtelse
til at kreeve erstatning for de tab, som skyldes uforsvarlige
dispositioner.

| oktober 2015 afsagde @stre Landsret dom i retsagen
anlagt mod 3 tidligere ledelsesmedlemmer i Capinordic
Bank, som blev demt til at betale erstatning pa i alt 90,5
mio. kr. Dommen blev anket. Hojesteret afsagde dom i sa-
gen i januar 2019, hvor landsrettens dom i realiteten blev
stadfeestet. Det endelige erstatningskrav blev fastsléet til
ca. 89 mio. kr. med tilleeg af procesrente fra december
2010. Pa tidspunktet for hojesteretsdommen kunne det
samlede krav inkl. procesrenter opgeres til ca. 141 mio.
kr.

Finansiel Stabilitet indgav juni 2019 steevning mod yder-
ligere 4 tidligere ledelsesmedlemmer i Capinordic Bank,
som havde veeret procestilvarslet under den ovenfor
naevnte sag.

I juli 2020 indgik Finansiel Stabilitet aftale med en af de
sagsggte om at haeve sagen mod ham, idet han ved-
kendte sig sit erstatningsansvar og samtidig betalte et er-
statningsbelgb, som parterne var enige om. Der er opnéet

Finansiel Stabilitet
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udeblivelsesdom overfor en anden af de sagsegte. Der er
berammet hovedforhandling i sagen til august 2021.

| juni 2017 afsagde Retten i Lyngby dom i erstatnings-
sagen mod den tidligere ledelse i Amagerbanken. De
sagsegte blev frifundet. Finansiel Stabilitet ankede en del
af byrettens dom og den 26. juni 2019 afsagde Qstre
Landsret dom i sagen. @stre Landsret aendrede byrettens
dom saledes, at 8 af ledelsesmedlemmerne blev palagt
at betale en erstatning pa ca. 225,5 mio. kr. med tilleeg af
procesrenter fra marts 2013. Finansiel Stabilitet blev her-
udover tilkendt netto 26 mio. kr. i sagsomkostninger.

Finansiel Stabilitet har indgaet aftale med de demte om
afslutning af sagen. Aftalen indebeerer, at de demte samlet
har betalt 255,5 mio. kr.

| sagen mod den tidligere ledelse og revision i Roskilde
Bank afsagde @stre Landsret dom i november 2017, hvor
alle de sagsegte blev frifundet, og Finansiel Stabilitet blev
pélagt at betale sagsomkostninger med i alt ca. 73 mio.
kr. Finansiel Stabilitet har anket dommen i forhold til den
administrerende direkter og bestyrelsen. Sagen er beram-
met til hovedforhandling i Hejesteret i november 2022.

@stre Landsret afsagde i oktober 2018 dom i sagen mod
den tidligere ledelse og revision i Eik Bank Danmark, hvor
4 ledelsesmedlemmer blev palagt at betale erstatning
med 28,6 mio. kr. med tillaeg af procesrente.

De 4 demte ledelsesmedlemmer og efterfelgende Finan-
siel Stabilitet ankede dommen. Hgjesteret afsagde dom

i sagen den 22. juni 2020, hvor de demte ledelsesmed-
lemmer blev frifundet, og Finansiel Stabilitet blev palagt
at tilbagebetale allerede modtagne erstatningsbelgb pa
henholdsvis 38,4 mio. kr. og 4,3 mio. kr. fra to forsikrings-
selskaber og betale 17,7 mio. kr. i sagsomkostninger.

Vestre Landsret afsagde dom i ebh bank-ansvarssagen
den 31. januar 2020, hvorefter 11 tidligere ledelses-
medlemmer blev frifundet, og den tidligere direkter blev
palagt at betale 2 mio. kr. til Finansiel Stabilitet. Samtidig
blev Finansiel Stabilitet palagt at betale 121 mio. kr. i
sagsomkostninger. Finansiel Stabilitet har den 26. februar
2020 anket sagen til Hojesteret med en belabsmaessigt
begraenset pastand p& 100 mio. kr. Sagen er alene anket

Resultat for 1. halvar 2021 | Delarsrapport pr. 30. juni 2021 ()




BERETNING - REGNSKAB -

over for direktaren. Der er berammet hovedforhandling i
marts 2022.

Retten pé Feergerne afsagde dom i ansvarssagen vedra-
rende Eik Banki Feergerne den 18. november 2019, hvor
de 3 tidligere ledelsesmedlemmer blev demt til at betale
de 150 mio. kr. i erstatning med tillaeg af procesrenter til
Finansiel Stabilitet. En tidligere direkter blev frifundet, og
Finansiel Stabilitet blev palagt at betale sagsomkostninger
péa 8,9 mio. kr. til statskassen. De demte ledelsesmedlem-
mer har anket dommen til @stre Landsret, hvor der er
berammet 25 retsdage til hovedforhandling i april-august
2022.

| sagen mod den tidligere ledelse og revision i Lokken
Sparekasse afsagde Vestre Landsret dom den 28. februar
2020, hvor samtlige sagsagte ledelsesmedlermmer og
revisorer blev frifundet. Finansiel Stabilitet blev palagt at
betale 34 mio. i sagsomkostninger. Finansiel Stabilitet

har anket sagen til Hojesteret med en belobsmaessigt
begrasnset pastand pa 50 mio. kr. Sagen er alene anket
over for direkteren. Der er berammet hovedforhandling i
maj 2022.

| sagen mod den tidligere ledelse i Andelskassen J.A.K.
Slagelse afsagde Retten i Glostrup dom den 15. novem-
ber 2019, hvor den tidligere direkter blev palagt at betale
ca. 1 mio. kr., heraf 200.000 kr. in solidum med den
tidligere bestyrelsesformand. Direktaren har anket dom-
men til @stre Landsret. For byretten er Finansiel Stabilitet
blevet palagt at betale 700.000 kr. i sagsomkostninger til
statskassen. Jstre Landsret afsagde dom i sagen den 6.
juli 2021, hvor landsretten stadfeestede byrettens dom.

Finansiel Stabilitet har i maj 2019 anlagt 2 erstatningssa-
ger mod den tidligere ledelse i Kabenhavns Andelskasse.
Der er berammet hovedforhandling i sagerne i februar,
marts, april og maj 2022.

Vaesentlige risici

De veesentligste risici i Finansiel Stabilitet vedrerer usikker-
heden pa afviklingen af aktiviteter, som Finansiel Stabilitet
har overtaget under Bankpakke aktiviteterne samt risikoen
for tab fremadrettet som folge af restrukturering og afvik-

Finansiel Stabilitet
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ling af nadlidende pengeinstitutter m.v., hvor der opstar
tab pa den indskudte kapital. Derudover indebaerer den
aktive investeringsforvaltning, at der patages renterisiko.

| lighed med den gkonomiske opdeling mellem Bank-
pakke aktiviteter, Garantiformuen samt Afviklingsformuen
er Finansiel Stabilitets risici tilsvarende opdelt.

De veesentligste risici under de forskellige segmenter er
naermere beskrevet i Finansiel Stabilitets arsrapport for
2020, hvortil henvises for yderligere omtale af risici og
risikostyring.

Begivenheder efter
delarsperiodens udleb

Efter gennemferelse af en struktureret salgsproces, som
blev annonceret 31. maj 2021, har Landbrugets Finan-
sieringsinstitut og Finansiel Stabilitet indgaet aftale med

4 danske pengeinstitutter om overtagelse af portefolie af
lan pa ca. 100 mio. kr. Salgsprocessen er gennemfort pa
baggrund af en &ben og transparent proces, hvor interes-
serede bydere har haft mulighed for at f& adgang til infor-
mationer i et datarum og péa den baggrund afgive bud.

Ved gennemforelse af salget vil de omfattede kunder
kunne se frem til at f en pengeinstitutforbindelse, som
kan skabe finansielt grundlag for at stette den videre drift
af kundernes landbrugsaktiviteter. Salget indebeerer, at
kundernes finansieringsforhold flyttes fra Landbrugets
Finansieringsinstitut og Finansiel Stabilitet til de kebende
pengeinstitutter. Dette vil blive gennemfort senest pr. 1.
september 2021.

Det vurderes at gennemferelse af salget vil have en positiv
resultateffekt pa omkring 15 mio. kr. i 2. halvar 2021.

Forventninger til 2021

Forventningen til resultatet for 2021 fastleegges ud fra de
tre segmenter i Finansiel Stabilitet koncernen. Forventnin-
gerne til resultatet fra Afviklingsformuen blev i forbindelse
med offentliggerelse af 1. kvartalsmeddelelse opjusteret
til ca. 1 mia. kr. mod tidligere forventet 0,9 mia. kr. Opju-
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steringen skete pa baggrund af et sterre bidrag fra de
bidragspligtige institutter end oprindelig forventet. For
Bankpakke aktiviteter og Garantiformuen forventes fortsat
et mindre underskud. | det forventede underskud for
Bankpakke aktiviteterne er indeholdt udgifter til gesldsrad-
givning til tidligere minkavlere. Eventuelle rentesendringer
vil saerligt kunne pavirke resultatet i Garantiformuen og
Afviklingsformuen.

Finansiel Stabilitet
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Resultatforventningerne indebaerer nogen usikkerhed, idet
der fortsat er betydelig usikkerhed om resultatet i 2021

for de aktiviteter, som knytter sig til Bankpakke aktivite-
ter. | den anferte forventning til koncernresultatet indgér
sdledes ikke en mulig driftseffekt af veerdireguleringer af
aktiver, hvor afviklingen métte vise sig at vaere enten bedre
eller darligere end de bogferte veerdier. Derudover knytter
der sig i veesentlig grad usikkerhed til udfaldet af eventual-
forpligtelser herunder retssager og tvister.
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RESULTATOPGOQRELSE - TOTALINDKOMSTOPG@RELSE - BALANCE - EGENKAPITALOPGORELSE = PENGESTROMSOPG@RELSE - NOTER

Resultatopgoerelse og
totalindkomstopgoerelse

Koncern Moder

1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
(Mio. kr.) 2021 2020 2021 2020

Renter og gebyrer
Renteindteegter opgjort efter den effektive

rentemetode 4 3 29 9 10
Andre renteindteegter 4 56 54 56 54
Renteudgifter 5 14 28 14 28
Netto renteindtaegter 45 55 51 36
Udbytte af aktier m.v. 0 0 0 0
Bidrag til Afviklingsformuen 531 471 531 471
Gebyrer og provisionsindteegter 2 1 1 1
Netto rente- og gebyrindtzegter 578 527 583 508
Kursreguleringer 6 -100 -61 -110 -61
Andre driftsindteegter 12 18 16 26
Udgifter til personale og administration 7 50 64 49 58
Af- og nedskrivning immaterielle og materielle

aktiver 1 1 1 1
Andre driftsudgifter -2 12 0 18
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. 8 -36 -101 -3 -24
Resultat af kapitalandele i associerede og

tilknyttede virksomheder 0 0 11 -1
Kebesums- og medgiftsregulering =2 0 22 89
Periodens resultat for skat 475 508 475 508
Skat 0 0 0 0
Periodens resultat 475 508 475 508
Totalindkomstopgorelse

Periodens resultat 475 508 475 508
Anden totalindkomst efter skat 0 0 0 0
Totalindkomst i alt 475 508 475 508
Fordeles pa:

Finansiel Stabilitet -7 5
Garantiformuen -23 39
Afviklingsformuen 505 464
Totalindkomst i alt 475 508
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Balance

Koncern

31.12.
(Mio. kr.) 2020

AKTIVER

Kassebeholdning og anfordrings-

tilgodehavender hos centralbanker 6.961 4.244 4.280 6.961 4.244 4.280
Tilgodehavender hos kreditinstitutter

og centralbanker 52 62 116 8 3il 70
Udlan og andre tilgodehavender

til amortiseret kostpris 187 247 271 36 81 91
Obligationer til dagsveerdi 12.750 14.247 14.241 12.750 14.247 14.241
Aktier m.v. 13 163 102 ® 156 96
Kapitalandele i associerede virksomheder 35 35 35 35 35 35
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 0 159 597 625
Investeringsejendomme 9 10 2 9 10 2
Leasingaktiver 6 7 8 6 7 8
Indestéelser stillet af penge-

og realkreditinstitutter samt fondsmaeglere 3.218 3.218 3.218 3.218 3.218 3.218
Tilgodehavende kebesums- og

medgiftsregulering 0 0 0 2.123 2.101 2.109
Andre aktiver 264 289 217 284 306 214
Periodeafgreensningsposter 2 2 3 2 2 2
Aktiver i alt 23.497 22.524 22.493 25.596 25.035 24.991
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Balance

Koncern

31.12.
(Mio. kr.) 2020

PASSIVER

Gaeldsforpligtelser

Leasingforpligtelser 7 7 11 6 7 8
Aktuelle skatteforpligtelser 0 0 3 0 0 0
Andre passiver 334 356 428 2.784 3.223 3.291
Periodeafgraensningsposter 531 0 471 531 0 471
Gaeldsforpligtelser i alt 872 363 913 3.321 3.230 3.770

Hensatte forpligtelser

Hensaettelse til tab pa garantier 29 34 34 12 13 12
Kebesumsregulering (earn-out) 256 255 256 0 0 0
Andre hensatte forpligtelser 9 94 101 100 17 21 19
Hensatte forpligtelser i alt 379 390 390 29 34 31
Forpligtelser i alt 1.2561 753 1.303 3.350 3.264 3.801
Egenkapital

Finansiel Stabilitet 5.258 5.265 5.162 5.258 5.265 5.162
Garantiformuen 12.406 12.429 12.418 12.406 12.429 12.418
Afviklingsformuen 4.582 4.077 3.610 4.582 4.077 3.610
Egenkapital i alt 22.246 21.771 21.190 22.246 21.771 21.190
Passiver i alt 23.497 22.524 22.493 25.596 25.035 24.991
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BALANCE - EGENKAPITALOPGORELSE - PENGESTROMSOPGORELSE - NOTER

Egenkapitalopgorelse

Koncern

1. halvar 2021

Finansiel Stabilitet

Overfort Garanti- Afviklings- Egenkapital

(Mio. kr.) resultat formuen formuen i alt

Egenkapital 1. januar 5.264 12.429 4.077 21.771 20.682
Totalindkomst for perioden -7 -23 505 475 1.089
Egenkapital ultimo 5.257 12.406 4.582 22.246 21.771

1. halvar 2021

Finansiel Stabilitet

Overfort Garanti- Afviklings- Egenkapital

(Mio. kr.) resultat formuen formuen ialt

Egenkapital 1. januar 5.264 12.429 4.077 21.771 20.682
Totalindkomst for perioden -7 -23 505 475 1.089
Egenkapital ultimo 5.257 12.406 4.582 22.246 21.771

Finansiel Stabilitet
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Pengestrpmsopgoprelse

Koncern

1. halvar 1. halvar
(Mio. kr.) 2021 2020

Pengestromme fra driftsaktivitet

Periodens totalindkomst 475 508
Regulering for ikke likvide driftsposter -142 -166
Pengestremme fra driftskapital 2.236 338
Pengestremme fra driftsaktivitet 2.569 680

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Kaeb/salg materielle anleegsaktiver 138 -4.537
Pengestromme fra investeringsaktivitet 138 -4.537

Pengestromme fra finansieringsaktivitet
Udbytte - -
Pengestroamme fra finansieringsaktivitet - -

Andring i likviditet

Likvider primo 4.306 8.253
AEndring i perioden 2.707 -3.857
Likvider ultimo 7.013 4.396
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REGNSKAB

Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Delérsrapporten afleegges i overensstemmelse med IAS
34 "Praesentation af delarsregnskaber” som godkendt af
EU for koncernen og efter lov om finansiel virksomhed for
modervirksomheden. Geeldsradgivning til tidligere mink-
avlere som er omtalt i beretningen side 5 indgér under
Bankpakke aktiviter (tidligere Bankpakke I-V) Anvendt
regnskabspraksis er usendret i forhold til &rsrapporten for
2020, som indeholder den fuldsteendige beskrivelse af
anvendt regnskabspraksis.

Kommende standarder og fortolkningsbidrag
International Accounting Standards Board (IASB) har ud-
sendt en reekke internationale regnskabsstandarder, lige-
som International Financial Reporting Interpretations Com-
mittee (IFRIC) har udsendt en raskke fortolkningsbidrag,
der endnu ikke er tradt i kraft. Ingen af disse forventes at
fa veesentlig indflydelse pa Finansiel Stabilitets fremtidige
regnskabsaflaeggelse.

Finansiel Stabilitet

NOTER

Regnskabsmeessige skon og estimater
Opgerelsen af den regnskabsmaessige veerdi af visse
aktiver og forpligtelser kraever vurderinger, skan og forud-
saetninger om fremtidige begivenheder.

De foretagne skan og forudsastninger er baseret pa histo-
riske erfaringer og andre faktorer, som ledelsen vurderer
forsvarlige efter omsteendighederne, men som i sagens
natur er usikre og uforudsigelige. Forudsaetningerne

kan veere ufuldsteendige eller ungjagtige, og uventede
begivenheder eller omstaendigheder kan opsta. Desuden
er koncernen og modervirksomheden underlagt risici og
usikkerheder, som kan fare til, at de faktiske udfald afviger
fra disse sken. Det kan veere nedvendigt at eendre tidli-
gere foretagne sken som felge af aendringer i de forhold,
der 14 til grund for tidligere sken eller pa grund af ny viden
eller efterfelgende begivenheder.

De regnskabsmeessige skan og estimater og tilherende
usikkerhed vedrerer de samme forhold som ved udarbej-
delse af koncernregnskabet og arsregnskabet for 2020.
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Noter

2. Segmentoplysninger for koncern

Aktiviteter 1. januar - 30. juni Bankpakke Garanti- Afviklings-

aktiviteter formuen formuen Elimineringer I alt
(Mio. kr.) 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Netto renteindteegter -10 3 41 37 14 15 45 &5
Bidrag til Garantiformuen og
Afviklingsformuen - - 0 0 531 471 531 471
@vrige netto gebyrindteegter
og kursreguleringer mv. 21 4 -70 -43 -36 -20 -13 -1 -98 -60
Kebesums- og medgiftsregulering -11 -48 9 48 - -2 0
Andre driftsindteegter og
udgifter, netto 6 7 0 0 12 1l -5 -16 13 6
Driftsomkostninger 48 61 3 3 17 18 -18 -17 50 65
Nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender mv. -35 -100 0 0 -1 -1 -36 -101
Resultat af kapitalandele i ass.
og tilknyttede virksomheder 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat for skat -7 5 -23 39 505 464 475 508
Skat 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat -7 5 -23 39 505 464 475 508
Aktiver i alt 30. juni 6.818 6.744 12.406 12.419 5.151 4.180 -878 -850 23.497 22.493
Aktiver i alt 31. december 6.821 12.456 4,133 -886 22.524
Kapitalandele i ass.
virksomheder 30 juni 35 35 35 35
Kapitalandele i ass.
virksomheder 31. december 35 35
Forpligtelser i alt 30. juni 1560 1.582 0 1 569 570 -878 -850 1.251 1.308
Forpligtelser i alt 31. december 1.556 27 56 -886 7583
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Noter

2. Segmentoplysninger for koncern (fortsat)

Aktiviteter 1. januar - 30. juni Bankpakke Bankpakke

logll Il og IV Elimineringer I alt
(Mio. kr.) 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Netto renteindteegter -4 -16 -6 19 -10 3
@vrige netto gebyrindteegter
og kursreguleringer mv. 10 4 11 0 21 4
Kebesums- og medgiftsregulering 13 41 -24 -89 -11 -48
Andre driftsindteegter og
udgifter, netto 6 9 0 6 -8 6 7
Driftsomkostninger 46 58 0 11 -8 46 61
Geeldsradgivning til tidl. minkavlere 2 0 2 0
Nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender mv. -3 -24 -32 -76 -35 -100
Resultat af kapitalandele i ass.
og tilknyttede virksomheder 13 1 0 0 -18 -1 0 0
Periodens resultat for skat -7 5 13 1 -13 -1 -7 5
Skat 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat -7 5 13 1 -13 -1 -7 5
Aktiver i alt 30. juni 7.971 7.882 2556 2534 -3.709 -3.672 6.818 6.744
Aktiver i alt 31. december 7.955 2.527 -3.661 6.821
Kapitalandele i ass.
virksomheder 30. juni 35 35 35 35
Kapitalandele i ass.
virksomheder 31. december 35 35
Forpligtelser i alt 30. juni 2718 2720 2523 2490 -3.676 -3.628 1560 1.582
Forpligtelser i alt 31. december 2.690 2.507 -3.641 1.556
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Noter

NOTER

2. Segmentoplysninger for koncern (fortsat)

Segmentoplysninger for moder

| forbindelse med Finansiel Stabilitets omdannelse til

en selvsteendig offentlig virksomhed og overtagelsen af
Garantifonden for Indskydere og Investorer er der sket en
tilpasning af den tidligere segmentopdeling, s& denne nu
bestar af 3 hovedsegmenter: Bankpakkeaktiviteter, Garan-
tiformuen samt Afviklingsformuen.

Bankpakkeaktiviteter

Dette hovedsegment omfatter den tidligere enhed Finan-
siel Stabilitet A/S og er igen opdelt i undersegmenterne:

Bankpakke I/1l, Bankpakke Ill, Bankpakke IV, Bankpakke
V samt geeldsradgivning til tidligere minkavlere.

Bankpakke | og Il

Bestar nu af de oprindelige Bankpakke | aktiviteter samt
aktiviteter under Bankpakke II. Disse to aktivitetsomrader
er sammenlagt fra og med 2015, da Finansiel Stabilitet
efter aftale med staten har overtaget risikoen péa de indivi-
duelle statsgarantier.

Finansiel Stabilitet

Bankpakke Ill og IV

Bestar som tidligere af de aktiviteter, som vedrerer pen-
geinstitutter, som er afviklet under exit- og konsoliderings-
pakkerne, hvilket er FS Finans | (Sparebank @stjylland

af 2012), FS Finans Il (Max Bank af 2011), FS Finans Il
(Amagerbanken af 2011) samt FS Finans IV (Fjordbank
Mors af 2011)

Bankpakke V

Segmentet omfattede afviklingsaktiviteter, som vedrerte
FS Property Finance. Da selskabet er likvideret, er der
ingen effekt herfra lsengere.

Geaeldsradgivning til tidligere minkavlere
Segmenter bestar af geeldsradgivning i relation til tidligere
minkavlere mv. i medfer af den politiske aftale.

Garantiformuen

Segmentet omfatter Finansiel Stabilitets aktiviteter vedra-

rende Garantiformuen, som kan opdeles i 4 underafdelin-

ger: Pengeinstitut-, Realkredit- og Restruktureringsafdelin-
gen samt Investerings- og forvaltningsafdelingen.

Afviklingsformuen
Segmentet omfatter Finansiel Stabilitets aktiviteter vedre-
rende Afviklingsformuen.
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Noter

3. Segmentoplysninger for moder

Aktiviteter 1. januar - 30. juni Bankpakke- Garanti- Afviklings-

aktiviteter formuen formuen Elimineringer I alt
(Mio. kr.) 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Netto renteindteegter -3 -14 41 37 13 13 51 36
Bidrag til Garantiformuen og
Afviklingsformuen - - 0 0 531 471 531 471
@vrige netto gebyrindteegter
og kursreguleringer mv. 10 4 -70 -43 -36 -20 -18 -1 -109 -60
Kebesums- og medgiftsregulering e 41 9 48 - - 22 89
Andre driftsindteegter og
udgifter, netto 4 9 0 0 10 9 2 -10 16 8
Driftsomkostninger 48 oI 3 3 10 10 -1 =11 50 59
Nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender mv. -3 -24 0 0 0 0 -3 -24
Resultat af kapitalandele i ass.
og tilknyttede virksomheder 14 -2 0 0 -3 1 11 -1
Periodens resultat -7 5 -23 39 505 464 475 508
Aktiver i alt 30. juni 8.014 8377 12.406 12.419 5.186 4.195 -10 25.596 24.991
Aktiver i alt 31. december 8.447 12.456 4.158 -26 25.035
Forpligtelser i alt 30. juni 2.756 3.215 0 1 604 585 =10 3.3560 3.801
Forpligtelser i alt 31. december 3.182 27 81 -26 3.264
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Noter

Koncern Moder

. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
(Mio. kr.) 2021 2020 2021 2020

4. Renteindtaegter

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 1 3 0 1
Obligationer 56 54 56 54
@vrige renteindtaegter 2 26 9 9
| alt 59 83 65 64

Renteindteegter vedrorer:

Forpligtelser til amortiseret kostpris 0 0 7 9
Aktiver til amortiseret kostpris 3 29 2 1
Aktiver til dagsveerdi 56 54 56 54
1 alt 59 83 65 64

5. Renteudgifter

Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker 14 24 14 24
@vrige renteudgifter 0 4 0 4
| alt 14 28 14 28

6. Kursreguleringer

Obligationer -121 -60 -121 -60
Aktier m.v. 23 -1 13 -1
Andre aktiver og passiver =2 0 =2 0
1 alt -100 -61 -110 -61
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Noter

Koncern Moder

1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
(Mio. kr.) 2021 2020 2021 2020

7. Udgifter til personale og

administration

Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion:

Direktion 1 1 1 1
Bestyrelse 1 1 1 1
| alt 2 2 2 2
Personaleudgifter

Lanninger 17 18 17 18
Pensioner 2 2 2 2
1 alt 19 20 19 20
@vrige administrationsudgifter 29 42 28 36
1 alt 50 64 49 58

Forskyd-

ning af Nedskr. Drifts-
(Mio. kr.) nedskr. ultimo pavirkning

8. Nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender m. v.

Udlan til amortiseret kostpris 2.180 -47 2.133 -31
Garantier 34 -5 29 -5
Nedskrivninger 1. halvar 2021 2.214 -52 2.162 -36
Nedskrivninger 1. halvar 2020 2.751 -280 2.471 -101

Koncern Moder

1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
(Mio. kr.) 2021 2020 2021 2020

9. Andre hensatte forpligtelser

Retssager 46 50 4 8
@vrige hensatte forpligtelser 48 50 13 11
| alt 94 100 17 19

@vrige hensatte forpligtelser omfatter pensioner, tabsgivende kontrakter m.v.
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RESULTATOPGQRELSE - TOTALINDKOMSTOPG@RELSE -

Noter

10. Oplysning om dagsveerdi

Dagsveerdien er det belgb, som et finansielt aktiv kan
handles til mellem uafhaengige parter. Hvis der eksisterer
et aktivt marked, anvendes markedsprisen i form af en
noteret pris eller priskvotering.

| de fleste tilfeelde bygger veerdiansaettelsen i al vee-
sentlighed pa observerbare input. For sa vidt angar
koncernens veerdiansaettelse af unoterede aktier i sek-
torvirksomheder, er der taget udgangspunkt i kurser i
forbindelse med afhaendelse og kurser oplyst af Lokale
Pengeinstitutter.

Noterede
priser
30. juni 30. juni
2021 2020

(Mio. kr.)

Dagsvaerdi koncernen

Finansielle aktiver til dags-
vaerdi opsplittet pa:

BALANCE -

Observerbare

30. juni
2021

EGENKAPITALOPGQRELSE - PENGESTROMSOPGQORELSE -

Veerdianseettelse af unoterede aktier opgeres enten via
DCF modeller eller via markets multiple modeller. Finan-
siel Stabilitet finder det mindre sandsynligt, at alternative
priser til anvendelsen af dagsveerdimaling af unoterede
aktier vil medfere en vaesentlig anderledes dagsveerdi.
Yderligere oplysninger findes i &rsrapporten note 28.

Ikke
observerbare
input
30. juni 30. juni

2021 2020

I alt

30. juni 30. juni
2021 2020

input

30. juni
2020

Obligationer 12.745 14.237 0 0 5 4 12.750 14.241
Aktier m.v. 0 85 0 0 13 17 13 102
Investeringsejendomme 0 0 9 2 0 0 9 2
| alt 12.745 14.322 9 2 18 21 12.772 14.345

Dagsveerdi pa grundlag af ikke observerbare input

30. juni 2021 30. juni 2020

Dagsveerdi 1. januar 24 21
Veerdiregulering over resultatopgerelsen (note 6) 2 0
Afgang i arets lgb (herunder reklassifikation) 8 0
Dagsveaerdi ultimo 18 21

Finansiel Stabilitet
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RESULTATOPGQRELSE = TOTALINDKOMSTOPG@QRELSE -

Noter

BALANCE -

EGENKAPITALOPGQRELSE - PENGESTROMSOPGORELSE - NOTER

11. Eventualaktiver og -forpligtelser

Skat

Koncernen har et skatteaktiv pa 0,4 mia. kr. Som felge af
usikkerhed vedrerende udnyttelse heraf er skatteaktivitet
ikke indregnet i balancen.

Anlagte retssager

Finansiel Stabilitet er part i flere retssager anlagt af selska-
bet, herunder 6 sager anlagt mod tidligere ledelser m.fl i
overtagne pengeinstitutter. Finansiel Stabilitet udgiftsferer
lobende udgifter til advokatomkostninger og andre om-
kostninger forbundet med forelsen af retssager f.eks ud-
gifter til skensmaend. Der anleegges alene sager i tilfeelde,
hvor det vurderes overvejende sandsynligt, at sagerne
bliver vundet.

Geaeldsradgivning til tidligere minkavlere

| medfer af den politiske aftale vedrerende erstatning til
minkavlere mv. pahviler der Finansiel Stabilitet en eventu-
alforpligtelse pa 28 mio. kr. vedrarende geeldsradgivning til
tidligere minkavlere.

Finansiel Stabilitet

12. Neertstdende parter

Neertstdende parter omfatter den danske stat, herunder
selskaber / institutioner, hvori den danske stat har be-
stemmende indflydelse.

Som hovedregel bliver transaktioner med naertstaende
parter indgaet og afregnet pa markedsbaserede vilkar eller
omkostningsdaekkende basis. For enkelte transaktionsty-
per er afregningsprisen fastlagt ved lov.

Note 25 i arsrapporten viser de veesentligste transaktions-
typer med naertstdende parter.
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BERETNING -

REGNSKAB -

PATEGNING

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og god-
kendt delarsrapporten for perioden 1. januar — 30. juni
2021 for Finansiel Stabilitet.

Delarsrapporten aflaegges i overensstemmelse med IAS
34 "Praesentation af delarsregnskaber” som godkendt
af EU for koncernen og lov om finansiel virksomhed for
modervirksomheden, samt i overensstemmelse med
yderligere danske oplysningskrav til delarsrapporter for
finansielle virksomheder.

Der er ikke gennemfert revision eller review af delarsrap-
porten.

Kabenhavn, den 20. august 2021

Direktion

Henrik Bjerre-Nielsen
adm. direkter

Bestyrelse

Peter Engberg Jensen
formand

naestformand

Ole Selch Bak

Ulrik Rammeskow Bang-Pedersen

Finansiel Stabilitet

Anne Louise Eberhard

Morten Sommerfeldt

Det er vores opfattelse, at delarsregnskabet giver et ret-
visende billede af koncernens og modervirksomhedens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021
samt af resultatet af koncernens og modervirksomhedens
aktiviteter og koncernens pengestramme for perioden

1. januar — 30. juni 2021.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen
indeholder en retvisende redegerelse for udviklingen i kon-
cernens og modervirksomhedens aktiviteter og ekonomi-
ske forhold, periodens resultat og koncernens finansielle
stilling som helhed og en beskrivelse af de veesentligste
risici og usikkerhedsfaktorer som koncernen og moder-
virksomhedens stéar overfor.

Pernille Vastrup

Jesper Rangvid
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Virksomhedsoplysninger
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Sankt Annae Plads 13, 2. tv. Peter Engberg Jensen (formand)
1250 Kaebenhavn K Anne Louise Eberhard (naestformand)
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Telefon: 7027 87 47 Ole Selch Bak
Hjemmeside: www.fs.dk Morten Sommerfeldt
E-mail: mail@fs.dk Jesper Rangvid
Ulrik Rammeskow Bang-Pedersen
CVR-nr. 30515145
Direktion
Stiftet: 183. oktober 2008 Henrik Bjerre-Nielsen
Hjemsteds-
kommune: Kabenhavn Revision
Rigsrevisionen

Landgreven 4
1301 Kgbenhavn K

ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passer Allé 36

2000 Frederiksberg
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