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1606 Kebenhavn V 8100 Arhus C

Redegorelse 1 medfer af konkurslo-
vens § 125, stk. 4

Amagerbanken Aktieselskab under konkurs

Se- og Handelsrettens skifteafdeling - K-366/11-A

Vi skal herved som kuratorer i ovennavnte konkursbo fremkomme med narvarende redege-
relse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 4, vedrerende konkursboets forhold.

Der skal indledningsvis henvises til de af os tidligere udferdigede redegerelser i medfer af
henholdsvis konkurslovens § 125, stk. 1, dateret 15. marts 2011, henholdsvis i medfer af
konkurslovens § 125, stk. 2, dateret 7. juni 2011 og henholdsvis i medfer af konkurslovens §
125, stk. 3 og stk. 4, dateret 7. december 2011, 7. juni 2012, 7. december 2012, 7. juni 2013,
7. december 2013, 6. juni 2014, 7. december 2014, 8. juni 2015, 7. december 2015, 7. decem-
ber 2016, 7. juni 2017, 12. december 2017 og senest 12. juni 2018.

Endvidere henvises der til den af os faelles udsendte cirkulereskrivelse 3, dateret den 11. juli
2011 samt de af kurator, advokat Jergen Holst separat udsendte cirkulereskrivelser dateret
den 30. januar 2015, hhv. 6. juli 2018.

1. INDLEDNING

Der henvises til det i vores tidligere redegerelser anforte omkring den imellem Amagerban-
ken Aktieselskab og Amagerbanken af 2011 A/S (nu FS Finans III A/S - herefter Amager-
banken af 2011 A/S) indgaede aftale af 6. februar 2011. Vardien af de overdragne aktiver
blev ved vurderingsrevisorernes endelige vaerdiansattelse, jf. lov om finansiel stabilitet § 16
G, stk. 8, den 17. juni 2011 forhgjet til at udgere kr. 22.834.000.000 for modregninger.

Baseret pa den nye vaerdiansattelse og baseret pé en samtidig af Amagerbanken af2011 A/S,
Finansiel Stabilitet A/S og konkursboet foretaget revideret opgerelse af passiverne viste det
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sig, at der var ca. kr. 6.700.000.000 yderligere til fordeling blandt de dividendeberettigede
ikke-efterstillede kreditorer.

Konsekvensen heraf er, at Amagerbanken af 2011 A/S som led i kebesumsberigtigelsen for
de overtagne aktiver skal betale 84,4 % af de i konkursboet anerkendte ikke efterstillede for-
pligtelser forudsat, at sddanne krav dels er anmeldt over for Amagerbanken af 2011 A/S inden
for den i lov om finansiel stabilitet fastsatte proklamafrist, dels at kravene anerkendes i for-
bindelse med fordringsprevelsen i konkursboet.

I'henhold til overdragelsesaftalen af 6. februar 2011 fremgar det supplerende, at kebesummen
mellem parterne skal reguleres med et belgb svarende til det eventuelle nettooverskud i for-
bindelse med afviklingen af Amagerbanken af 2011 A/S. Aftalens bestemmelser er pé dette
punkt udformet i fuld overensstemmelse med reglen i lov om finansiel stabilitet, § 16 G, stk.
12.

Den endelige storrelse af kebesumsreguleringen vil ferst kunne opgeres, nar nettooverskud-
det i forbindelse med afviklingen af Amagerbanken af 2011 A/S kendes. Der henvises nar-
mere om vardien af kebesumsreguleringen til det nedenfor anferte.

Det skal pa ny fremhzaves, at kebesumsreguleringens vaerdi for konkursboet afhaenger af net-
toresultatet af afviklingen af Amagerbanken af 2011 A/S, hvilket igen er direkte athengig af
blandt andet det lobende resultat af driften af Amagerbanken af 2011 A/S, herunder i et vist
omfang udfaldet af de fordringsprevelsessager, der fortsat verserer i konkursboets regi.

2. INDBRINGELSE AF VURDERINGSREVISORERNES VARDIANSATTEL-
SESRAPPORT

Der henvises herom til det i redegerelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3, dateret 7.
februar 2011 anforte. '

3. KONKURSBOETS AKTIVER

I konsekvens af den aftale, der blev indgéet den 6. februar 2011, jf. regelsattet i lov om fi-
nansiel stabilitet (bankpakke III) blev som udgangspunkt samtlige aktiver overdraget fra
Amagerbanken Aktieselskab til Amagerbanken af 2011 A/S.

- I praksis viste det sig dog, at nogle aktiver grundet dels forkebsrettigheder, dels vedhangende

passiver, der muligt medforer, at aktivet har/havde reel negativ veerdi, ikke kunne overdrages.

Af disse arsager bestar konkursboets aktiver, jf. nedenfor, dels af verdien af sddanne ikke
overdragede/overdragelige aktiver, dels af den skyldige kebesumsregulering/earn-out, jf. be-
stemmelsen i lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 12.

Henset til sterrelsen af den i henhold til kebesumsreguleringen forventede betaling til kon-

kursboet er disse to aktivtyper dog nu slaet sammen, og begge indgér nu i den tilgodehavende
kebesumsregulering. '
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Tilgodehavende hidrerende fra overdragelsesaftale indgiet
6. februar 2011

. Overdragelsen omfatter som tidligere beskrevet samtlige sel-

skabets aktiver bortset fra aktiver med reel negativ veerdi.

Overdragelsen omfattede saledes bankens kassebeholdning, ud-
1&n og andre tilgodehavender med tilherende sikkerheder, var-
dipapirer og andre finansielle instrumenter, kapitalandele i dat-
terselskaber og associerede virksomheder, grunde og bygnin-
ger, driftsinventar og driftsmateriel, herunder biler, goodwill og
immaterielle rettigheder og evrige aktiver, herunder gvrige ma-
terielle aktiver, overdragelige skatteaktiver, tilgodehavende
skatter, periodeafgransningsposter og eventualaktiver, herun-
der eventuelle erstatningskrav mod selskabets/”’gammel” banks
ledelse

Kgbesummen for disse aktiver er - efter fradrag for de ikke
overdragelige aktiver - jf. lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk.
8 og 9 - af vurderingsrevisorerne endeligt opgjort til kr.
22.834.000.000 for visse modregninger.

Kebesummen - opgjort med fradrag for de ikke-overdragelige
aktiver - er forelgbigt berigtiget ved overtagelse af ikke efter-
stillede gaeldsposter modsvarende en forholdsmeessig andel af
de samlede anmeldte og anerkendte ikke-efterstillede kreditor-
krav i Amagerbanken Aktieselskab.

De overtagne galdsposter, der er anvendt/vil blive anvendt til
berigtigelse af kebesummen, bestar af foranstillede krav, jf.
konkurslovens § 94 og 95 samt 84,4 % af de pr. overtagelses-
tidspunktet opgjorte og efterfolgende godkendte ikke efterstil-
lede kreditorer, jf. konkurslovens § 97, jf. neermere herom ne-
denfor under passiver.

Den endelige kebesum forhgjes efter lov om finansiel stabilitet
§ 16 g, stk. 12 samt i henhold til den indgaede overdragelsesaf-
tale yderligere med et eventuelt nettooverskud fra Amagerban-
ken af 2011 A/S i forbindelse med videreoverdragelse af ban-
kens aktiviteter, realisation af de overtagne aktiver eller ved li-
kvidation af Amagerbanken af 2011 A/S.

Kebesumsreguleringens storrelse er fortsat forbundet med en
vis usikkerhed. Usikkerheden knytter sig til det forhold, at af-

i P s T T A S K
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AAkt‘iverne kan derfor, jf. nedenfor, til skennede dagsveerdier opstilles som falger:
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viklingen af Amagerbanken af 2011 A/S ikke er endeligt tilen-
debragt, hvorfor navnlig veerdiansattelsen af den endnu ikke af-
viklede overdragne resterende lanportefalje har betydning.

Kebesumsreguleringen kan dog omvendt blive positivt pavirket
ved en eventuel nedregulering af afsatte og fortsat bestridte -
krav, anmeldt over for “ny” bank og konkursboet, eller sdfremt
de tidligere foretagne nedskrivninger pa udlénsportefoljen vil
kunne tilbagefores.

Vardien af kebesumsreguleringen, jf. ovenfor, er opgjort af
Amagerbanken af 2011 A/S efter allerede atholdte omkostnin-
ger, herunder de til dato afholdte omkostninger til konkursboets
behandling, der, jf. den indgaede overdragelsesaftale, dekkes af
Amagerbanken af 2011 A/S.

Der foreligger ikke p.t. opdaterede tal herpa.

Indtil videre optages verdien af kebesumsreguleringen (earn-
out'en) med et beleb modsvarende det i Amagerbanken af 2011
~ A/S'/FS Finans III A/S' arsrapport for perioden 1. januar — 31.
december 2016 passiverede beleb, dvs. kr. 1.521.000.000,-. Be-
lobet vil dog, jf. ovenfor, muligvis blive reduceret/foreget
kr. 1.521.000.000,00

2.  Ikke overdragne aktiver
Der foreligger, jf. det ovenfor anferte, en rekke aktiver, der
grundet deres natur eller vedhangende forkebsrettigheder mv.
har vist sig ikke at kunne overdrages ved overdragelsesaftalen.

Kuratorerne er og har varet i lobende dialog med Amagerban-
ken af 2011 A/S om sédanne aktiver og handteringen heraf.

Det har som tidligere beskrevet i denne forbindelse varet ned-
vendigt at igangsatte og afvikle en rakke komplicerede for-
kebsretsprocedurer, hvilken aktivitet er afsluttet senere.

Efter aftale imellem konkursboet og Amagerbanken af 2011
A/S indgar veerdien af disse ikke overdragelige aktiver aktuelt i

den ovenfor opgjorte verdi af kebesumsreguleringen. kr. 0,00

AKTIVER I ALT - frie — anslaede kr. 1.521.000.000,00

Baseret pé situationen, som den foreligger oplyst for kuratorerne for naervaerende, er der sa-
ledes udsigt til, at kreditorerne i Amagerbanken Aktieselskab under konkurs pa et senere tids-
punkt vil kunne modtage en yderligere dividende fra konkursboet udover den dividende, der
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i direkte konsekvens af den i lov om finansiel stabilitet (bankpakke III) forudsatte kebesums-
berigtigelse er betalt ved overtagelse af en forholdsmessig andel af de ikke efterstillede kre-
ditorkrav.

Den mulige positive kebesumsregulering skal dog holdes op imod sterrelsen af de endnu ikke
fuldt dekkede ikke efterstillede krav (15,6 % af de pa overtagelsesdagen bestaende ikke ef-
terstillede forpligtigelser) samt den yderligere efterstillede ansvarlige kapital.

Kuratorerne har tidligere konstateret, at det ma anses for tilnermelsesvis udelukket, at kon-
kursboet via kebesumsreguleringen kan modtage et belab, der vil muliggere fuld indfrielse
af de ikke efterstillede kreditorer, hhv. at kebesumsreguleringen kunne bevirke, at der kunne
blive tale om (begrenset) deekning af de efterstillede kreditorkrav. Det er dog aktuelt kurato-
rernes vurdering, at konkursboet via kebesumsreguleringen vil modtage et belgb, der vil mu-
liggore en noget storre deekning af de ikke efterstillede kreditorer, der hidtil allerede har mod-
taget dividende pa 84,4%, sdledes at dakningen til disse kreditorer vil udgere 90 % eller
eventuelt et endnu sterre beleb, alt afhengig af den endelige provelse af endnu ikke provede
krav, henholdsvis gennemforelse af kebesumsreguleringen.

Der henvises i gvrigt til det i vor redegerelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3, dateret
7. december 2012 herom anferte.

Det kan her afslutningsvis fortsat konstateres, at der ikke er udsigt til (delvis) dekning af
aktionarkrav og tilsvarende krav.

For sé vidt angér den nu afsluttede retssag anlagt af konkursboet v/kurator, advokat Jergen
Holst mod Finansiel Stabilitet og Finanstilsynet henvises til cirkulareskrivelse af 6. juli 2018
til kreditorerne. @stre Landsrets dom af 29. juni 2018 i sag 12. afdeling B-871-15 og B-1170-
17 indebar, at konkursboet ikke via disse sager fik tilfert yderligere midler til dekning af
kreditorernes krav. Muligheden for at én eller flere kreditorer "overtog" sagen fra konkurs-
boet, er ikke blevet udnyttet, hvorfor @stre Landsrets dom af 29. juni 2018 er endelig.

4. PASSIVER

Der er af kuratorerne i forbindelse med behandlingen af konkursboet modtaget et meget stort
antal krav fra kreditorer i Amagerbanken Aktieselskab under konkurs.

Der er til og med dags dato modtaget anmeldelse fra 3.065 kreditorer.

Anmeldelserne dakker dels over krav, som var kendt af Amagerbanken Aktieselskab forud
for konkursen, dels over en rzkke andre krav, herunder erstatnings- og omstedelseskrav.

Den altovervejende del af de anmeldte krav opgjort efter antal er pa nuvarende tidspunkt
provet, men der udestar et antal komplicerede fordringsprevelsessager, der enten verserer ved
skifteretten, eller hvor konkursboet har ferdiggjort eller er i feerd med at feerdiggere indstil-
linger til de anmeldte krav, og hvor der i en periode har pagaet dreftelser om mulige forligs-
messige losninger med anmelderne.
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P& nuvarende tidspunkt kan de aktuelt anmeldte krav opgeres som falger:

Krav i medfer af konkurslovens § 93 kr. 637.273,00
Krav i medfer af konkurslovens § 95 - kr. 9.143.084,83
Krav i medfer af konkurslovens § 97 kr.11.410.467.013,82
Krav i medfer af konkurslovens § 98 kr. 1.455.156.391,88

Som tidligere nevnt har kreditorerne ved anmeldelse ofte anvendt uensartede opgerelsesprin-
cipper for de opgjorte krav. Nogle kreditorer har opgjort deres krav som bruttokrav pr. kon-
kursdagen forud for modtagelse af acontodividende i medfer af lov om finansiel stabilitet,
mens andre har opgjort kravene som nettokravet efter modtagelse af acontodividende. Hertil
kommer, at et antal indehavere af kapitalbeviser og aktier i Amagerbanken Aktieselskab har
anmeldt ikke belobsmaessigt fikserede krav, der mest nerliggende har maéttet opfattes som
erstatningskrav.

- Konkursboet har lebende — sag for sag - tilstraebt at afklare disse ikke belobsmaessigt fikserede

krav, og der er i denne proces sket afvisning af et stort antal krav, der ikke nzrmere var blevet
begrundet eller/og ikke var belgbsmzssigt opgjort.

Gennemgangen og ensartningen af kreditorkravene er i meget vidt omfang afsluttet pa nuva-
rende tidspunkt, men der udestér en ikke ubetydelig lobende arbejdsopgave med at fa regi-
streret resultatet af gennemgangen og sikre, at de ovenfor opgjorte beleb i de enkelte kon-
kursklasser ogsa er udtryk for de reelle bruttokrav feor udbetaling af acontodividende, jf. lov
om finansiel stabilitet, siledes at der opnas et fuldt retvisende billede af passivsiden i kon-
kuisboet.

Arbejdet hermed pagar lebende.

Da Amagerbanken af 2011 A/S’ heftelse, jf. lov om finansiel stabilitet, er en refleksvirkning
af Amagerbanken Aktieselskab under konkurs' heftelse, er det mellem konkursboet og Ama-
gerbanken af 2011 A/S aftalt, at fastleeggelsen af fordringerne som udgangspunkt sker i for-
bindelse med provelsen af de anmeldte krav i konkursboet bdde med virkning for konkursboet
og Amagerbanken af 2011 A/S.

Dette har lebende medfert behov for et samarbejde imellem konkursboet og Amagerbanken
af2011 A/S.

Dette samarbejde og denne fremgangsmade har vaeret praktiseret i forbindelse med samtlige
vurderinger af indkomne krav i perioden efter konkursdekretets afsigelse.

Baseret herpa er der til dato afholdt fordringsprevelsesmeder henholdsvis den 2. maj 2011,
4.juli 2011, 22. august 2011, 28. september 2011, 28. oktober 2011, 20. december 2011, 14.
februar 2012, 27. marts 2012, 9. maj 2012, 20. juni 2012, 12. september 2012, 17. oktober
2012, 5. december 2012. 20. marts 2013, 25. juni 2013, 11. juli 2013, 24. september 2013,
20. november 2013, 8. januar 2014, 10. marts 2014, 23. april 2014, 10. juli 2014, 14. august
2015, 12. oktober 2015 og 22. februar 2018.
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Der er til dato sket afvisning af krav anmeldt med nominelle belgb pa kr. ca. 1,6 mia. Der er
herudover sket afvisning af et meget stort antal ikke belebsmassigt fikserede anmeldelser
med et belebsmaessigt potentielt samlet veesentligt krav.

Pa nuvarende tidspunkt er der sket en fordringsprovelse af i alt 1972 krav. Det bemerkes, at
en betydelig del af de ikke formelt prevede krav reelt vil kunne betragtes som afklarede og
provede henset til den gennemforte korrespondance med anmelderne om, hvorvidt de pagel-
dende fastholdt deres aktiekrav som erstatningskrav i konkursboet.

Der verserer fortsat retssager om en del af de afviste krav.

Der gennemfores lgbende hovedforhandling i fordringsprevelsessagerne, herunder er der i
efterdret 2016 gennemfort hovedforhandling i en af de betydende fordringsprevelsessager
henover 20 retsdage for @stre Landsret.

Ostre Landsret afsagde den 23. december 2016 dom, der gav anmelderen medhold. Dommen
er efterfolgende af boet og FS Finans III A/S anket til Hojesteret. Forberedelserne pagar fort-
sat, og sagen er berammet til hovedforhandling i januar 2019.

Der er i april 2017 gennemfort hovedforhandling i en anden betydelig fordringsprovelsessag.
Se- og Handelsretten afsagde dom i sagen den 23. juni 2017 og gav konkursboet fuldt med-
hold. Herved blev konkursboet frigjort for et krav pa kr. 47 mio. Dommen er endelig.

Konkursboet har endvidere indgaet et forlig med Nykredit Bank A/S, Nykredit Realkredit
A/S og Totalkredit A/S vedrerende et af Nykredit Bank A/S anmeldt krav pa et beleb pa mere
end 200 mio. kr.

Nykredit Bank A/S havde i sin anmeldelse over for konkursboet gjort geeldende, at man var
berettiget til at foretage modregning i et krav pa mere end 70 mio. kr., som oprindeligt tilkom
Amagerbanken Aktieselskab over for Nykredit Realkredit A/S og Totalkredit A/S, men som
blev overdraget til FS Finans III A/S (tidl. Amagerbanken af 2011 A/S) ved overdragelsesaf-
tale af 6. februar 2011.

Forliget indebarer, at Nykredit Realkredit A/S og Totalkredit A/S har honoreret storstedelen
af tilgodehavendet til FS Finans IIT A/S (tidl. Amagerbanken af 2011 A/S).

FS Finans III A/S og konkursboet skal samtidig anerkende et korrigeret krav fra Nykredit
Bank A/S pa ca. 35 mio. kr.

Konkursboet har siden seneste redegerelse foretaget en formel fordringsprevelse af det af

Nykredit Bank A/S anmeldte krav.

Konkursboet har i forligsaftalen underlagt sig en fortrolighedsbestemmelse, som indeberer,
at forliget ikke kan omtales yderligere i detaljer i nerverende cirkulereskrivelse.

Herudover er konkursboet fortsat i droftelser med en rakke kreditorer, der har modtaget ud-
kast til afvisningsskrivelser vedrerende storre krav.
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Nar fordringsprevelsen af de enkelte krav er endeligt gennemfert, er der imellem konkursboet
og Amagerbanken af 2011 A/S indgéet aftale om, at Amagerbanken af 2011 A/S udbetaler

den i lov om finansiel stabilitet forudsatte acontodividende opgjort til 84,4 % af de godkendte
krav.

Bortset fra et antal komplicerede problemsager vedrerende en razkke anmeldte sterre eller

~ principielle krav er det fortsat forventningen, at de i forbindelse med konkursen opgjorte og

anmeldte krav for hovedpartens vedkommende vil vare endeligt provet inden udgangen af
2016.

Der er dog fortsat en rakke sager, hvor der er dialog imellem kuratorerne og anmelderne, jf.
det herom ovenfor anforte.

Om dette forer til anleg af yderligere fordringsprovelsessager, kan ikke pa nuverende tids-
punkt vurderes, men anses for sandsynligt.

5. OMSTODELIGE DISPOSITIONER

Undersogelserne vedrerende mulige omstedelige forhold er som tidligere anfert afsluttet.

Der er for nerverende indgéet suspensionsaftaler og procesaftaler vedrerende tre forhold, og
der er anlagt to omstedelsessager, der aktuelt er suspenderet i henhold til indgaede procesaf-
taler, og hvor omstedelsessagernes videreferelse afventer udfaldet af den imellem FS Finans
[II/Amagerbanken af 2011 A/S anlagte erstatningssag mod “gammel” ledelse i Amagerban-
ken Aktieselskab.

Den ene af disse sager er suspenderet yderligere efter at Retten i Lyngbys dom i erstatnings-
sagen er anket til Ostre Landsret.

6. MULIGE ERSTATNINGSKRAV

Amagerbanken af 2011 A/S har anlagt erstatningssag mod medlemmerne af den tidligere le-
delse ("gammel” ledelse) i Amagerbanken Aktieselskab.

Den tidligere ledelse i Amagerbanken Aktieselskab blev ved retten i Lyngbys dom frifundet
for det af FS Finans III A/S rejste erstatningskrav hidrerende fra tabet pa en reekke engage-
menter i Amagerbanken Aktieselskab.

I det omfang ankesagen gennemfores med et for Amagerbanken af2011 A/S gunstigt resultat,
vil nettoprovenuet herved indirekte tilgd konkursboet, jf. den i overdragelsesaftalen indgaede
earn-out-bestemmelse.

Kuratorerne er derfor - og vil fortsat fremadrettet vere - i dialog med den af Amagerbanken
af 2011 A/S i denne forbindelse antagne advokat samt Finansiel Stabilitet og Amagerbanken
af 2011 A/S i et nermere aftalt omfang med henblik pa lgbende at vaere opdateret pa udvik-
lingen i sagen. '
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For sa vidt angar den af konkursboet v/kurator, advokat Jergen Holst anlagte retssag mod
Finansiel Stabilitet og Finanstilsynet om disse instansers eventuelle erstatningsansvar for det
tab, som de ikke efterstillede kreditorer i Amagerbankens Aktieselskab under konkurs har lidt
ved, at Amagerbanken Aktieselskab blev afviklet efter bankpakke III og ikke bankpakke I,
henvises til det ovenfor i punkt 3 afslutningsvis anferte tillige med omtalen pa side 9 i rede-
gorelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 4, af 12. juni 2018 samt ovennavnte cirkulae-
reskrivelse af 6. juli 2018.

7. EVENTUELLE STRAFBARE FORHOLD

Der henvises til det i tidligere redegerelser anforte.

8. ANDRE FORHOLD

Kuratorerne har indbragt en rakke forhold med relation til arsrapporten 2008 for Revisor-
navnet.

Der har i perioden vaeret en del korrespdndance og dreftelser i denne anledning, og sagen for
Revisornevnet er berammet til mundtlig forhandling i april maned 2016.

Sagen har i april maned 2016 veret mﬁndtligt forhandlet i revisornavnet, og der er den 13.
juni 2016 fremkommet en afgerelse, hvorefter revisorerne pélaegges en bede pa kr. 10.000,00
for 2 konkrete forhold.

9. GODKENDT ACONTOHONORAR

Kuratorerne har ikke siden seneste redeggrelse anmodet om acontohonorar.

Se- og Handelsrettens skifteafdeling har den 11. april 2018 godkendt et yderligere aconto-
vederlag pa kr. 18.390.000 med tilleeg af moms til kuratorerne, advokat Boris K. Frederiksen
og advokat Jergen Holst, jf. redegerelse fra kuratorerne af 9. april 2018. Det her omhandlede
honorar vedrgrer arbejdet udfert i perioden 7. februar 2015 til 7. februar 2017.

10. ARBEJDET MED SAGEN SIDEN SENESTE REDEGORELSE

Kuratorernes arbejde med sagen har siden den 7. juni 2018, hvor seneste redegerelse i medfor
af konkurslovens § 125, stk. 4, blev sendt, fortsat vaeret betydeligt.

Der er i denne forbindelse i tiden efter den 7. juni 2018 anvendt ca. 918 juristtimer, hvortil
kommer et stort antal sekretertimer.

Antallet af sekreteertimer har under hensyntagen til det meget store antal kreditorkrav i kon-
kursboet varet betydeligt og langt udover, hvad der seedvanligt medgér til behandling af kon-

kursboer.

Arbejdet har i perioden primaert omfattet folgende hovedkategorier:
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1. Provelse af krav i konkursboet

Der har som tidligere veret et taet og konstruktivt samarbejde mellem konkursboet og Ama-
gerbanken af 2011 A/S og i visse sammenhange Finansiel Stabilitet om opgerelsen af de
anmeldelsesberettigede krav over for Amagerbanken Aktieselskab under konkurs og Ama-
gerbanken af 2011 A/S.

Om de overordnede rammer og de i denne forbindelse aftalte principper henvises til vores
redegorelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3, dateret 7. december 2011, side 13, pkt.
8.

Omkring status pé fordringsprevelsen henvises til punkt 4 ovenfor, idet det dog skal bemzer-
kes, at der pa nuvaerende tidspunkt er sket provelse af et meget stort antal kreditorkrav (1972).

Der udestér fordringsprovelse af og fordringsprevelsessager vedrerende et antal storre og
komplekse krav.

En rzkke af de fordringsprevelsessager, der verserer for Sg- og Handelsretten og som for
enkeltes vedkommende er blevet hovedforhandlet i perioden og for andres vedkommende
fortsat verserer, medferer et betydeligt arbejde i forbindelse med afgivelse af processkrifter
og forberedelse af hovedforhandlinger, idet en raekke af sagerne ngdvendigger tilvejebrin-
gelse af overordnede oplysninger vedrerende den gkonomiske status i Amagerbanken Aktie-
selskab i 2010, herunder udviklingen i nedskrivninger mv. samt i enkelte tilfaelde tillige neer-
mere undersegelser af komplekse finansielle kontraktforhold mv.

Der er pa nuveerende tidspunkt registreret anmeldte krav fra i alt 3.073 kreditorer med sam-
lede opgjorte forpligtelser (blandet brutto/netto) for i alt kr. 12.875.403.763,53.

Med enkelte undtagelser har ingen af de aktionarer, der tidligere har faet afvist krav, indbragt
konkursboets afvisning for domstolene, og afvisningen af disse erstatningskrav fra aktionzrer
i niveau ca. kr. 1 - 2 mia. er saledes endelig.

Provelsen af disse erstatningskrav samt en raekke andre komplicerede erstatningskrav fra en
rekke samarbejdspartnere har samlet set medfort en betydelig fortsat arbejdsbyrde og har
savel konkret i Amagerbanken Aktieselskab under konkurs samt i andre sammenhznge haft
en vidererackkende og mere principiel betydning.

Der er herudover i april 2017 gennemfert hovedforhandling i en vasentlig fordringspravel-
sessag.

Den i seneste redegerelse omtalte dialog med Forbrugerombudsmanden vedrerende provelse
af erstatningskrav med tilknytning til Kalvebod og ScandiNotes obligationer er fortsat i peri-
oden omfattet af denne redegerelse. Det er efter konkursboets opfattelse lykkedes pa sagsbe-
handlerniveau at na til enighed om en forligstekst, som omfatter prevelsesmetoden og kom-
pensationen til de kreditorer, som har anmeldt krav i Konkursboet som folge af tab p& Kalve-
bod obligationer. Det bemerkes i denne forbindelse, at dialogen med Forbrugerombudsman-
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den ikke har omhandlet ScandiNotes obligationer, som vil blive prevet selvstendigt af kon-
kursboet. Baggrunden for at navnte krav endnu ikke er provet, men derimod sat i bero er, at
kreditorer, som har anmeldt krav relateret til ScandiNotes obligationer tillige har anmeldt
krav relateret til Kalvebod obligationer.

Konkursboet afventer pé nuvaerende tidspunkt Forbrugerombudsmandens og FS III Finans
A/S'endelige godkendelse af det forligsudkast, der pa sagsbehandlerniveau er opnéet enighed

om.

Arbejdet med provelsen af kreditorkravene, som primert har relateret sig til forligsforhand-
linger med Forbrugerombudsmanden, har i perioden omfattet anslaet 519 juristtimer.

4. Opfolening pd mulige erstatningskrav

Der henvises til punkt 6 - Mulige erstatningskrav, ovenfor side 10 og 11.
Der er i denne forbindelse anvendt ca. 128 juristtimer.

5. Andre bobehandlingsmassige opgaver

Andre bobehandlingsmessige opgaver har blandt andet omfattet atholdelse af lebende sta-
tusmeder med Amagerbanken af2011 A/S og Finansiel Stabilitet, kuratormeder, andre meder
og en omfattende korrespondance samt et meget stort antal telefonsamtaler i forbindelse med
besvarelse af henvendelser fra kreditorer m.fl.

Hertil kommer et betydeligt arbejde med opdatering og korrigering af konkursboets gaeldbog,
lebende udsendelse og udferdigelse af redegerelser i medfer af konkurslovens § 125, stk. 4,
samt andre administrative forhold med relation til konkursboets behandling.

Der er i denne forbindelse anvendt anslaet 271 juristtimer.

Baseret pé den endelige verdiansattelse, jf. vurderingsrevisorernes verdiansattelsesrapport
fra juni 2011 kan det konstateres, at der til kreditorerne i Amagerbanken Aktieselskab under
konkurs, jf. lov om finansiel stabilitet, er eller vil blive udbetalt en minimumsdividende pa
84,4% til godkendte ikke efterstillede krav.

Det er forventeligt - baseret pa de p.t. kendte tal vedrerende den skyldige kebesumsregulering
og kuratorernes forventning til resultatet af de verserende fordringsprovelsessager - at der i
forbindelse med boets endelige afslutning (fra konkursboet) vil blive udbetalt en merdivi-
dende i niveau '

3-5 %, séledes, at den samlede dividende, dvs. summen af den fra Amagerbanken af 2011
A/S som kebesumsberigtigelse udbetalte acontodividende (84,4%) samt slutdividendenden
fra konkursboet, vil ligge i niveau ca. 88-90%.

Baseret herpa og under hensyntagen til de foreliggende oplysninger om sterrelsen af den re-
sterende endnu ikke afviklede balance i Amagerbanken af 2011 A/S, nu FS Finans III A/S,
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anser kuratorerne det for sikkert, at der i konkursboet ikke vil blive dividende til de efterstil-
lede kreditorer ; ’

Der udestar i forhold til den endelige fastleeggelse af dividenden og afslutningen af boet en
rekke komplicerede og mere principielle forhold, herunder den endelige fastleggelse af en
reekke storre anmeldte kreditorkrav, der p.t. er omtvistede, henholdsvis endnu ikke endeligt
provede.

Set med de gvrige kreditorers gjne mé det konstateres at veere sardeles positivt, at de over for
konkursboet anmeldte betydelige erstatningskrav fra tidligere aktionerer er blevet afvist en-
deligt i forbindelse med. konkursboets fordringsprevelse af disse krav.

Ved disse fordringsprevelser er anmeldte eller latente krav fra aktionaerer m.fl. for et beleb
op mod ca. kr. 2 mia. blevet fjernet fra konkursboets balance til gunst for de @vrige tilbage-
vaerende kreditorer.

Den endelige fastlaeggelse af den skyldige kebesumsregulering, jf. ovenfor, er fortsat forbun-
det med en vis usikkerhed, idet udviklingen i afviklingen af Amagerbanken af 2011 A/S og
den resterende. laneportefolje samt fastleeggelsen af passivsiden i konkursboet for neervae-
rende er forbundet med en fortsat usikkerhed.

Det synes dog rimeligt at konstatere, at det med de nuvarende oplysninger ma anses for sik-
kert, at der fra Amagerbanken af 2011 A/S til konkursboet i forbindelse med den endelige
afslutning af afviklingen af Amagerbanken af 2011 A/S vil blive udbetalt et betydeligt belab
i henhold til den aftalte kebesumsregulering.

Som tidligere tilkendegivet, ma det forventes, at de samlede bobehandlingsomkostninger vil
vere meget betydelige, idet der til dato er udfert et endog overordentligt stort arbejde, og idet
der fortsat udestar et omfattende arbejde dels med prevelse af de anmeldte krav, herunder
gennemforelse af en razkke komplekse retssager, dels med opfelgning pé de rejste omstedel-
sessager, dels med opfelgningen i forhold til afviklingen af Amagerbanken af 2011 A/S hen-
set til kebesumsreguleringen, dels med opfelgning pa den anlagte erstatningssag mod den
tidligere ledelse ("gammel” ledelse, dels med handteringen af den af advokat Jergen Holst
rejste erstatningskrav mod Finansiel Stabilitet/Finanstilsynet samt i forbindelse med en rackke
ovrige serdeles komplicerede forhold, herunder gennemforelse af de ovenfor omtalte for-
dringsprevelsessager.

Omkostningerne skal dog settes i forhold til de betydelige veerdier i niveau ca. kr. 23 mia.,
som var til stede pé tidspunktet for overdragelsen/konkursen, de i konkursboet tilbagevae-
rende/resterende aktiver i form af kebesumsreguleringen med en veerdi i niveau kr. 1,5 mia.
(efter udbetaling af en kebesumsberigtigelse pa 84,4% til samtlige ikke efterstillede kredito-
rer) samt den forventede afslutningsvis endog meget hgje dividende i niveau 88-90% samt
sagens kompleksitet i gvrigt.

Med hensyn til tidspunktet for konkursboets afslutning ma det konstateres, at der ikke me-
ningsfyldt kan siges noget om dette pa nuvarende tidspunkt.
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En afslutning af konkursboet forudsetter, at afviklingen af Amagerbanken af 2011 A/S er
tilendebragt, og der henstér en reekke forhold i relation til Amagerbanken af 2011 A/S samt
til konkursboet i gvrigt, der medforer, at en afslutning af konkursboet ikke vil kunne ske
hverken i 2018 eller 2019, og saledes formentlig tidligst i 2020. :

Neste redegorelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 4, vil veere atAudsende til kreditorerne
senest den 7. juni 2019.

Aarhus, den 21. december 2018
Jorgen Holst
— Advokat
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