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Ledelsespategning
Bestyrelse og direktion har i dag behandlet og godkendt &rsrapporten for 2010 for EBH Bank A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende
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billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 20
af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabssaret 2010.

1
1

Vi anser ledelsesberetningen for at give en retvisende redegerelse af udviklingen i selskabets
aktiviteter og ekonomiske forhold, 4rets resultat og af selskabets finansielle stilling som helhed
samt en retvisende beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet stér
overfor.
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Den uafthaengige revisors pategning

Til aktionzererne i EBH Bank A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for EBH Bank A/S for regnskabsaret 2010, side 12-40.
Arsregnskabet omfatter, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse,
anvendt regnskabspraksis, hoved- og negletal og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om
finansiel virksomhed.

Vi har i tilknytning til revisionen gennemleest ledelsesberetningen, der udarbejdes efter lov om
finansiel virksomhed, og afgivet udtalelse herom.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Dette ansvar omfatter udformning,
implementering og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge
et arsregnskab, der giver et retvisende billede uden vaesentlig fejlinformation, vanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmassig
regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmessige skon, som er rimelige efter omsteendighederne.
Ledelsen har endvidere ansvar for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende
redegorelse i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har
udfort vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever,
at vi lever op til etiske krav samt planlegger og udferer revisionen med henblik pd at opnd hej grad
af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opné revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er anfort
i &rsregnskabet. De valgte handlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for
EBH Bank A/S’ udarbejdelse og afleggelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede, med
henblik p4 at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke med
det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af pengeinstituttets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er
passende, om de af ledelsen udevede regnskabsmasssige skon er rimelige samt en vurdering af den
samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhzengige revisors pategning (fortsat)

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af pengeinstituttets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2010 samt af resultatet af pengeinstituttets
aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 2010 i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke
foretaget yderligere handlinger i tillaeg til den gennemforte revision af drsregnskabet. Det er pa
denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aalborg, den 24. marts 2011

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

o A 9

Lars Rhod Sendergaard umsen
statsaut. revisor statsaut. revisor



Ledelsesberetning

Beretning

EBH Bank A/S er stiftet af Finansiel Stabilitet A/S 21. november 2008. Banken overtog
ultimo november 2008 samtlige aktiver og passiver bortset fra aktiekapital og efterstillet
kapital fra den tidligere ebh bank a/s, der @ndrede navn til Selskabet af 27. november 2008 a/s
og siden er oplest.

Hovedaktivitet

EBH Bank A/S' hovedopgave er at forestd afvikling af bankens virksomhed med det bedst
mulige skonomiske udbytte og henset til i sterst muligt omfang at give bankens kunder en
ordentlig og redelig behandling.

Banken opretholder kun et begreenset produktudbud, og i 2010 er udbuddet blevet yderligere
begreenset. Services som eksempelvis Dankort, netbank og pensionskonti tilbydes som
udgangspunkt ikke lzngere, og dette — sammenholdt med en lebende bearbejdning af
kundeportefaljen — har medvirket til afvikling af en lang reekke engagementer og reduceret
udlanet.

Uszedvanlige forhold

I lobet af regnskabséret er flere datterselskaber blevet afviklet. EBH Bank A/S’ aktiver bestar
herefter vaesentligst af udlén, hvoraf en ikke uveesentlig del er nedlidende — herunder
pantebrevs- og ejendomsengagementer jf. omtalen nedenfor — samt enkelte datterselskaber.

Med virkning fra 1. januar 2010 er EBH Bank A/S og Lokken Sparebank A/S fusioneret med
EBH Bank A/S som det fortsettende selskab.

I forbindelse med udleb af Bankpakke I og nettorealisationsvaerdiopgerelse til Det Private
Beredskab gennemfortes der revision af perioderegnskabet pr. 30. september 2010. I den
forbindelse blev samtlige retssager og truende retssager vurderet. Dette medforte hensattelse
til eventuelle tab pa retstvister.

I &rets lob er bankens sidste filial, beliggende i Kebenhavn, afviklet.

Resultat 2010

Arets resultat andrager -507 mio. kr. Netto rente- og gebyrindtagter andrager 33 mio. kr. I
takt med afviklingen af engagementer er en storre andel af tilbagevaerende udlén nedlidende
og dermed ikke rentebarende. Endvidere er arets resultat i vaesentlig grad pévirket af
hensettelse til tab pa retssager. Der er ultimo aret hensat 788 mio. kr. til tab pa retssager. De
samlede udgifter til personale og administration andrager 110 mio. kr., hvoraf udgifter til
personale andrager 22 mio. kr. Salg af aktiver, salg af datterselskaber og resultat af
datterselskaber pavirker arets resultat positivt med 474 mio. kr. Resultat for nedskrivninger,
hensettelse til retssager/tvister og skat andrager 426 mio. kr.



Nedskrivninger pa udlén m.v.

Pr. 31. december 2010 andrager det samlede udlén og garantier m.v. 4.852 mio. kr. for
nedskrivning. Der er pr. denne dato nedskrevet 3 ‘§83 mio. kr.

11111,

Udlan
Engagementerne er alle individuelt gennemgaet, og alle sikkerhedsregistreringer er opdateret i
bankens it-system. Der har veeret betydelio afvikling af udlan, og der arbej des kontinuerligt pa
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Kundesegment Ultimo 2009 Ultimo 2010
Privatkunder 4.709 stk. 163 stk.
Erhvervskunder 1.373 stk. 857 stk.
Bruttoudlan 6.806 mio. kr. 4,852 mio. kr.
Garantier 463 mio. kr. 160 mio. kr.
Nedskrivninger 3.920 mio. kr. 3.583 mio. kr.
Solvensreservation 413 mio. kr. 286 mio. kr.
Privatkunder

En vasentlig andel af privatkunderne er overtaget af andre pengeinstitutter. Siden Finansiel
Stabilitets overtagelse er der blevet arbejdet med afviklingsplaner for de tilbagevarende
kunder med henblik p4 at hjelpe kunderne videre til andre pengeinstitutter. Det skal tilfojes,
at udover de ovenfor nevnte privatkunder, er der yderligere ca. 500 privatkunder som har
depoter, hvori den tidligere ebh-aktie er henlagt. Disse depoter vil blive slettet i 1. halvar af
2011 og indgar derfor ikke i overnaevnte 163 stk.

Erhvervskunder
Antallet af erhvervsengagementer er vaesentligt reduceret i indevaerende regnskabsperiode.

Der er i drets lob sket vasentlige rentetilpasninger — bade for privat- og erhvervskunder —
saledes at renteniveauet svarer til markedsmaessige vilkar.

Af den samlede udldnsmasse er ca. 48 % under konkursbehandling eller overgivet inkasso.



EBH Bank A/S har i perioden fra 1. december 2008 til 31. december 2010 realiseret folgende
tab fordelt pa hovedposter:

Netto rente- og gebyrindtegter 230
Kursreguleringer -130
Andre driftsindtegter 107
Udgifter til personale og administration -457
Andre driftsudgifter(heraf hensat til retssager 788 mio. kr.) -991
Nedskrivninger pd udlédn m.v. -3.277
Resultat af dattervirksomheder og associerede virksomheder -326
Qvrige poster -2
Samlet tab under afvikling (inkl. Lokken Sparebank A/S) -4.846

De samlede tab 1 2009 vedr. Lokken Sparebank kan opgeres til 593 mio.kr.

Pantebreve

Banken har overdraget administrationen af egne pantebreve og pantebreve i kundedepoter til
Pantebrevsselskabet af 2. Juni 2009 A/S, som er et datterselskab af Finansiel Stabilitet A/S.
En proces, der blev igangsat i 2009 og ferdiggjort i 2010. Overdragelsen har betydet bedre
overblik over beholdninger, opfolgning pé restancer og deltagelse ved tvangsauktioner, da
dette selskab har systemer, der handterer sterre pantebrevsbeholdninger

Veerdipapirer/derivater

[ det forgangne regnskabsr er hovedparten af vaerdipapirer og derivater afviklet, saledes at
beholdningen nu bestér af nadvendige sikkerhedsstillelser, sektoraktier og finansielle
forretninger, som det ikke anses ekonomisk hensigtsmassigt at afvikle p& nuvaerende
tidspunkt.

Kapital og solvens

Pr. 31. december 2010 udger egenkapitalen 1.472 mio. kr. og basiskapitalen efter fradrag
1.872 mio. kr. Bankens solvensprocent andrager 76,5 % og kernekapitalprocenten 60,2 %.
Det individuelle solvensbehov er opgjort til 55,6 %.

Likviditet

I forhold til likviditetskravet i Lov om Finansiel Virksomhed holder EBH Bank A/S en
overdekning pa 661 %. Bankens likviditet er i gvrigt sikret ved aftaler med Finansiel
Stabilitet A/S.

Likviditeten er tilpasset og optimeret i takt med bankens afvikling.



Bankens datterselskaber
I perioden er flere datterselskaber afviklet enten ved salg eller likvidation. Nedenfor folger
information om udvalgte datterselskaber.

ebh finansservice a/s

ebh finansservice a/s er solgt med overtagelse pr. 30. september 2010. Efter at have
gennemfort en struktureret salgsproces med henblik pa at finde en langsigtet ejer til selskabet,
indgik man en aftale med Lindorff, hvor alle aktiviteter inklusive det tyske datterselskab og
samtlige medarbejdere blev overdraget. Den regnskabsmeessige positive konsekvens er
indregnet 1 drets resultat,

ebh beteiligungen GmbH

Selskabet, der ejer en mindre portefolje af anparter i tyske og amerikanske ejendommes K/S,
er bogfort til en vaerdi af 10 mio. kr. ved udgangen af 2010. ebh beteiligungen har i 2010
realiseret et resultat pd 59 mio. kr., og egenkapitalen er pr. 31. december 2010 negativ med 27
mio. kr. Selskabet er tridt i solvent likvidation i 2011, idet selskabet er tilfajet kapital.

ebh leasing a/s

Selskabets hovedaktivitet er en portefolje af leasingkontrakter pé i alt 11mio. kr. Arets resultat
er -9 mio. kr., og egenkapitalen andrager pr. 31. december 2010 -6 mio. kr. Der arbejdes
fortsat med afvikling af leasingkontrakterne samt forseg pé salg af selskabet.

Han Herred Finans A/S
Der er i 2010 indgéet aftale om salg af selskabet med overtagelse pr. 31. december 2010. Den
regnskabsmaessige negative konsekvens er medregnet i arets resultat.

Retssager/tvister
Banken er part i et betydeligt antal retssager, hvilket kreever mange bade interne og eksterne
ressourcer. Efter statusdagens afslutning har banken modtaget yderligere krav.

EBH Bank A/S er part i cirka 150 retssager/ankenssvnssager med en sagssum p4 ca. 1,5 mia.
kr. i alt. Der er hensat 788 mio. kr. som tabsrisiko.

EBH Bank A/S har bistaet med betydelige ressourcer — bade gkonomisk og personalemassigt
— til eksterne advokatfirmaer og myndigheder ved undersogelse af tvister og fremskaffelse af
dokumentation i forbindelse med retssagerne.

Grundet det store arbejdspres er juridisk afdeling blevet tilfort yderligere ressourcer i form af
en ekstern juridisk konsulent samt ansattelse af en erhvervsjurist.



Midlertidig overtagne aktiver

Bankens beholdning af ejendomme i midlertidig besiddelse har i perioden udviklet sig fra 174
mio. kr. ultimo 2009 til 210 mio. kr. ultimo 2010. Der har i perioden veeret enkelte salg, men
den ogede beholdning er et udtryk for ekonomisk forsvarlige overtagelser i forbindelse med
nedlidende engagementer. Ejendommene forsoges afviklet over tid med storst muligt
okonomisk udbytte.

Medarbejdere

Ved udgangen af 2010 var medarbejderantallet reduceret til 37 heltidsansatte, hvoraf 7 er pa
tidsbestemte kontrakter. Gennemsnitligt har der veeret 45 heltidsbeskaftigede i arets lob i
forhold til 2009, hvor der i gennemsnit var 106 heltidsbeskzftigede.

Organisatorisk er der i det forlebne &r anvendt mange ressourcer til optimering og beskrivelse
af arbejdsgange og processer.

Fremtiden

I forlengelse af den annoncerede nye koncernstruktur for selskaberne under Finansiel
Stabilitet A/S forventes EBH Banks aktiviteter viderefort i nye selskaber. Da den vasentligste
del af EBH Banks aktiviteter allerede er under afvikling, vil disse blive overfort til det
nyetablerede FS Finans A/S. Ejendommene overdrages til FS Ejendomme A/S og
pantebrevene til FS Pantebreve A/S.

Der vil fortsat vaere kontor i Aalborg, dog i reduceret form.

Bestyrelsen
Bestyrelsen bestér af syv medlemmer. Fem medlemmer udpeges af bankens ejer, medens to
medlemmer er valgt af bankens medarbejdere.

Bankens bestyrelse har folgende ledelseshverv i danske aktieselskaber:

Ole Lyngh Jergensen Jorn Astrup Hansen

Formand for bestyrelsen i: Formand for bestyrelsen i:
AA.S.F Holding A/S Ejendomsselskabet Vestio A/S
Aalborg Stifistidende A/S

Medlem af bestyrelsen i: Michael Meyer
Nordjyske Holding A/S Formand for bestyrelsen i:
Aktieselskabet *Vendsyssel Tidende’ G.E.C. Gads Boghandel A/S

Indeks Retail A/S

Erik Fosgrau Indeks Retail Invest A/S

Medlem af bestyrelsen i: Medlem af bestyrelsen i:
Finansieringsselskabet af 11. februar 2010 A/S Brdr. Bagner A/S

Brdr. Bagner Holding A/S
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Visti Ornekoll Nielsen

Formand for bestyrelsen i: Anita Egeberg
Dansk Erhvervsprojekt A/S Ingen ledelseshverv
Medlem af bestyrelsen i:
Finansiel Stabilitet A/S Per H. Jensen
Roskilde Bank A/S Ingen ledelseshverv

Jyske Banks Almennyttige Fonds Holdingselskab A/S
Jyske Banks Medarbejderfond Holdingselskab A/S
Jyske Banks Almennyttige Fond

Jyske Banks Medarbejderfond

Direktionen
Bankens direktion har folgende ledelseshverv i danske aktieselskaber:

Erik B. Hansen

Formand for bestyrelsen i:
Utzon Center A/S

Medlem af bestyrelsen i:
Aalborg Havn A/S
Debitor Registret A/S
Ejendomsselskabet Vestio A/S

Revisionsudvalg

I henhold til "Bekendtgerelse om revisionsudvalg i virksomheder samt koncerner, der er
underlagt tilsyn af Finanstilsynet" har bestyrelsen for EBH Bank A/S nedsat et
revisionsudvalg fzelles for EBH Bank-koncernen med felgende sammensatning:

Ole Lyngh Jorgensen
Erik Fosgrau
Jorn Astrup Hansen

Erik Fosgrau er uatheengigt medlem med szrlige kvalifikationer inden for revision eller
regnskabsvaesen jf. bekendtgerelsens § 6, stk. 2.



Resultatopgorelse

Renteindtaegter
Renteudgifter
Netto renteindtaegter

Udbytte af aktier og kapitalandele
Gebyrer og provisionsindtegter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter
Netto rente- og gebyrindtegter

Kursregulering

Andre driftsindtegter

Udgifter til personale og administration

Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver

Andre driftsudgifter

Nedskrivning pd udlan m.v.

Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
Arets resultat for skat

Skat
Arets resultat

2010 2008/09

Note mio. kr.  mio. kr.
3 89,3 289,4
4 -53,1 -251,2
36,2 38,2

1,4 2,5
5 5,5 26,7
6 -9,8 -12,5
33,3 54,9

7 15,5 7,3
8 44,0 63,5
9 -110,1 -161,1
10 -1,3 -7,0
11 -866,8 -139,7
12 -94,8 -1.559,7
13 4735 -550,1
-506,7 -2.291,9

14 -0,3 18,1
-507,0 -2.273,8
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Balance

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Udlan og tilgodehavender til dagsvardi

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Obligationer til dagsveerdi

Aktier mv.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Grunde og bygninger
- Investeringsejendomme
- Domicilejendomme
Grunde og bygninger i alt

Ovrige materielle aktiver
Aktuelle skatteaktiver
Midlertidigt overtagne aktiver

Andre aktiver

Aktiveri alt

20190 2009
Note mio. kr.  mio. kr.
1411,4 3413
15 269,6 127,8
16 120,5 115,0
16 1.149,7 2.857.8
17 86,8 42,9
18 59,5 107,0
19 47,2 26,2
20 2,0 7,2
21 0,7 3.2
21 0,0 0,6
0,7 3,8
22 2,0 4,0
0,0 0,1
23 209,8 174,0
24 36,9 105,5
3.396,1 3.912,6
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Balance

Geeld til kreditinstitutter m.v.
Indlén og anden geld

Midlertidigt overtagne forpligtelser
Andre passiver
Periodeafgransningsposter

Geald

Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser
Hensattelser til tab pd garantier

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser

Efterstillede kapitalindskud
Forpligtelser i alt
Aktiekapital

Overfort resultat

Egenkapital i alt

Passiver i alt

@vrige noter, herunder anvendt regnskabspraksis og eventualforpligtelser

Stillede garantier

Finansgarantier

Tabsgarantier for realkreditlan
Tingbogsoplysning- og konverteringsgarantier
Ovrige garantier

Ialt

2010 2009
Note mio. kr.  Mio. kr.
26 3,7 128,0
27 302,6 873,7
49.0 11,0
28 320,0 376,5
0,0 2.2
6753 1.391,4
8,0 7,7
53,2 1244
787.5 10,0
29 848,7 142,1
30 400,0 400,0
1.924,0 1.933,5
750,0 750,0
722,1 1.229,1
1.472,1 1.979,1
3.396,1 3.912,6

1,2,25,31-40

41,3 38,8
82,8 185,6
5,1 86,0
30,5 152,6
159,6 463,0
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Egenkapitalopgerelse pr. 31.12.2010

EBH Bank A/S blev pr, 1. januar 2010 fusioneret med sosterselskabet Lokken Sparebank A/S.

Ved fusionen blev der foretaget en kapitaludvidelse i EBH Bank A/S med 50 mio. kr.
Endvidere blev der tilfert EBH Bank A/S et overfort resultat pd 117,1 mio. kr.

g
-
s
&
mio.kr. é
Egenkapital primo 700,0
Arets resultat 0,0
Indkomst i alt 0,0
Kapitaludvidelse ved fusion med Lekken Sparebank 50,0
Andre egenkapitalbevaegelser i alt 50,0
Egenkapital ultimo 750,0
Egenkapitalopgerelse pr. 31.12.2009
E
=
s
e
mio.kr. é
Moderselskab
Egenkapital primo 65,0
Overtaget underbalance 0,0
Arets resultat 0,0
Indkomst i alt 0,0
Kapitaludvidelse 01.12.2008 335,0
Kapitaludvideise 01.02.2009 200,0
Kapitaludvidelse 18.06.2009
Kapitaludvidelse 22.12.2009 100,0
Oplesning af overkurs 0,0
Andre egenkapitalbevaegelser i alt 635,0
Egenkapital ultimo 700,0

Overfort resultat

1.112,0
-507,0
-507,0

117,1
117,1

722,1

Overfort resultat

6,0
-1.053,5
-2.134,5
-3.188,0

0,0
0,0

0,0
4.300,0
4.300,0

1.112,0

I alt

1.812,0
-507,0
-507,0

167,1
167,1

1.472,1

I alt

65,0
-1.053,5
-2.134,5
-3.188,0

1.935,0
2.000,0

1.000,0
0,0
4.935,0

1.812,0
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Pengestromsopgerelse

Resultat for skat

Heraf resultatandele i tifknyttede og associerede virksomheder
Regulering for andre ikke-kontante driftsposter

Andring i udlan og tilgodehavender

ZAndring i veerdipapirbeholdning

Aindring i driftsaktiver i svrigt

Andring i geeld til kreditinstitutter

Andring i indl&n

Andring i andre forpligtelser

Betalte skatter

Pengestromme fra driftsaktiviteter i alt

Kapitaltilforsel datterselskaber

Salg af andele i tilknyttede og associerede virksomheder
Keb af materielle anlegsaktiver

Salg af materielle anleegsaktiver

Salg af immaterielle anlegsaktiver

Frasalg af filialer

Pengestremme fra investeringsaktiviteter i alt

Nettoprovenu fra kapitaludvidelse
Afdrag kortfristet gaeld
Udstedte obligationer

Pengestremme fra finansieringsaktiviteter i alt
Aindring i likvider

Likvider primo

Likvider ultimo
Likvider opgeres sdledes:
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Likvider i alt

2010 2609

mio. kr. mio.kr.
-506,7 -2.184,6
-473,5 550,1
1.250,1 732,5
1.607,8 -107,0
4,1 3974
35,0 262,77
-301,0 -3.653,5
-417,0 223,0
-69,5 -21,5
-0,3 27,6
1.129,0 ~3.773,3
-356,0 -61,0
436,0 16,3
1,6 -1,3
1,7 6,8
0,0 2,1
0,0 -1.262,2
83,3 -1.299,3
0,0 5.812,1
0,0 -788,1
0,0 -818,6
0,0 4.205,4
1.212,3 -867,2
468,7 1.335,9
1.681,0 468,7
1.411,4 341,3
269,6 1274
1.681,0 468,7
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Note 1 - Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for EBH Bank A/S er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed og bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.fl.

seiskab tr kabsar omfatter
perioden 21.11.2008-31.12.2009. Som omtalt i ledelsesberetningen er EBH Bank A/S fusioneret
med Lekken Sparebank A/S med EBH Bank A/S som det fortszttende selskab.
Sammenligningstallene for 2009 er tilpasset saledes, at tallene for Lokken Sparebank A/S indgér
heri.

Dette er selskabets andet regnskabsar. Sammenligningstal for selskabets forste regns

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, jf. regnskabsbekendtgerelsens § 137, idet der henvises til
koncernregnskabet for EBH Bank A/S’ moderselskab Finansiel Stabilitet A/S.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilfalde
banken, og aktivets veerdi kan méles palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er
sandsynlige og de kan méles palideligt. Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til
dagsveerdi. Dog males materielle aktiver pa tidspunktet for forste indregning til kostpris. Siden
males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden
arsrapporten aflzegges, og som be- eller afkraefter forhold der eksisterede pé balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Omkostninger, der er atholdt for
at opna érets indtjening, indregnes i resultatopgerelsen. Vardireguleringer af finansielle aktiver,
finansielle forpligtelser og afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen. Dog
indregnes verdistigninger i domicilejendomme direkte pa egenkapitalen, medmindre stigningen
modsvarer en vardinedgang, der tidligere er indregnet i resultatopgerelsen.

Kob og salg af finansielle instrumenter indregnes pa afregningsdagen.

Regnskabsmzessige skon

Ved opgerelsen af den regnskabsmassige verdi af visse aktiver og forpligtelser kreeves skon over,
hvordan fremtidige begivenheder pavirker veerdien af disse aktiver og forpligtelser pa
balancedagen. Sken, der er vasentlige for regnskabet, foretages blandt andet ved at opgere
nedskrivninger pa verdiforringede udlan.

De anvendte sken hviler pa forudsatninger, som ledelsen anser for forsvarlige, men som i sagens
natur er usikre.
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Anvendt regnskabspraksis

For individuelle nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er der veesentlige skon forbundet med
kvantificeringen af risikoen for, at alle fremtidige betalinger ikke modtages. Hvis det kan fastslas, at
banken ikke modtager alle fremtidige betalinger, er der ogsa veesentlige skeon forbundet med at
fastleegge storrelsen af de forventede betalinger, herunder realisationsverdier af sikkerheder og
forventede dividendeudbetalinger fra boer. For henseettelser til tab pé garantier er det ogsa
forbundet med usikkerhed, nar det fastslés, i hvilket omfang garantien vil blive effektiv ved et
gkonomisk sammenbrud hos garantirekvirenten.

Gruppevis vurdering af nutidsveerdien af de pengestromme, der genereres af kunderne i de
forskellige grupper, indeholder en hej grad af usikkerhed. Som folge af sammensetningen af
bankens kunder og den aktuelle ekonomiske udvikling foretages der efterfolgende en
ledelsesmassig vurdering af behovet for yderligere nedskrivninger i forhold til de modelbaserede
gruppevise nedskrivninger.

Sken, der er vaesentlige for regnskabsaflaeggelsen, vedrorer blandt andet:

® Nedskrivning af udlan og hensattelse til tab pa garantier
® Dagsvaerdi af finansielle instrumenter, herunder pantebreve
® Vurdering af henszttelser og eventualforpligtelser

Fremmed valuta
Aktiver og passiver i fremmed valuta er optaget til de ultimo &ret noterede kurser.

Udlan og tilgodehavender til dagsveerdi

Udlan og tilgodehavender til dagsveerdi omfatter udldn og tilgodehavender, der prissettes pé aktive
markeder, samt udl&n og tilgodehavender, der er opfort til dagsveerdi med veerdiregulering via
resultatopgerelsen, fordi betingelserne for at anvende dagsveerdioptionen er opfyldt.

De omfattede udlan og tilgodehavender méles sével ved forste indregning som ved den
efterfolgende méling til dagsvaerdi.

Pantebreve méles til dagsveerdi ved hjzlp af en veerdiansettelsesmetode, der baseres pa de
parametre, som en kvalificeret, villig og uafthengig markedsdeltager vurderes at ville basere sin

prissatning pa.

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Udlén og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris bestar af udlén til kunder.
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Anvendt regnskabspraksis

Forste gang indregnes udlén til dagsveerdi med tilleeg af direkte henforbare transaktions-
omkostninger og med fradrag af modtagne gebyrer og provisioner, som direkte er forbundet med at
yde lanet. Efterfolgende males udlan til amortiseret kostpris efter den effektive rentes metode.

Pa udlan og grupper af udlan, hvor der er konstateret objektiv indikation for veerdiforringeise pa
grund af begivenheder, der er indtruffet efter forste indregning, opgeres amortiseret kostpris pa
baggrund af forventede fremtidige betalingsstromme. Henszttelse pé ikke udnyttede kreditrammer
indregnes under hensatte forpligtelser.

Ao

Nedskrivninger pd individuelt vurderede udlén foretages, hvor der er indtruffet objektiv indikation
for, at udlénet er veerdiforringet, og den eller de pagzldende begivenheder har indvirkning p4
storrelsen af de forventede fremtidige betalinger fra udlénet. De forventede fremtidige betalinger er
opgjort med udgangspunkt i det mest sandsynlige udfald ved realisation af sikkerheder og
modtagelse af eventuelle dividender til nedbringelse af 1anet.

Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem udlanets regnskabsmessige veerdi og
nutidsveerdien af de forventede betalinger pa udlanet inklusiv den skennede realisationsveerdi af
eventuelle sikkerheder. Til beregning af nutidsvaerdien anvendes den fastsatte effektive rente pa
udlanet,

En eller flere af folgende begivenheder skal vaere indtruffet, for der foreligger objektiv indikation
for veerdiforringelse:

e Lantager overholder ikke sine forpligtelser over for banken

e Léntager bevilges lempelser i lanevilkarene som folge af skonomiske vanskeligheder

e Lantager er i betydelige okonomiske vanskeligheder

° Det er sandsynligt, at lantager vil gd konkurs eller pi anden vis blive genstand for en

wkonomisk rekonstruktion

Udlan, hvorpa der ikke er foretaget individuelle nedskrivninger, indgar i en gruppevis vurdering af
nedskrivningsbehovet. Gruppevis nedskrivning beregnes som forskellen mellem den
regnskabsmassige vaerdi af gruppens udlan og nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalinger
pé udlanene.

Garantier
Nar det er sandsynligt, at en garanti vil medfore et traek pa de ekonomiske ressourcer, foretages der
hensattelser. Garantier stillet for 1an vurderes at have samme risiko som udlan.

Finansielle aktiver

Finansielle instrumenter méles til dagsverdi og indregnes/opherer med at vzere indregnet i balancen
pé afregningsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Noterede veerdipapirer optages til dagsveerdien ud fra lukkekursen pé balancedagen. Unoterede
verdipapirer er optaget til dagsvaerdier ultimo aret.

Obligationer med fast udlgbstidspunkt, som banken har til hensigt og er i stand til at holde til udleb,
klassificeres som hold-til-udleb aktiver. Hold-til-udleb obligationer méles til amortiseret kostpris.

Obligationer med fast udlebstidspunkt, som ikke prisfastszttes pa et aktivt marked, og som banken
har til hensigt og er i stand til at holde til udleb, klassificeres som udlan og tilgodehavender. Disse
maéles til amortiseret kostpris.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter méles til dagsvaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

En associeret virksomhed er en virksomhed, hvorpd koncernen kan udeve betydelig men ikke
bestemmende indflydelse. En tilknyttet virksomhed er en virksomhed, hvor koncernen kan udeve
bestemmende indflydelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre veerdis
metode (equity-metoden), hvilket indebearer, at kapitalandelene méles til den forholdsmeessige
andel af virksomhedernes regnskabsmessige indre veerdi med tilleeg af uafskrevet koncerngoodwill
og med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter skat efter elimine-
ring af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag af af- og nedskrivninger pé
koncerngoodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores til reserve for nettoopskriv-
ning efter indre veerdis metode under lovpligtige reserver i det omfang, den regnskabsmessige
veerdi overstiger kostprisen. Nedskrivninger indregnes og fradrages i eventuelle positive lovpligtige
reserver, sé lenge der er en reserve at modregne i.

Ejendomme
Ejendomme bestér af domicil- og investeringsejendomme.

Ejendomme indregnes ved erhvervelsen til kostpris og males efterfolgende til dagsveerdi.
Dagsveerdien opgeres ud fra aktuelle markedsdata p& baggrund af en afkastmodel. Dagsveerdien af
den enkelte ejendom revurderes arligt med udgangspunkt i det aktuelle udlejningsmarked o gde
aktuelle afkastkrav.
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Anvendt regnskabspraksis

Domicilejendomme er ejendomme som pengeinstituttet selv anvender til egen drift og
administration. For domicilejendomme foretages afskrivning linezert under hensyntagen til
ejendommens enkelte bestanddele og scrapveerdi, séledes at de skennede brugstider er mellem 10
og 30 ar.

Scrapveerdien fasts@ttes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes rligt. Overstiger scrapvaerdien
aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller
scrapvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en zndring i
regnskabsmaessigt skon.

Domicilejendomme opskrives ved foregelse i dagsvaerdien, og opskrivningen henleegges til en
seerlig reserve under egenkapitalen "Opskrivningshenlzggelse".

Investeringsejendomme er ejendomme, som besiddes for at opna lejeindtaegter og/eller
kapitalgevinster. Aindringer i dagsvaerdier indregnes under posten kursreguleringer.

Ejendomme vurderes af egne og eksterne vurderingseksperter.

Der afskrives ikke pa grunde.

Ovrige materielle aktiver
Driftsmidler og inventar méles til kostpris fratrukket akkumulerede af- og nedskrivninger og
afskrives linewrt over forventet brugstid p4 maksimalt 5 ar.

Aktiver i midlertidig besiddelse
Aktiver i midlertidig besiddelse, der afventer salg indenfor kort tid, méles til det laveste beleb af
regnskabsmessig vardi og dagsveaerdi med fradrag af omkostninger ved salg.

Finansielle forpligtelser
Finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris og indregnes/opherer med at veere indregnet i
balancen pé afregningsdagen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter hensettelser i forbindelser med retssager, garantier, uudnyttede
uigenkaldelige kreditrammer, personaleydelser m.v. samt forpligtelser opstiet ved overtagelsen af
den gamle ebh banks aktiviteter og athendelse af filialnettet.
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Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser indregnes, nr banken, som folge af en begivenhed indtruffet for eller pa
balancedagen, har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der m4 afgives
okonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.

Hensatte forpligtelser méles til ledelsens bedste sken over det beleb, hvormed forpligtelsen
forventes at kunne indfries

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p4 den ordinzere
generalforsamling. Udbytte som forventes udbetalt for &ret, indregnes som en seerskilt reserve i
egenkapitalen.

Skatter
Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og drets
regulering af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat der vedrorer egenkapitalbevagelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Aktiebaseret aflonning
EBH Bank A/S har ingen aktiebaseret aflonning.

Indtjening pa driftssegmenter
Banken har ikke aktiviteter eller markeder, der afviger indbyrdes, hvorfor der ikke gives
oplysninger herom.

Eventualaktiver og eventualforpligtelser

Eventualaktiver og eventualforpligtelser omfatter mulige aktiver og forpligtelser, der hidrerer fra
tidligere begivenheder, og hvis eksistens er athaengig af, at der indtraeder fremtidige, usikre
begivenheder, som ikke er under EBH Bank A/S fulde kontrol.

Der oplyses om eventualaktiver, medmindre tilgangen af ekonomiske fordele for virksomheden
herfra vurderes at veere meget usandsynlige.
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Anvendt regnskabspraksis

Der oplyses om eventualforpligtelser, som kan, men sandsynligvis ikke vil, kreeve et treek pa
virksomhedens ressourcer. Endvidere oplyses om aktuelle forpligtelser, der ikke er indregnet, idet
det ikke er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfere treek pa virksomhedens ressourcer, eller
forpligtelsens sterrelse ikke kan males pélideligt. Der gives ikke oplysning om
eventualforpligtelser, hvor et treek pa virksomhedens ressourcer vurderes at vaere meget
usandsynligt.

Pengestromsopgorelsen

Pengestremsopgerelsen praesenteres efter den indirekte metode og viser pengestremme fordelt pa
drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres efter den indirekte metode som resultat for skat reguleret
for ikke-kontante driftsposter, eendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af
virksomheder og aktiviteter, kob og salg af immaterielle, materielle og andre langfristede aktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i sterrelse eller sammenszetning af
aktiekapital, udstedte obligationer og efterstillede kapitalindskud samt omkostninger forbundet
hermed, kob og salg af egne aktier samt betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og veerdipapirer med en restlobetid pa kebstidspunktet pa

under 3 méneder, som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er
ubetydelige risici for vardiendringer.

Hoved- og nogletal
Hoved- og negletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsens krav herom.
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Note 2 - Hoved- og nagletal

2010 2009

mio. kr. mio. kr.
Resultatopgorelse
Netto renteindtaegter 36 38
Udbytte samt gebyrer- og provisionsindtegter, netto -3 17
Netto rente- og gebyrindtagter 33 55
Kursreguleringer 16 7
Andre driftsposter 44 64
Resultat for omkostninger og afskrivninger m.v. 93 125
Udgifter til personale m.v. 22 -84
Administrationsudgifter og andre ordinare udgifter -955 =217
Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielie aktiver -1 -7
Nedskrivning pé udlan m.v. -95 -1.559
Samlede omkostninger -1.073 ~-1.868
Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder 474 -550
Periodens resultat for skat -507 -2.292
Skat 0 18
Periodens resultat -507 -2.274
Balance
Udlan 1.270 2.973
Indlén 303 874
Udstedte obligationer 0 0
Efterstillet kapitalindskud 400 400
Egenkapital 1.472 1.979
Balancesum 3.396 3.913
Naggletal (Ifolge rapportering til Finanstilsynet for perioden 1. januar - 31. december 2010)
Solvensprocent 76,5% 49,5%
Kernekapitalprocent 60,2% 41,2%
Egenkapitalforrentning for skat -30,9% -148,0%
Egenkapitalforrentning efter skat -30,9% -146,8%
Indtjening pr. omkostningskrone 0,6% -0,2%
Renterisiko 0,1% 0,1%
Valutaposition 21,7% 18,2%
Valutarisiko 0,1% 0,1%
Udlén i forhold til indlan 1586,0% 796,6%
Udlan i forhold til egenkapital (faktor) 0,9 1.5
Periodens udlansvakst -48.6% -55,7%
Overdekning i forhold til lovkrav om likviditet 661,0% 111,5%
Summen af store engagementer 10,2% 0,6%
Periodens nedskrivningsprocent 2,9% 17,4%
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Noter

Mio. kr. 2010 2009

3 Renteindtaegter

Kreditinstitutter og centralbanker 43 32,1
Udlén og andre tilgodehavender 77,8 2428
Obligationer 2,5 8,5

Afledte finansielle instrumenter
Ovrige renteindtegter 4,7 6,0
Renteindtzegter i alt 89,3 289,3

4 Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker 32 293
Indl&n og anden gzld 7,7 94,3
Udstedte obligationer 0,0 72,4
Efterstillede kapitalindskud 38,7 53,9
Ovrige renteudgifter 3,5 1,2
Renteudgifter i alt 53,1 251,1

5 Gebyrer og provisionsindtegter
Ovrige gebyrer og provisioner 5,5 26,7
Gebyrer og provisionsindtzegter i alt 5,5 26,7

6 Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Garantier 2,9 2,9
Betalingsformidling 0,4 0,4
Ovrige gebyrer og provisionsudgifter 6,5 9,2
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter i alt 9,8 12,5

7 Kursreguleringer

Andre udlén og tilgodehavender til dagsveaerdi 12,4 14,2
Obligationer 0,1 -0,3
Aktier og kapitalandele -0,6 4,5
Valuta 9,5 -7,1
Afledte finansielle instrumenter -5,9 4,1
Kursreguleringer i alt 15,5 7,2

8 Andre driftsindtcegter

Goodwill 0,0 56,0
Indtegter vedr. 2009 15,1 0,0
ZAndret fradragsret for moms 2010 8,0 0,0
Opskrivninger for ejendomme 1 midlertidig besiddelse 12,7 0,0
Ovrige ordinzre indtaegter 8,2 7.5

44,0 63,5
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Noter

Mio. kr. 2010 2009

9 Udgifter til personale og administration
Lonninger og vederlag til bestyrelse og direktion:

Direktion 2,1 4,3
Bestyrelse 1,5 1,6
Bestyrelse, udforelse af swrlige opgaver 0,3 1,5
Ialt 3,9 7,4
Heraf udger variabel del 0,0 0,0
Personaleudgifter:
Lonninger 33,3 49.0
Tilbageforsel vedr. fratraedelser -23,1 0,0
Bidragsbaserede pensioner 2,5 8,0
Ydelsesbaserede pensioner 0,7 1,3
Udgifter til social sikring 477 6,7
Talt 18,1 65,0
Ovrige administrationsomkostninger 88,1 88,7
Udgifter til personale og administration i alt 110,1 161,1
Gennemsnitligt antal heltidsbeskeeftigede udger i regnskabsaret 45 113
2010 2009
Serlige Seerlige

Bestyrelseshonorar (tkr.) Fast opgaver Fast opgaver
Ole Lyngh Jergensen (formand) 266,7 0,0 200,0 0,0
Jorn Astrup Hansen (nestformand) 300,0 76,0 300,0 485,0
Paul Michael Meyer 200,0 131,0 300,0 767,0
Visti @rnekoll Nielsen 150,0 0,0 150,0 47,5
Erik Fosgrau 150,0 75,0 150,0 165,5
Kurt Hjortflod Dupont (medarbejdervalgt) 100,0 0,0 150,0 12,9
Per Hoholt Jensen (medarbejdervalgt) 150,0 0,0 0,0 0,0
Anita Egeberg (medarbejdervalgt) 150,0 0,0 0,0 0,0
Peter Sjogren (udtradt af bestyrelsen) 33,3 0,0 100,0 0,0
Charlotte Brendum 0,0 0,0 97,4 0,0
Vagn Hav Christensen 0,0 0,0 97,4 0,0
Jens Belling 0,0 0,0 9,9 0,0
Carl Nielsen 0,0 0,0 5,3 0,0
Aage Skov 0,0 0,0 9,9 0,0
Michael Christensen 0,0 0,0 9,9 0,0
Egon Korsbak 0,0 0,0 29,8 0,0
Anna Breum 0,0 0,0 12,4 0,0

1.500,0 282,0 1.622,0 1.477.9
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Noter

Mio. kr. 2010 2009

Direktionens vederleeggelse (tkr.)

Erik B. Hansen (direkter) 2.080,0 2.000,0

Visti @rnekoll Nielsen 0,0 83,3

Finn Poulsen 0,0 250,9

Jens Nielsen 0,0 1.000,0

Ole Bjerg 0,0 1.000,0
2.080,6 4.334,2

Ansettelsesforholdet med direktionen er tidsbegraenset til 31. december 2012,

Opsigelsesvarsel fra direktionen er aftalt til 3 maneder.

Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte

revisorer

kan specificeres siledes:

Lovpligtig revision 1,2 2,1

Erkleringsopgaver med sikkerhed 1,4 0,7

Skatterddgivning 0,2 0,4

Honorar for andre ydelser 1,9 4,1

Samlet honorar i alt 4,7 7,3

Herudover er der atholdt udgifter til intern revision

10 Af- og nedskrivninger
Driftsmidler, af- og nedskrivninger 1,3 7,0
Aret af- og nedskrivninger 1,3 7,0
11 Andre driftsudgifter

Henszttelse til retssager 787,5 0,0

Provisionsudgift Det Private Beredskab 72,0 114,5

Ovrige 7,3 25,2

866,8 139,7
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Udldn mv. Udldn mv. Drifts-
individuel  grupepvis pavirk-
nedskr. nedskr. Talt ning

Nedskrivning pd udlan og tiigodehavender i
12 regnskabsaret
Nedskrivninger primo 3.739,8 180,0 3.919,8
Nedskrivninger i perioden 553,7 0,0 553,77 553,7
Tilbageforte nedskrivninger -538,3 -146,0 -684,3 -684,3
Anden afgang -206,5 0,0 -206,5 -206,5
Nedskrivninger ultimo 3.548,7 34,0 3.582,7 -337,1
Konstaterede tab 435,1 0,0 4351 435,1
Indgéet pa tidligere tab -0,6 0,0 -0,6 -0,6
Andre bevagelser -2,6 0,0 -2,6 -2,6
Driftspavirkning 431,9 0,0 431.9 94,8
Nedskrivninger ultimo
Nedskr. Nedskr. i Tilbageforte Nedskr,
primo perioden nedskr. ultimo
Tilgodehavende hos kreditinstitutter 0,0 0,0 0,0 0,0
Udlén ti] amortiseret kostpris 3.856,4 563,9 -890,8 3.529,5
Udlén til dagsveerdi 0,0 0,0 0,0 0,0
Det private beredskab 63,4 -63,4 0,0 0,0
Garantier 0,0 53,2 0,0 53,2
Nedskrivninger ultimo i alt 3.919.8 553,7 -890,8 3.582,7
Mio. kr. 2010 2009
13 Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 17,2 -25,0
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 456,3 -525,1
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder i alt 473,5 -550,1
14 Skat
Efterregulering af tidligere &rs beregnede skat 0,3 18,1
Andring af udskudt skat 0,0 0,0
Skat i alt 0,3 18,1
Effektiv skatteprocent
Selskabsskatteprocent i Danmark 25% 25%
Ej indregnet skatteaktiv -25% -25%
Effektiv skatteprocent 0% 0%
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15 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 269,6 127,8
Tilgodehavender i alt 269,6 127.8
Nedskrivninger 0,0 0,0
Tilgodehavender i alt for nedskrivninger 269,6 127,8
Heraf udger reverseforretninger 0,0 0,0
Lebetidsfordeling efter restlabetid
Anfordring 2285 124,1
Til og med 3 méneder 0,0 0,0
Over 3 méaneder og til og med 1 &r 41,1 3,7
Over 1 ar og til og med 5 &r 0,0 0,0
Over 5 ar 0,0 0,0

269,6 127,8

16 Udlan og tilgodehavender
Udlén og tilgodehavender til dagsveerdi 120,5 115,0
Udlén og tilgodehavender til amortiseret kostpris 1.149,7 2.857,8
Udlan og tilgodehavender i alt 1.276,2 2.972.8
Nedskrivninger 3.529,5 3.858,8
Udlan og tilgodehavender for nedskrivninger 4.799,7 6.831,6
Fordelt efter restlabetid
Anfordring 1.448,2 3.012,9
Til og med 3 méneder 1.400,6 1.595,9
Over 3 méneder og til og med 1 ar 1.024,5 1.167,3
Over 1 &r og til og med 5 &r 728,1 829,6
Over 5 ar 198,3 2259
I alt 4.799,7 6.831,6
Veerdi af udldn hvor der er indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse
Udlan og tilgodehavender for nedskrivning 4.136,0 5.059,2
Nedskrivning -3.548,7 -3.678,8

587,3 1.380,4
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Standardvilkar

Erhvervskunder: Banken og kunden kan til enhver tid opsige sit engagement uden varsel. Fastforrentede 1an
er dog uopsigelige fra bankens side i hele udlansperioden. Ved misligholdelse er det dog muligt for banken at
tilsidesatte dette. Ved 1an, som ikke er afdekket med uomtvistelige sikkerheder, stilles krav om, at kunden
lobende afleverer gkonomiske oplysninger til banken.

Privatkunder: Typisk er der et opsigelsesvarsel fra bankens side pé 3 méneder. Fastforrentede 14n er
dog uopsigelige fra bankens side i hele udlénsperioden. Ved misligholdelse er det dog muligt for
banken at tilsidesaette dette. Der stilles normalt krav om gkonomiske oplysninger ved nyudlan samt
ndringer til eksisterende udlén.

Sikkerheder
Der er modtaget sikkerhed til en veerdi af 485,8 mio. kr.
Hovedkategorierne af disse fremgér af folgende skema

Ejerpantebreve, private boliger 56,1 100,0
Ejerpantebreve, erhvervsejendomme 147,6 180,0
Pantebrevsengagementer 81,8 360,2
Pantebrev i koretaj, fly, skib m.m. 14,1 15,0
Pant 1 indestdende 11,5 310,0
Depoter 95,7 0,0 *
Garantier og kautioner 0,8 0,0
Andet 78,2 0,0 *
Sikkerheder i alt 485,8 965,2
Kreditrisici % %
Relativ fordeling af udlan, tilgodehavender og garantier

Offentlige myndigheder 0,0 0,0

Erhverv, herunder:

Landbrug, jagt og skovbrug 2,2 3,6
Fiskeri 0,9 0,4
Fremstillingsvirksomheder, rastofudvinding, el-, gas-, vand- og varmevarker 2,7 3,2
Bygge- og anlegsvirksomhed 5,5 2,5
Handel, restaurations- og hotelvirksomhed 2,1 3,0
Transport, post og telefon 1.8 34
Kredit- og finansieringsvirksomhed samt forsikringsvirksomhed 422 47,2
Ejendomsadministration og handel, forretningsservice 35,5 27,0
Ovrige erhverv 1,7 2,5
Erhvervialt 94,6 92,8
Private 5, 7,

Talt 100,0 100,0

*segmentering anderledes sammenlignet med tidligere 4r.
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Udlan til dagsveerdi
Nominel verdi 204,2 2681
Regulering for renterisiko -8,4 -153
Regulering for kreditrisiko 75,3 -137,8
Udlan til dagsveerdi i alt 120,5 115,0
17 Obligationer til dagsveerdi
Realkreditobligationer 86,0 42,0
Ovrige obligationer 0,8 0,9
Ialt 86,8 42,9
i8 Aktier mv.
Aktier/investeringsforeningsbeviser noteret pd OMX Nasdaq 3,7 53
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi 55,8 101,7
Aktier mv. i alt 59,5 107,0
19 Kapitalandele i associerede virksomheder
Anskaffelsespris primo 60,7 60,7
Tilgang 51,0 0,0
Afgang -60,7 0,0
Anskaffelsespris ultimo 51,0 60,7
Op- og nedskrivninger primo -34,5 0,0
Resultat 0,0 -1,0
Nedskrivninger i dret -10,4 0,0
Andre kapitalbevegelser 0,0 -29.3
Afgang 41,1 0,0
Udbytte 0,0 -4,2
Op- og nedskrivninger ultimo -3,8 -34,5
Regnskabsmeessig veerdi ultimo 47,2 26,2
Hjemsteds- Andel af Andel af
kommune Aktivitet Egenkapital Resultat
Associerede virksomheder
Debitor Registret A/S, 20% Kebenhavn Incasso 2,3 0,0
ebh tyskland 1 a/s, 25% Horsens Holding 4,3 0,0
Ejendomsselskabet Vestio A/S, 50% Horsens Ejendomsselskab 40,6 0,0
I alt 47,2 0,0
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20 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anskaffelsespris primo 91,1 28,0
Tilgang 0,0 63,1
Afgang -69.,6 0,0
Anskaffelsespris ultimo 21.5 91,1
Op- og nedskrivninger primo -83,9 0,0
Resultat 48,5 -494.5
Modtaget udbytte 2,6 0,0
Andre kapitalbevegelser -59,3 -27,8
Afgang 0,0 -12,8
Tilbagebetalt udbytte 0,0 8,6
Modregnet i mellemregninger 0,0 442.6
Op- og nedskrivninger ultimo -92.1 -83,9
Regnskabsmeessig veerdi ultimo -70,6 7,2
Heraf modregnet under udlén 72,6 0,0
Indregnet vaerdi 2,0 7,2
Hjemsteds-

Tilknyttede virksomheder kommune  Aktivitet Egenkapital Resultat

ebh ejendomme a/s, 100% Horsens Investering -38,7 -0,4
Ejendomsselskabet af 16. april 2009, 100% Jammerbugt Ejendom 1,6 -0,2
ebh leasing A/S, 100% Jammerbugt Leasing -6,1 -8,6
ebh beteiligung a/s Aalborg Ejendom -27,0 58,5
ebh anpart 2 ApS, 100% Horsens Handel mv -0,6 -0,8
ebh anpart 3 ApS, 100% Horsens Handel mv 0,1 0,0
ebh anpart 4 ApS, 100% Horsens Handel mv 0,1 0,0
Lalt -70,6 48,5
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21

22

Grunde og bygninger
Investeringsejendomme

Dagsvardi ved overtagelse af aktiviteter 3,2 9,7
Afgang i arets lob -2,5 -4,5
Arets vardiregulering til dagsveerdi 0,0 -2,0
Dagsveerdi ultimo 0,7 3,2

Dagsvardien af investeringsejendommene pr. 31. december 2010 er fortrinsvist opgjort pa baggrund af vurderinger
foretaget af uathengig ejendomsmeeglervirksomhed, der har de fornadne kvalifikationer og den nedvendige viden
om det lokale ejendomsmarked og den pagzldende kategori af ejendomme til at kunne vurdere ejendommenes
aktuelle dagsverdier.

Domicilejendomme

Kostpris ved overtagelse af altiviteter 1,6 9,9
Afgang i érets lob -1,6 -8,3
Kostpris ultimo 0,0 1,6
Af- og nedskrivninger ved overtagelse af aktiviteter 1,0 3,7
Arets nedskrivninger 0,3 0,0
Arets afskrivninger -1,3 0,1
Arets tilbageforsel af tidligere ars ned- og afskrivninger 0,0 -2,8
Af- og nedskrivninger ultimo 0,0 1,0
Regnskabsmeessig vaerdi ultimo 0,0 0,6

Ovrige materielle anlzegsaktiver

Driftsmateriel

Kostpris ved overtagelse af aktiviteter 13,4 23,8
Tilgang i arets lob 0,5 1,3
Afgang i arets lob -3,2 ~11,7
Kostpris ultimo 10,7 13,4
Af- og nedskrivninger ved overtagelse af aktiviteter 9,4 11,2
Arets nedskrivninger 0,0 0,0
Arets afskrivninger 1,2 4,3
Arets tilbageforsel af tidligere &rs ned- og afskrivninger -1,9 -6,1
Af- og nedskrivninger ultimo 8,7 9,4
Regnskabsmzssig vaerdi ultimo 2,0 4,0
Heraf indgér finansiel leasing med 0,0 0,6
Ovrige materielle anlaegsaktiver i alt 2,0 4,0
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23 Midlertidig overtagne aktiver
Saldo ved overtagelse af aktiviteter 174,0 0,0
Tilgang i drets lob 102,1 185,0
Afgang i arets lob -95,5 -11,0
Arets verdiregulering 292 0,0
Regnskabsmeassig veerdi ultimo 209,8 174,0
Heraf udger
Beboelsesejendomme 27,4 7,4
Parcelhuse 4.1 0,0
Erhvervsejendomme 178,3 166,6
209,8 174,0

24

25

26

Ejendommene er overtaget i forbindelse med afvikling af engagementer og forventes solgt inden for 12 méneder.

Andre aktiver

Tilgodehavende renter 4,6
Positive markedsvardier af uafviklede spotforretninger

og afledte finansielle instrumenter 10,7
Ovrige aktiver 21,6
Andre aktiver i alt 36,9
Eventualaktiver

EBH Bank A/S har anlagt segsmal mod ledelse, bestyrelse og revision i de overtagne pengeinstitutter ebh
bank A/S og Lokken Sparekasse, hvor sagsverdien belgber sig til mio. kr. 1.000. Heraf indgér segsmél
pa vegne af tidligere Lokken Sparekasse med mio. kr. 300.

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Geeld til kreditinstitutter 3,7
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker i alt 3,7

Fordelt efter restlobetid

Anfordringsgeeld 3,7
Til og med 3 méaneder 0,0
Over 3 méneder og til og med 1 &r 0,0
Over 1 &r og til og med 5 &r 0,0
Over 5 ar 0,0
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker i alt 37

Pengeinstituttet har til sikkerhed for 14n hos kreditinstitutter og centralbanker ydet pant i obligationer med en
bogfort verdi pa 86,1 mio. kr.

44,1
44,2
105,5

127,7
127,7
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27 Indlan og anden gzld
Fordelt pa indlanstyper
P4 anfordring 106,8 501,8
Med opsigelsesvarsel 0,0 32,3
Tidsindskud 195,8 68,2
Serlige indlansformer 0,0 243
Indldn og anden geeld i alt 302,6 626,6
Fordelt efter restlobetid
P4 anfordring 106,8 501,8
Indlan med opsigelsesvarsel:
Til og med 3 méneder 0,0 43,8
Over 3 méneder og til og med 1 ar 11,2 32,6
Over 1 ér og til og med 5 ar 184.6 48 4
Over 5 ar 0,0 0,0
Ialt 302,6 626,6
28 Andre passiver
Negativ markedsverdi af afledte finansielle instrumenter 103,5 133,6
Skyldige renter og provision 39,0 49,8
Dvrige passiver 177,5 173,1
Andre passiver i alt 320,0 356,5
29 Hensatte forpligtelser
Pensioner og lignende forpligtelser 8,0 7,7
Tab pa retssager 787,5 10,0
Henszttelse til tab p& garantier 53,2 124,4
Andre hensatte forpligtelser i alt 848,7 1421
Hensattelser til pensioner og lignende forpligtelser er opgjort og indregnet ud fra en aktuarmassig
beregning.
30 Efterstillede kapitalindskud
Supplerende kapital Rentesats  Rente mv. Restgeeld
Nominel 400 mio. kr., udleb 01.12.2013
Indskudt af Finansiel Stabilitet A/S
(Nationalbankens udlénsrente + 6 % point) 9,54% 38,7 400,0 400,0
Ialt 400,0 400,0
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31

32

33

34

Eventualforpligtelser

Banken og enkelte datterselskaber er involveret i en raekke tvister. Hensettelse til retssager er foretaget ud fra en

vurdering af risikoen i de enkelte tilfelde.

Selskabet har indgéet aftale om leje af lokaler med en restlobetid pa 1,25 &r og en restforpligtelse pa 1,5 mio. kr.

Afgivne garantier og andre forpligtende aftaler, der ikke er indregnet i balancen, udger:

Garantier mv,

Finansgarantier

Tabsgarantier for realkreditudlén
Tinglysnings- og konverteringsgarantier
Statsgaranti i medfer af kreditpakken
Ovrige

Garantier mv. i alt
Pantsztninger

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der deponeret sikkerhed i barnoterede
vardipapirer med kursvaerdi:

Regnskabsmaessig sikring
Der foretages ikke regnskabsmessig afdeekning af renterisikoen pé bankens egne aktiver.

Afledte finansielle instrumenter
Positiv markedsverdi
Nominel Regnskabs-
verdi maessig verdi
Rentekontrakter
Swaps 706,2 10,7
Lalt 706,2 10,7

Kreditrisiko pa afledte finansielle instrumenter:
Positiv markedsverdi, modpart med risikovagt 0%
Positiv markedsvaerdi, modpart med risikovagt 20%
Positiv markedsveerdi, modpart med risikovaegt 100%

41,3 38,8
82,8 185,6
5,1 86,0
48,0

30,5 104,6
159.6 463,0
86,1 42,0

Negativ markedsvaerdi

Nominel  Regnskabs-

vardi massig
verdi

706,2 103,5

706,2 103,5

0,0

0,0

706,2
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35 Finansielle risici
Banken er eksponeret overfor forskellige risici, som styres pa forskellige niveauer i orgatisationen. Bankens finansielle
risici udgeres af kredit-, markeds- og likviditetsrisici.

Valutarisiko

Aktiver i fremmed valuta i alt 196,0 431,6
Passiver i fremmed valuta i alt 27,3 0,0
Valutakursindikator 1 318,7 360,4
Valutakursindikator 1 i pet. af kernekapital efter fradrag 22% 20%
Valutakursindikator 2 1,5 1,0
Valutakursindikator 2 i pct. af kernekapital efter fradrag 0,1% 10,0%
Renterisiko

Positioner i handelsbeholdningen:

Vardipapirer i balancen inkl. spotforretninger 0,4 0,0
Futures, terminsforretninger og FRA'er 0,0 0,0
Optioner 0,0 0,0
Swaps 0,0 0,0
Positioner udenfor handelsbeholdningen:

Balanceforte poster ekskl. positioner med begrenset eller afdaekket renterisiko 1,7 -2,0
Positioner med begranset eller afdekket risiko 0,0 0,0
Positioner med specielle renteformler 0,0 0,0

Alle positioner

Alle positioner ekskl. positioner med specielle

renteformler,

begraenset eller afdekket renterisiko 2,1 -2,0

Renterisiko fordelt efter modificeret varighed

0-3md. 0,0 0,0
3-6md 0,0 0,1
6 -9 md. 0,0 -0,1
9-12md. -2,1 -0,9
1-248r -0,4 -0,1
2-3,64r 0,3 12,6
over 3,6 ar 43 -13,6
Ialt 2,1 -2,0
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Renterisiko opdelt pa instituttets valutaer med starst renterisiko
Valuta
DKK 2,1 0,1
USD 0,0 0,0
CHF O:O '0: 1
EUR 0,0 -2,0
Ialt 2,1 -2,0
36 Neertstaende parter
Nertstiende parter omfatter den danske stat, herunder selskaber / institutioner, hvori den danske stat har
bestemmende indftydelse.
Som hovedregel bliver transaktioner med nartstaende parter indgiet og afregnet pd markedsbaserede vilkar
eller omkostningsdeekkende basis. For enkelte transaktionstyper er afregningsprisen fastlagt ved lov.
Neertstaende part Tilknytning
o . . .
Den danske stat, Kebenhavn i\(}g% ejerskab af Finansiel Stabilitet
Med moderselskabet, Finansiel Stabilitet er der folgende mellemvaerender
Geld der forrentes med National bankens udlansrent + 2% point 1846 25,0
Efterstillet kapitalindskud, der forrentes med nationalsbankens udlinsrente + 6,0 % point 400,0 400,0
Renteindtegter i perioden 0,3 0,0
Renteudgifter i perioden 47,8 83,3
Med datterselskaber er der folgende mellemvzerender
Udlan, der forrentes med individuelle rentesatser 175,8 1.124,5
Indlan, der forrentes med individuelle rentesatser 28,8 5,9
Renter til udlan 11,1 55,0
Renter af indlén 0,2 0,1
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Anfordring og léartilog overS5ér Samlet
Mio. kr. 0-3 mdr. med 1 ar med 5 ar
37 Balanceposter fordelt pa restlobetider

Alktiver
Kassebeholdning og anfordrings-
tilgodehavender hos centralbanker 14114 0,0 0,0 0,0 1.411,4
Tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbanker 228.5 41,1 0,0 0,0 269,6
Udlén og andre tilgodehavender til dagsveerdi 6,1 0,0 1,0 113,3 120,4
Udlan og andre tilgodehavender til
amortiseret kostpris 608.,8 185,8 225,5 129.6 1.149,7
Obligationer til dagsveerdi 0,0 0,0 44,1 42.8 86,9
Aktier m.v. 0,0 0,0 59,5 0,0 59,5
Kapitalandele i associerede virksomheder m.v. 0,0 0,0 472 0,0 4772
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0,0 0,0 2,0 0,0 2,0
Grunde og bygninger i alt 0,0 0,0 0,7 0,0 0,7

Investeringsejendomme 0,0 0,0 0,7 0,0 0,7

Domicilejendomme 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovrige materielle aktiver 0,2 0,6 0,9 0,3 2,0
Aktiver i midlertidig besiddelse 22,2 187,6 0,0 0,0 209,8
Andre aktiver 254 0,8 0,0 10,7 36,9
Aktiver i alt 2.302,6 415,9 380,9 296,7 3.396,1
Passiver
Geld til kreditinstitutter og centralbanker 3,7 0,0 0,0 0,0 3,7
Indlén og anden geeld 106,8 11,2 184,6 0,0 302,6
Midlertidigt overtagne forpligtelser 0,0 49,0 0,0 0,0 49.0
Andre passiver 203,5 12,5 0,5 103,5 320,0
Hensatte forpligtelser 0,2 53,7 790,1 47 848,7
Efterstillede kapitalindskud 0,0 0,0 400,0 0,0 400,0
Egenkapital 0,0 0,0 0,0 0,0 1.472,1
Passiver i alt 314,2 1264 1.375,2 108,2 3.396,1
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38 Balanceposter fordelt efter veerdianszttelses

Finansielle instrumenter indgar i balancen enten til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Nedenstaende tabel opdeler for hver regnskabspost finansielle instrumenter efter verdiansattelsesmetode.
Finansielle aktiver
Kassebeholdning og anfordrings-
tilgodehavender hos centralbanker 1.411,4 0,0 14114
Tilgodehavender hos

reditinstitutter og centralbanker 269,6 0,0 269,6
Udlan og andre tilgodehavender til dagsvaerdi 0,0 120,5 120,5
Udlan og andre tilgodehavender til
amortiseret kostpris 1.149,7 0,0 1.149,7
Obligationer 0,0 86,9 86,9
Aktier m.v. 0,0 59,5 59,5
Afledte finansielle instrumenter 0,0 10,7 10,7
I alt finansielle aktiver 2.830,7 277,6  3.108,3
Finansielle passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 3,7 0,0 3,7
Indlan og anden gald 302,6 0,0 302,6
Efterstillede kapitalindskud 400,0 0,0 400,0
Afledte finansielle instrumenter 0,0 103,5 103,5
I alt finansielle passiver 706,3 103,5 809.8
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39 Dagsvzerdi pa balanceposter opgjort til amortiseret kostpris
Langt den overvejende del af bankens tilgodehavender, udlan og indlan kan ikke overdrages uden
kundernes forudgiende accept, og der eksisterer ikke et aktivt marked for handel med sddanne finansielle
instrumenter. Sken over dagsverdi baseres p4 forhold, hvor der er konstateret endringer i markedsforholdene
efter instrumentets forste indregning, som har betydning for den pris, der ville blive aftalt, séfremt vilkirene
blev aftalt pd balancedagen. De nedenfor anferte dagsverdier er derfor beheeftet med nogen usikkerhed.
Finansielle aktiver
Kassebeholdning og anfordrings-
tilgodehavender hos centralbanker 14114 1.411,4
Tilgodehavender hos
kreditinstitutter og centralbanker 269,6 269,6
Udlan og andre tilgodehavender 1.149,7 863,8
Obligationer 0,0 0,0
Aktier m.v. 0,0 0,0
Afledte finansielle instrumenter 0,0 0,0
I alt finansielle aktiver 2.830,7 2.544,8
Finansielle passiver
Geld til kreditinstitutter og centralbanker 3,7 3,7
Indl&n og anden gald 302,6 302,6
Udstedte obligationer 0,0 0,0
Efterstillede kapitalindskud 400,0 400,0
Afledte finansielle instrumenter 0,0 0,0
I alt finansielle passiver 706,3 706,3
For alle variabelt forrrentede finansielle poster herunder indén, udlén, supplerende kapital, vurderes den
amortiserede kostpris at svare til dagsverdi. Ved opgerelsen af dagsveerdien pa fastforrentede finansielle
poster har der vaeret behov for at skenne kreditmarginalerne.
Aktier og forplig-
telser til
kostpris  dagsveaerdi ialt
40 Adfkast af finansielie instrumenter
Kursreguleringer 0,0 -5,9 -5,9
Talt 0,0 -5,9 -5,9
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