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LEDEL SESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2016 for koncernen og K gbenhavns Andel skasse.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og andel skassens aktiver og
passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af koncernens og andelskassens
aktiviteter for regnskabsdret 1. januar — 31. december 2016.

L edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for udviklingen i andelskassens aktiviteter og
gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen
og andel skassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 23. marts 2017

Direktion

Bo Stengaard
Direktar

Bestyrelse

Martin Rasmussen Christian Hornskov Saren Noringriis
Formand Naestformand

Leif Christensen

Godkendt pa generalforsamlingen, den / 2017

Dirigent
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Den uafhaengige revisor s revisionspategning
Til kapitalg ernei Kgbenhavns Andelskasse

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for K gbenhavns Andel skasse for regnskabsdret 1. januar — 31.
december 2016, der omfatter resultatopgarel se, totalindkomstopgarel se, balance,

egenkapital opgarel se og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter
for regnskabsdret 1. januar — 31. december 2016 i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark. VVores ansvar ifglge disse standarder og krav er neamere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaangige af virksomheden i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billedei
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af rsregnskabet er ledel sen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortsedte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af arsregnskabet

Voresmal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at enrevision, der udfaresi overensstemmel se med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Revisorsansvar for revisionen af arsregnskabet, fortsat

Som ledi en revision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og oprethol der
professionel skepsis under revisionen. Herudover

* identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disserisici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigel ser kan omfatte
sammensvag gel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser, vildledning eller tilsidessdtel se af
intern kontrol

* opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol

* tager vi filling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige

* konkluderer vi, om ledel sens udarbejdel se af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnadede revisionsbevis er vassentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
virksomhedens evnettil at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at virksomheden
ikke laangere kan fortsadte driften

* tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet af spejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.
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Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Udtalelse om ledelsesber etningen, fortsat

| tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at |aese ledel sesberetningen og i
den forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méde synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravenei lov om finansiel virksomhed.
Vi har ikke fundet vassentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

K gbenhavn, den 23. marts 2017

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 2557 81 98

Henrik O. Larsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Andelskassens hovedaktivitet
Virksomhedens hovedaktivitet er bankvirksomhed.

Det er K gbenhavns Andel skasses formdl at drive virksomhed som pengeinstitut, herunder at arbejde for
gkonomiske fordele for andel shaverne samt yde bedst mulig gkonomisk service og radgivning for gvrige
|&ntagere og indskydere.

Fejl i arsrapporten 2015

Finanstilsynet har foretaget regnskabskontrol af K gbenhavns Andel skasses arsrapport for 2015 og
halvéarsrapporten for 2016, og har i forbindelse med denne kontrol fundet fejl i K gbenhavns Andel skasses
genindvindingsvaadi af datterselskabet OTC Listen ApS. Dette betyder at Finanstilsynet har pabudt

K gbenhavns Andelskasse at foretage en fornyet nedskrivningstest af goodwill vedrgrende OTC Listen ApS,
i hvilken der tages hgjde for de af Finanstilsynets papegede forhold. Endvidere har Finanstilsynet givet en
patale for, at der ikke patidspunktet for regnskabsafslutningen for regnskabsaret 2015 var udarbejdet en
nedskrivningstest af goodwill. Pavirkningerne af regnskabskontrollen for halvarsrapporten 2016 er
offentliggjort i supplerende/korrigerende information pa K gbenhavns Andel skasses hjemmeside 1. marts
2017, imens pavirkningerne for arsrapporten 2015 fremgar i |edel sesberetningen, under anvendt
regnskabspraksisi note 1 pa side 20, samt af @vrige noter i arsrapporten for 2016.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat efter skat udger et underskud tkr. 2.393 svarende til en negativ egenkapitalforrentning pa 7,6
%. Underskuddet er dybt utilfredsstillende, idet det er tkr. 10.128 mindre end det budgetterede for 2016,
som |gd patkr. 6.500.

Det lave renteniveau og det relativt store indlansoverskud sadter naturligvis ogsa sit pregg pa K gbenhavns
Andel skasses regnskab for 2016, hvilket bl.a. kommer til udtryk i form af et vist pres patoplinjen.
Herudover har starre tab pa saalige eksponeringer, samt pa fondsbehol dningen, bidraget negativt.

Nettorenteindtaggterne steg med 11 %, imens netto rente- og gebyrindtaagterne steg med 20 % i forhold til
samme periode i 2015. Bruttorenteindtasgterne er primaat steget grundet starre rentabilitet i
laneportefeljen, samt faldende indlansrenter. Samlet netto rente- og gebyrindtaegter var dog positivt
pavirket af primaat stigende gebyr- og provisionsindtasgter.

Udlan er faldet med 2 % mod et tilsvarende fald i 2015 pa 5 %. Kgbenhavns Andelskasse er maarket af den
faldende efterspergsel palan, hvilket sadter vasksten under pres. Garantier er steget fratkr. 14.199 til tkr.
19.701, hvilket bl.a. skyldes en starre forpligtel se overfor ekstern samarbejdspartner samt finansgarantier.
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LEDELSESBERETNING

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold, fortsat

Patrods af presset pa toplinjen kan K gbenhavns Andel skasse fremvise en stigning i gebyrindtasgterne pa 32
%. Arsagen hertil er at Kagbenhavns Andelskasse bl.a. har implementeret nye gebyrer for erhvervskunder,
og at flere af kunderne har benyttet sig af services pa pensions-, fonds- og boligomradet.

I Kagbenhavns Andelskasse har vi en fondsbeholdning, der samlet set udger tkr. 44.374. Det bemagkes, at
K gbenhavns Andel skasse overordnet falger en forsigtig investeringspolitik. Dette betyder, at hovedvaagten
af Kgbenhavns Andel skasses fondsbehol dning placeresi obligationer, mens kun en mindre del placeresi
bersnoterede aktier. Dette betyder videre, at fondsbeholdningen er placeret, sd deni sterst muligt omfang
kan medregnestil det lovpligtige likviditetsheredskab.

Ud af Kgbenhavns Andel skasses handel sbeholdning udger tkr. 4.321 aktier. Dertil kommer en
aktiebeholdning patkr. 1.813 i selskaber, som vi gjer i fadlesskab med andre pengeinstitutter, eksempelvis
DLR Kredit og Spar Invest. Ejerandelene i disse selskaber skyldes, at de understatter K gbenhavns
Andelskasses forretning ved at levere produkter eller ydelser, som K gbenhavns Andel skasses kunder
eftersparger.

Kursreguleringerne var negative med tkr. 1.635 mod positiv tkr. 20 i 2015. Kursregulering af aktier var
positiv pa netto tkr. 944 og skyldes for en stor dels vedkommende kursregulering af aktier i

egenbehol dningen. Kursregulering af obligationer var negativ med tkr. 2.700. Dette skyldesi alt
vaesentlighed tab pa én erhvervsobligation.

K gbenhavns Andel skasses omkostninger bestdr i al vaesentlighed af udgifter til 1@n, administration og IT.
Den sterste omkostningspost i andel skassens regnskab er sdledes |an til medarbejderne, der udger 55 % af
de samlede omkostninger, hvilket til dels skyldes meget stor personaleomsadning. En del af Kabenhavns
Andel skasses | gnomkostninger stammer fra den sdkal dte |ansumsafgift, som Finanssektoren, som en af de
fa brancher, skal betale.

Det bemagkes, at udgifter til eksterne rédgivere, herunder advokater, revisorer m.v. tilsvarende udger 6 %.

Det er et naturligt mal for K gbenhavns Andel skasse, at drive K gbenhavns Andel skasses forretning sa
effektivt som muligt, uagtet dette har vi métte konstatere at K gbenhavns Andelskasses omkostninger er
steget 36 % i forhold til 2015, hvilket farnas/nte meget store personaleomsagtning er arsagsforklaring.

K gbenhavns Andel skasses nedskrivninger pa udlan afspejler som udgangspunkt den gkonomiske udvikling
i det omgivende samfund. Det er derfor naturligt, at nedskrivningerne steg voldsomt under finanskrisen. |
2016 har K gbenhavns Andel skasses samlede nedskrivninger imidlertid veeret stigende, efter nogle ar hvor
nedskrivningerne havde vaaret nedadgaende.
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LEDELSESBERETNING

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold, fortsat

| K gbenhavns Andel skasse udgjorde nye nedskrivninger paudlani 2016 alt tkr. 3.917 svarendetil 1,5 %
procent af K @benhavns Andelskasses udlan og garantier. Til sammenligning udgjorde de 0 % i 2015. Der
har sdledes vaaet nye individuelle nedskrivninger for tkr. 3.607, samt gruppevise nedskrivninger med tkr.
310.

Andelskassen har stadig et uudnyttet skattefradrag, hvoraf tkr. 3.491 er aktiveret. Det forventes at
skatteaktivet kan udnyttes indenfor 3-5 ar, hvorefter skatteprocent pa 22 % skal betales ud fra ares
overskud.

K apitalforhold og solvens

Andel skassens individuelle solvensbehov er opgjort til 10,4 %. Ved udgangen af december 2016 er

andel skassen solvens 14,2 %, hvilket er et fald fra 20,9 % i forhold til 2015. Det forventes, at differencen
imellem det individuelle solvensbehov og den faktiske solvens vil forages grundet den tilsigtede indtjening
de kommende &r. Andel skassens kapitalmasssige frivaardi er 3,8 procentpoint.

Egenkapitalen udger tkr. 40.914 mod tkr. 43.941 ultimo sidste &r, svarende il et fald patkr. 3.027. Faldet i
egenkapitalen skyldes primaat konsolidering fra driftens underskud, herunder tab pa erhvervsobligation
samt nye nedskrivninger.

K gbenhavns Andelskasse har vaarktgjer til identifikation og styring af derisici, som pavirker driften.
Direktionen rapporterer paen lang raskke risici, hvoraf kredit, likviditet, opperationelle og likviditet er de
vaesentligste omréder. Bestyrelsen har fastlagt de overordnede rammer for risiko- og kapitalstyring, og de
modtager |gbende rapportering om udviklingen.

De nye kapitaldagkningsr egler

Nye regler, der skal rulles ud indtil 2019, indeholder bade en aandring i opgerelsen af kapital og risici samt
krav til, hvor meget og hvilken type kapital et pengeinstitut skal have. | grovetrak er der tale om, at
kapitalkravet fordobles over en femarig periode.

Selvom de nye kapitaldaskningsregler farst er fuldt indfaset i 2019, er de allerede indarbejdet i
andel skassens kapital planer. Pa den baggrund kan det konkluderes, at andel skassen har tilpasset sig til de
nye tider.

Likviditet

1. oktober 2015 tradte regler om LCR i kraft. K gbenhavns Andelskasse opger og indberetter derfor dette til
Finanstilsynet. LCR (Liquidity Coverage Ratio) er et kortsigtet likviditetsmal, der skal sikre tilstraskkelig
likviditet til at modsta et 30-dages likviditetsstress. L CR-kravet indfases | gbende frem til 2018, og

K gbenhavns Andel skasse opfylder pa nuvaarende tidspunkt, allerede dette krav.
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LEDELSESBERETNING

Andring i Andelskassens g erkreds

Der har |gbende gennem de seneste maneder af 2016 vaaet draftelser og forhandlinger omkring aandring i
gjerkredsen mellem de starste andelshavere, hvilket har materialiseret sig henover arsskiftet 2016/2017
sdledes at der i dag er 5 hovedejere som falger (i) Clearhaus med ca. 33 %, med gnske om at gge denne
andel til ca. 38 %, (ii) H.C. Holding med ca. 11.2 %, (iii) Dansk OTC selskaber med ca. 11,1 %, (iv) WN
International Group med 9,9 % og (v) og Jeanette Borg med ca. 9,0 %.

Det bemaakes, at de ovenfor anfarte aandringer har medfart at Jesper Bak og Dansk OTC relaterede
sel skaber ikke laangere har nogen bestemmende indflydel se pa K gbenhavns Andel skasse.

AEndring i Andelskassens direktion og bestyrelse

For at sikre udvikling af Ka@benhavns Andelskasse blev Martin Rasmussen ansat som CEO 1. januar 2016.
Martin Rasmussen har en langvarig international karriere fraforskellige investeringsbanker og var senest

ansat som direktar i UBS. Kenneth Ullmann Eenholt var mediem af direktionen frem til slutningen af mgj
maned 2016, hvor han valgte at fratraade.

Ved ekstraordinaa generalforsamling den. 16. marts 2017 fratradte K gbenhavns Andel skasses direktion
bestdende af Martin Rasmussen, i hvilken forbindelse han blev ny formand for bestyrelsen. Bo Stengaard
blev udnaevnt til ny CEO. Bo Stengaard er advokat og har erfaring fra sektoren igennem en lang arraskke.

K gbenhavns Andel skasses bestyrelse har vaaret udsat for meget stor udskiftning i 2016, saaligt henset til, at
den samlede bestyrel se mistede fit & proper godkendel sen (anmodet om at nedlasgge bestyrel seshverv) ved
Finanstilsynets afgerelse juni 2016.

Der har ligeledes vaget tale om stor udskiftning af den af reprassentantskabet efterfal gende valgte
bestyrelse, idet medlemmerne, Mikael V oss Mogensen, Marc Jeilman samt Jeanette Borg successivt
gnskede at forlade bestyrelsen.

K gbenhavns Andel skasses bestyrel se bestaende af Jacoob Rudkjaar Nielsen, Morten Svebglle og Morten
Soltveit fratradte i forbindelse med ekstraordinear generalforsamling den. 16. marts 2017, i hvilken
forbindel se ny bestyrelse blev valgt.

K gbenhavns Andel skasses nuvaarende bestyrelse bestar af Martin Rasmussen (formand), Christian
Hornskov (naestformand), Leif Christensen samt Sgren Noringriis.

ZEndring i Andelskassens medar bejder stab

K gbenhavns Andelskasse har i 2016 mistet flere end 4 fuldtids bankansatte, alle medarbejdere med
omfattende klassisk pengeinstitut erfaring, hvilke dog Igbende er blevet erstattet af nye medarbejdere med
kompetencer som bedre matcher gnsket om yderligere digitalisering samt gget erhvervsfokus. Det er
vurderingen, at der er tale om et | gft i de samlede kompetencer samt at der er sikret mindre sarbarhed i
organisationen.
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LEDELSESBERETNING

L edelseshverv
Andel skassens |ledel seshverv er beskrevet i note 28.

Usikkerhed ved indregning og maling

Den vaesentligste usikkerhed ved indregning og maling knytter sig til nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender. K gbenhavns Andelskasse arbejder |gbende med forbedring af metoder og datagrundlag
for indregning og maling af udlan og andre tilgodehavender.

Der knytter sig en saalig maleusikkerhed til enkelte engagementer, idet disse engagementer er malt under
forudsagtning af, at bestemte begivenheder indtradffer, og sikkerheder realiseres som forudsat. S&fremt
sikkerheder ikke realiseres som forudsat, kan det vise sig, at de foretagne nedskrivninger ikke er
tilstraekkelige, og at Kgbenhavns Andelskassen far yderligere tab. Modsat kan sikkerhederne realiseres
bedre end forudsat vil Kgbenhavns Andelskasse kunne tilbagefare foretagne nedskrivninger.

Korrektion af fejl vedrerendetidligere ar
Nedenstdende forhold vedrarende 2015 er korrigeret i &rsrapporten for 2016:

e mangelfuld vurdering af goodwill vedrgrende OTC-listen ApS
K gbenhavns Andel skasses nedskrivningstest ved regnskabsafslutning for 2015 var ikke korrekt
derhen, at en rakke forudssgninger omkring indtjening i form af vakstrater, nytegningsindtaagter,
kursgevinster m.v., ikke var tilstraskkelig dokumenteret ligesom der ikke var taget beherigt hensyn til
usikkerhed ved manglende vaadipapirhandler tilladelsei OTC-Listen ApS samt minimum
kapitaliseringskrav pa EUR 300.000. Det anferte udger en overtraadel se af regnskabsbekendtgerel sen
og er at klassificere som en fejl i &rsrapporten for 2015.

¢ manglende udar bejdelse af nedskrivningstest ved regnskabsafsutningen
Kgbenhavns Andel skasse foretog ikke nogen specifik nedskrivningstest af goodwill ved
regnskabsafs utningen for 2015, hvilket er i strid med regnskabsbekendtgerelsen og saledes en fgjl i
arsrapporten for 2015.

Genberegningen har medfert et behov for en nedskrivning i 2015 regnskabet, hvilket har haft en
negativ effekt patkr. 2.979 i resultat af kapitalandelei tilknyttede virksomheder for 2015. Der
henvisesi den forbindelse til note 1 i anvendt regnskabspraksis, hvor de samlede
supplerende/korrigerede informationer vedrerende arsrapporten 2015 fremgar.

» manglende oplysninger om naertstaende parter
| relation til note 27 i rsrapporten for 2015 skal supplerende oplyses, at K gbenhavns Andel skasse
erhvervede OTC-Listen ApS, fraDansk OTC A/S den 30. november 2015, idet bemaakes, at
sidstnaavnte er at klassificere som naatstéende til K gbenhavns Andel skasse, da Jesper Bak pa
tidspunktet for erhvervel sen samt regnskabsaf|asggel se var bestyrel sesformand for kaber K gbenhavns
Andelskasse, ligesom han pa davaerende tidspunkt havde kontrollerende i ndflydel se hos sadger Dansk
OTC A/S. Der har sdledes vaget tale om handel mellem naatstdende parter.
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LEDELSESBERETNING
Korrektion af fejl vedrerendetidligere ar, fortsat

» manglende oplysninger om nzertstaende parter, fortsat
| relation til note 27 i arsrapporten for 2015 skal supplerende/korrigerende oplyses, at flere af de
anferte konsulentaftaler er indgdet med Dansk OTC Finans ApS, og ikke som anfart med Dansk OTC
A/S. De enkelte konsulentaftaler har alle forskellig prisfastsadtel sesmetode, af hvilke fglgende kan
naavnes (i) timeprisafregning (ii) fast aftalt honorar (iii) fast ménedlig betaling af honorar.

Det kan supplerende/korrigerende oplyses, at kreditfacilitet DKK 1.500.000 til OTC Listen ApS ved
en fejl, ikke ydet i overensstemmel se med reglerne om koncerninterne transaktioner, og dermed pa
markedsbaserede eller omkaostningsdaegkkende basis.

Det kan videre oplyses, at kreditten, som en integreret del af aftalegrundlaget, blev etableret/givet i
forbindel se med K gbenhavns Andel skasses overtagelse af OTC-Listen ApS fraDansk OTC A/S.
Kredittens vilkar var en nulrente og en uopsigelig lebetid frem til og med 31.12.2018.

Det kan endelig oplyses, at kreditten blev lukket/overflyttet til en intern K gbenhavns Andel skasse
konto, i forbindelse med K gbenhavns Andelskasse overtog aktiviteternei OTC Listen ApSpr. 1.
februar 2016.

* manglende oplysninger om hybrid kernekapital
Det kan supplerende/korrigerende oplyses, hvilket ikke fremgik af arsrapporten 2015, at deto
udstedelser i hybrid kernekapital (i) DKK 8.176.000 (ii) DKK 2.557.000, som anfart er denomineret i
DKK. Rentesatsen er som falger, 5 &rig swap rentei DKK plustillasg pa 5,0607 % p.a. de farste 5 &,
hvorefter renten fastsadtes arligt som CIBOR 12 plus 5,0607 % p.a. hvert &r derefter.

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsars afslutning.
Der er ikke indtruffet betydningsfulde haandel ser efter regnskabshal varets afslutning.

Forventet udvikling i 2017

Der forventes et samlet overskud for 2017 i niveauet tkr. 5.000 fer skat. K gbenhavn Andel skasse har et
skattemaessigt underskud. Dette er delvist blevet benyttet og aktiveret, da det forventes, at underskuddet er
indtjent inden for de naeste 3-5 ar. Stillingstagen til skatteopgarel sen foretages ved hvert
regnskabsudarbejdel se.

K gbenhavns Andel skasse ansker fortsat at vaare udbyder af 1an med pant i fast eendom pa
konkurrencedygtige vilkar, idet K gbenhavns Andelskasse har store kompetencer indenfor dette
forretningsomrade. K gbenhavns Andelskasse vil fremadrettet arbejde pa at forenkle sit produktudbud samt
forage sine kompetencer indenfor andre forretningsomréder f.eks. inden for erhvervsudlan og investering.

| forhold til vision og vaardigrundlag er det fortsat K gbenhavns Andel skasses udfordring pa et fornuftigt
risikobaseret grundlag at skabe indtjening gennem en bedre tilpasning af udlan i forhold til indlan, hvilket
ogsa vil kunne generere starre aktivitet inden for de evrige forretningsomrader som realkredit-, investering
og forsikringsprodukter.
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LEDELSESBERETNING

Forventet udviklingi 2017, fortsat

K gbenhavns Andel skasses nuvaaende bestyrelse har som ét af sine farste opgaver en analyse af den
nuvaaende forretningsmodel. Der er allerede sket tiltag, som forventes fuldt implementeret i 2017,
herunder kan naavnes en skaapelse af produktudbuddet, implementering af gebyrer, aget fokus pa
betalingsformidlingsvirksomhed.

Som et led i strategien om strammere omkostningsstyring har Kgbenhavns Andelskasse i avrigt valgt at
indgdi sdkaldte White labelling samarbejder, hvor I T-udviklingsomkostninger deles med en
samarbejdspartner. Bestyrelsen har vurderet, at det vil vage den rigtige strategi at digitalisere Kagbenhavns
Andelskasse mest muligt, hvorved der effektiviseres pa processer og administrationsomkostninger.

Med henblik pa, at imadekomme krav fra Finanstilsynet, samt hgjne den interne kvalitet, vil der fortsat
blive brugt en del ressourcer pa complianceomradet samt udarbejdelse af diverse forretningsgange og
politikker.

Udover saadvanligerisici, herunder kreditrisici, som andel skassen pétager sig, er der ikke vassentlige eller
usikre faktorer, som forventes at pavirke andelskassen i 2016.

Videnressour cer

K gbenhavns Andel skasses fremtidige udvikling er afhaangig af, at K @benhavns Andel skasse ogsa fremover
kan tiltrakke den ngdvendige kvalificerede arbejdskraft til varetagelse af K gbenhavns Andelskasses
hovedaktivitet, og det vurderes at der er behov for at tilfare yderligere ressourcer og kompetencer for at den
nuvaaende organisation og medarbejdersammensaaning er tilfredsstillende.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Andel skassen har ingen vaesentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afsutning

Efter regnskabsarets afslutning har der veaet et fald i veardien af ovennaavnte barsnoteret aktie, svarende til
en mernedskrivning pa kr. 500.000.

Saxligerisici

K gbenhavns Andel skasse er eksponeret overfor forskellige risici, hvoraf de vassentligste risici vedrarer
kredit- og markedsrisici. Herudover er andel skassen underlagt risici som falge af andelskassens starrelse,
f.eks. starrelsen af andel skassens kapital, mulighed for etablering af intern kontrol samt

personaf haangighed.

K gbenhavns Andel skasses risikostyring sker i overensstemmelse med de politikker, rammer og instrukser,
som er fastlagt af K gbenhavns Andel skasses bestyrelse, og formalet hermed er at minimere de tab, som kan
opsta som falge af blandt andet uforudsigelig udvikling pa de finansielle markeder.

For mere detaljerede oplysninger om K gbenhavns Andelskasses risici henvisestil note 24. Det skal
supplerende oplyses, at sgjle I11-rapporten vil vagre tilgaangelig pd hjemmesidenii 2. kvartal af 2017.
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LEDELSESBERETNING

Saxligerisici, fortsat

K gbenhavns Andel skasse har en raskke engagementer, for hvilke der bl.a. er stillet sikkerhed i en
amerikansk biotek aktie benaa/nt Dandrit. K gbenhavns Andel skasse har foretaget nedskrivning af
vaadiansadtelsen af Dandrit aktier for samtlige de engagementer, hvor papiret ligger til sikkerhed.
Nedskrivningen er foretaget ved at anvende ultimo kurs 2016 med fradrag 10 %, hvilket har medfart en
samlet nedskrivning pakr. ca. 5,6 millioner for aret 2016.

Vederlagtil ledelsen

L edel sens aflenning er naamere beskrevet i arsregnskabets note 7. K gbenhavns Andel skasses | edel se har
udarbejdet en Ianpolitik og -praksis for aflenning af ledelsen og andre ansatte med indflydel se pa

andel skassens risikoprofil.

Tilsynsdiamanten
Finanstilsynets sakal dte tilsyndiamant, der angiver fem pejlemaaker for pengeinstitutvirksomhed med
forhgjet risiko, viser at andel skassen overholder alle fem pejlemaaker:

Finanstilsynets Andel skassens
gransevaadier vagdier 31.12.2016
Summen af store engagementer Maks. 125 % af basiskapitalen 69%
Udlansvakst Maks. 20 % om aret -2%
Ejendomseksponering Maks. 25 % af de samlede udlan 9%
Stabil funding (udlan i forhold til indlan) Maks. 100 % 69%
Likviditetsoverdaskning Min. 50 % 242%

Vaadiernei figuren nedenfor, angiver placering i forhold til tilsynsdiamantens graaser udtrykt i procent.

Grafisk fremstilling af Kgbenhavns Andelskasses placering i
Tilsynsdiamanten:

Summen af store

engagementer
” Udlansveekst
Likviditetsoverdeekning ¢ pa
arsbasis

Funding-
ratio (udlan/indlan)

Ejendomseksponering

e Finanstilsynets graenseveerdier (indeks 100)
e K gbenhavns Andelskasse 31.12.2016
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RESULTAT- OG TOTALINDKOM STOPGYREL SE

K gbenhavns

Andelskasse Koncern
2016 2015 2016 2015
Note tkr. tkr. tkr. tkr.
(R I(= 01017 3 (= PR 3 16.300 15.365 16.300 15.365
Renteudgifter... ..o 4 2.448 2.938 2.448 2.938
NETTO RENTEINDTAGTER 13.852 12.427 13.852 12.427
Udbytte af aktier mv. .........ccooiiiiii i 1 2 1 2
Gebyrer og provisionsindtaagter.............cooeveveviiiieeininnn. 5 4.707 3.207 4.837 3231
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter....................oo.nil 552 601 552 601
NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER 18.008 15.035 18.138 15.059
KUISTEQUIEIINGET ... e e e e e e e 6 -1.635 20 -1.635 20
Andredriftindtaagter ..o 308 1.700 308 1.700
Udgifter til personale og administration......................... 7 17.523 11.277 17.605 11.349
Af- og nedskrivninger pdimmaterielle og materielle aktiver. 41 52 41 3.031
Andre driftsudgifter... ... ... 1 1.142 1 1.142
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mw. .............. 8 3.053 -78 3.053 -78
Resultat af kapitalandelei tilknyttede virksomheder .......... 13 48 -3.093 - -
RESULTAT FZR SKAT -3.889 1.269 -3.889 1.335
S 9 -1.496 -910 -1.496 -844
ARETSRESULTAT 1 -2.393 2.179 -2.393 2179
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart til NEBSte &r ......ceveve e -3.027 1.468 -3.027 1.468
Indehavere af hybrid kernekapital ...............ccooeeviinn, 634 711 634 711
TOTALINDKOMSTOPGYREL SE
Aretsresultat -2.393 2.179 -2.393 2.179
Arets anden totalindkomst 0 0 0 0
ARETSTOTALINDKOMST -2.393 2.179 -2.393 2179
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BALANCE

AKTIVER

Kassebehol dning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker ..............ccccoeiiiiiiin .

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker .......
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris.......

Obligationer til dagsvaadi ...........cccvvvvvvenines
AKLEr MV. L

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder .........

Immaterielle aktiver ......oovviie e

@vrige materielle aktiver ..........coooeeiiiinnen.

Udskudte skatteaktiver ...........ccocevvvivinninnns
Aktuelle skatteaktiver ...........ccooveviiiiinnn.
Andreaktiver ...
Periodeafgramsningsposter ...........c..coovvevennns.

AKTIVER | ALT
PASSIVER

Gadd til kreditinstitutter og centralbanker ........
Indldnogandengadd ........ocvvveviiiiiiiiiien
ANAre PassiVEr ....o.vvv e e
Mellemregning OTC Listen ApS...................
Periodeafgramsningsposter ...........cccoeveevennns.

GAELD I ALT e

Andre hensatte forpligtelser ........................

HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT .......

Efterstillede kapitalindskud .........................

EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD I ALT ..........

Andelskapital ..........c.ociiii
Overfartoverskud ............ooviiiiiii e,
Hybrid kernekapital .............ccoovviiviinnnns
EGENKAPITAL I ALT .o,
PASSIVER | ALT

@vrige noter, herunder eventual forpligtel ser
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Note

10
11
12
12
13
14
15
16

17
18

19

20

20

21-29

Kagbenhavns Koncern
Andelskasse

2016 2015 2016 2015
tkr. tkr. tkr. tkr.
52.381 114.309 52.381 114.309
26.973 6.839 26.973 6.839
237.780 243.395 237.780 241.966
40.053 5.989 40.053 5.989
4,321 2.802 4.321 2.855
1.455 1.407 0 0
2.770 0 2.770 2.770
249 137 249 162
3.491 1.994 2.226 729
0 0 0 1.280
8.305 6.984 8.306 6.984
618 644 618 644
378.396 384.500 375.677 384.527
3.851 1.829 3.851 1.829
326.494 334.895 326.494 333.495
4,331 3.752 4.347 5.179
2.735 0 0 0
0 9 0 9
337.411 340.485 334.692 340.512
0 0 0 0
0 0 0 0
71 74 71 74
71 74 71 74
29.117 29.117 29.117 29.117
1.064 4,091 1.064 4,091
10.733 10.733 10.733 10.733
40.914 43.941 40.914 43.941
378.396 384.500 375.677 384.527



EGENKAPITALBEVAGELSER

Kgbenhavns Andelskasse
Hybrid
Andds- Overfert kerne
kapital  resultat Udbytte kapital* i alt
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Egenkapital primo 2015 ...................... 26.617 1.282 841 10.733 39.473
Kapitaltilfarsel .........ccoooeviiiiiii, 2.500 500 0 0 3.000
Udbetalt udbytte hybrid kernekapita ....... 0 -711 711 0 0
Aretsresultat ............coovveiiiiiiiii, 0 1.468 0 0 1.468
Egenkapital ultimo 2015 29.117 2539 1552 10.733 43.941
Udbetalt udbytte hybrid kernekapita ....... 0 -634 634 0 0
Aretsresultat** .............oevviiiiin, 0 -3.027 0 0 -3.027
Egenkapital ultimo 2016 29.117 -1.122 2186 10.733 40.914
Koncern
Hybrid
Andelss Overfart kerne
kapital resultat Udbytte kapital* i alt
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Egenkapital primo 2015 .............coceennnis 26.617 1.282 841 10.733 39.473
Kapitaltilfarsal ..........cooovviiiiiii i 2.500 500 0 0 3.000
Udbetalt udbytte hybrid kernekapita ......... 0 -711 711 0 0
Aretsresultat .............cooooiiiiiiiiiiiie 0 1.468 0 0 1.468
Egenkapital ultimo 2015 29.117 2539 1552 10.733 43.941
Udbetalt udbytte hybrid kernekapital ......... 0 -634 634 0 0
Aretsresultat** ...........c.coceiiiiiiiein 0 -3.027 0 0 -3.027
Egenkapital ultimo 2016 29.117 -1.122 2186 10.733 40.914

*Den hybride kernekapital er udstedt i henhold til CRR-forordningen for hybridkapitalinstrumenter
hvorfor den regnskabsmaessigt behandles som egenkapital .

**Se note 1 vedrarende korrektion i 2015
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NOTER HERUNDER ANVENDT REGNSKABSPRAK SIS

Anvendt regnskabspraksis

Note
1 Arsregnskabet og koncernregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed,
herunder bekendtgarel se om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmasglersel skaber m.fl.
Arsregnskabet og koncernregnskabet er aflagt efter sammen regnskabspraksis som tidligere &r, bortset fra
andring i regnskabsmaessig sken i forbindel se med indregning af koncerngoodwill, som der er neamere
redegjort for i afsnit om supplerende/korrigerende informationer nedenfor.

Korrektion af fejl vedrarendetidligere ar
Finanstilsynet har ved regnskabskontrol af K gbenhavns Andelskasses arsrapport for 2015 pabudt banken
at udsende supplerende/korrigerende information til arsrapporten for 2015.

Bankens arsrapport for 2015 blev offentliggjort den 29. marts 2016. Denne supplerende/korrigerende
information viser andringerne til den offentliggjorte rsrapport, for sa vidt angar bankens resultat- og
totalindkomstopgerel se, balance, hoved- og nagletal soversigt.

Den supplerende/korrigerende information skal laesesi sammenhaang med arsrapporten for 2015 for at give
et retvisende billede af bankens aktiviteter.

Finanstilsynets paoud medferer f@lgende andringer til koncern og arsregnskabet for 2015:

Koncern
Der foretages nedskrivninger af goodwill med 2.979 tkr. Skatteeffekten heraf er indregnet med 78 tkr.

Kgbenhavns Andel skasse
Resultat i datterselskab er korrigeret med 3.045 tkr. Skatten er heraf aendret med 12 tkr.
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NOTER HERUNDER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Korrektion af fejl vedrerendetidligere ar, fortsat
Resultat- og totalindkomstopger else (1.000 kr.)

K gbenhavns Andelskasse
Oprindeligt Korrigeret Forskel Oprindeligt

Renteindtaggter 15.365 15.365 0 15.365
Renteudgifter 2.938 2.938 0 2.938
Netto renteindtaagter 12.427 12.427 0 12.427
Udbytte af aktier m.v. 2 2 0 2
Gebyrer og provisions-

indtaggter 3.207 3.207 0 3.231
Afgivne gebyrer og

provisionudgifter 601 601 0 601
Netto rente- og

gebyrindtasgter 15.035 15.035 0 15.059
Kursreguleringer 20 20 0 20
Andre driftsindtaegter 1.700 1.700 0 1.700
Af- og nedskrivninger pa

immaterielle og

aktiver 52 52 0 52
Udgifter til personale og

administration 11.277 11.277 0 11.349
Andre driftsudgifter 1.142 1.142 0 1.142
Nedskrivning pa udlan og

tilgodehavender -78 -78 0 -78
Res. af kapitalandele i

tilknyttede virksomheder -43 -3.093 -3.045 0
Resultat far skat 4314 1.269 -3.045 4314
Skat -922 -910 12 -922
Resultat efter skat 5.236 2.179 -3.057 5.236

Totalindkomstopger else

Oprindeligt Korrigeret Forskel Oprindeligt
Periodens resultat 5.236 2.179 -3.057 5.236
Periodens totalindkomst 5.236 2.179 -3.057 5.236
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Koncern
Korrigeret Forskel

15.365 0
2.938 0
12.427 0
2 0
3.231 0
601 0
15.059 0
20 0
1.700 0
3.031 2979
11.349 0
1.142 0
-78 0

0 0
1.335 -2.979
-844 78
2.179 -3.057

Korrigeret For skel
2179 -3.057
2.179 -3.057



NOTER HERUNDER ANVENDT REGNSKABSPRAK SIS

Korrektion af fejl vedrerendetidligere ar, fortsat

Balance (1.000 kr.)

Aktiver

Kassebeholdning og
anfordringstilgode-
havender i Centralbanker
Tilgodehavender hos
kreditinstitutter

Udlan til amort. kostpris
Obligationer til

Aktier

Kapitalandelei
virksomheder
Immaterielle aktiver
@vrige materielle aktiver
Udskudte skatteaktiver
Aktuelle skatteaktiver
Andre aktiver
Periodeafgramsnings-
poster

Aktiver i alt

Passiver

Gadd til kreditinstitutter
Indlan og anden gedd
Andre Passiver
Periodeafgramsnings-
poster

Gadd i alt

Efterstillet kapitalindskud
Efterstillet kapitalind-
skud i alt

Andel skapital
Overfart overskud
Hybrid kernekapital
Egenkapital i alt

Aktiver i alt

Oprindeligt Korrigeret

K gbenhavns Andelskasse
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114.309 114.309 0
6.839 6.839 0
243.395 243.395 0
5.989 5.989 0
2.802 2.802 0
4.452 1.407 -3.045
0 0 0

137 137 0
2.006 1.994 -12
0 0 0
6.984 6.984 0
644 644 0
387.557 384.500 -3.057
Oprindeligt Korrigeret Forskel
1.829 1.829 0
334.895 334.895 0
3.752 3.752 0
9 9 0
340.485 340.485 0
74 74 0

0

74 74 0
29.117 29.117 0
7.148 4.091 -3.057
10.733 10.733 0
46.998 43.941 -3.057
387.557 384.500 -3.057

Forskel Oprindeligt

114.309

6.839
241.966
5.989
2.855

5.749
162
807

1.280

6.984

644
387.584

Oprindeligt
1.829
333.495
5.179

9
340.512

74

74
29.117
7.148
10.733
46.998

387.584

Koncern
Korrigeret Forskel
114.309 0
6.839 0
241.966 0
5.989 0
2.855 0
0 0
2.770 -2.979
162 0
729 -78
1.280 0
6.984 0
644 0
384.527 -3.057
Korrigeret Forskel
1.829 0
333.495 0
5.179 0
9 0
340.512 0
74 0
0
74 0
29.117 0
4.091 -3.057
10.733 0
43.941 -3.057
384.527 -3.057



NOTER HERUNDER ANVENDT REGNSKABSPRAK SIS

Korrektion af fejl vedrerendetidligere ar, fortsat

Egenkapitalopger el se (1.000 kr.)

K gbenhavns Andelskasse Koncern

Oprindeligt Korrigeret
Egenkapital primo 39.473 39.473
K apitaltilfersel 3.000 3.000
Aretsresultat 4525 1.468
Egenkapital ultimo 46.998 43.941

Kapitalforhold og solvens (1.000 kr.)
Oprindeligt Korrigeret

Egenkapital 46.998 43.941
Egentlig kernekapital 29.798 31.272
Kernekapital 40.531 42.005
Kapitalgrundlag 40.531 42.005
Solvensprocent 20,2 20,9
K ernekapital procent 20,2 20,9
Nggletal

Oprindeligt Korrigeret
Kapital procent 20,2 20,9
K ernekapital procent 20,2 20,9
Egenkapitalforrentning
for skat 13,7 4,2
Egenkapitalforrentning
efter skat 16,6 7,3
Indtjening pr.
omkostningskrone 14 11
Udlani forhold til
egenkapital 6,7 7,3

Forskel Oprindeligt Korrigeret
0 39.473 39.473

0 3.000 3.000
-3.057 4.525 1.468
-3.057 46.998 43.941

Forskel Oprindeligt Korrigeret
-3.057 46.998 43.941
1.474 29.798 28.491
1474 40.531 39.224
1.474 40.531 39.224
0,7 19,7 191

0,7 19,7 19,1

Forskel Oprindeligt Korrigeret

0,7 19,7 191
0,7 19,7 191
-9,5 13,7 13,7
-9,3 16,6 16,6
-0,3 14 14
0,6 6,7 6,7

Nedskrivningen har ikke likviditetsmaessige pavirkninger for selskabet.

Sammenligningstallene for 2015 er tilpasset.

For skel

-3.057
-3.057

Forskel
-3.057
-1.307
-1.307
-1.307

-0,6
-0,6

For skel
-0,6
-0,6

0,0
0,0

0,0

0,0

Den korrigerede fej| vedrarer aene arets resultat og balancen 31. december 2015. Der er derfor valgt ikke
at praesentere en tredje balance 1. januar 2015, da denne er uaandret.
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Generelt om indregning og maling

Alleindtaggter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger indregnesi
takt med at de afholdes. Alle vaadireguleringer af finansielle aktiver og forpligtel ser indregnes i
resultatopgarel sen, herunder af skrivninger, nedskrivninger og tilbagefarsel af belgb, der tidligere har vaaet
indregnet i resultatopgerelsen. Dog indregnes visse poster i anden totalindkomst eller direkte pa
egenkapitalen med tillagg eller fradrag af den skattemaessige effekt.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
andelskassen, og aktivets veardi kan males palideligt. Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga andel skassen, og forpligtelsens vaardi kan méles
pdideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris eller amortiseret kostpris. Efterfagende
males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb. Til maling af finansielle aktiver anvendes handel sdato.

Ved indregning og maling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem balancedagen og
tidspunktet for aflaeggel sen af arsregnskabet, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Regnskabsmaessige skean

Den regnskabsmaessige vaardi af visse finansielle aktiver og passiver er forbundet med et skan over,
hvordan fremtidige begivenheder pavirker vaardien af disse aktiver og forpligtelser. De vaesentligste sken
vedrarer nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender, noterede vaardipapirer samt udskudt skat.

De udgvede skan er baseret pa forudsagninger som ledelsen anser som forsvarlige, men som er usikre,
herunder saaligt med at kvantificere risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages.

/Endres belgb, der blev indregnet for et tidligere regnskabsér, som felge af et aandret regnskabsmasssigt
sken, indregnes virkningen fremadrettet og pa tilsvarende made som det oprindelige skan.
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Koncer nregnskab og konsolideringsprincipper

K oncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for K gbenhavns Andel skasse og dets datter-
virksomhed: OTC-listen ApS. Udarbejdel se af koncernregnskabet sker ved sammenlaggning af
regnskabsposter af ensartet karakter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne
indtaggter og omkostninger, interne mellemvaaender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen,
udarbejdesi overensstemmel se med modervirksomhedens regnskabspraksis.

Der foretages konsolidering af alle virksomheder, hvor der udgves bestemmendeindflydelse - uanset om
denne bygger pajuridiske eller andre forhold. Kapitalandelei dattervirksomheder udlignes med den
forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes nettoaktiver pa overtagel sestidspunktet opgjort til
dagsvaadi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagel sestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i koncernregnskabet frem til af stael sestidspunktet.
Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede virksomheder. Ophgrte aktiviteter og aktiver bestemt
for salg prassenteres saaskilt, jf. nedenfor.

Ved kab af nye virksomheder, hvor K gbenhavns Andel skasse opnér bestemmende indflydelse over den
kabte virksomhed, anvendes overtagel sesmetoden. De tilkgbte virksomheders identificerbare aktiver,
forpligtelser og eventualforpligtelser males til dagsvaardi pa overtagel sestidspunktet. Identificerbare
immaterielle aktiver indregnes, hvis de kan udskilles eller udspringer fra en kontraktlig ret. Der indregnes
udskudt skat af de foretagne omvurderinger.

Overtagel sestidspunktet er det tidspunkt, hvor K gbenhavns Andel skasse faktisk opnar kontrol over den
overtagne virksomhed.

Positive forskel sbel @b (goodwill) mellem pa den ene side kgbsvederlaget og dagsveardien af eventuelle
tidligere erhvervede kapitalandele, og pa den anden side dagsvaardien af de overtagne identificerbare
aktiver, forpligtelser og eventualforpligtel ser indregnes som goodwill under immaterielle aktiver. Goodwill
afskrives ikke, men testes minimum arligt for nedskrivningsbehov. Farste nedskrivningstest udfgresinden
udgangen af overtagelseséret.

K ghsvederl aget for en virksomhed bestér af dagsvaardien af det aftate vederlag i form af overdragne
aktiver, patagne forpligtelser og udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis dele af kabsvederlaget er betinget
af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingel ser, indregnes denne del af kabsvederlaget til
dagsvaardi pa overtagel sestidspunktet.

Omkostninger, afholdt i forbindelse med virksomhedskeb, indregnes i administrationsomkostninger i
afhol del seséret.
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Virksomhedssammenslutninger, fortsat

Hvis der pa overtagel sestidspunktet er usikkerhed om identifikation eller maling af overtagne aktiver,
forpligtelser eller eventualforpligtelser eller fastlaaggel sen af kebsvederlaget, sker ferste indregning pa
baggrund af forel gbigt opgjorte vaadier. Hvis det efterfalgende viser sig, at identifikation eller maling af
kabsvederlaget, overtagne aktiver, forpligtel ser eller eventualforpligtel ser var forkert ved farste
indregning, reguleres opgerel sen med tilbagevirkende kraft, herunder goodwill, indtil 12 maneder efter
overtagel sen, og sammenligningstal tilpasses. Herefter reguleres goodwill ikke. ZAEndringer i sken over
betingede kgbsvederlag indregnesi arets resultat.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se eller afvikling af dattervirksomheder opgares som forskellen mellem
salgssummen €eller afviklingssummen og den regnskabsmasssige vaardi af nettoaktiver inkl. goodwill pa
salgstidspunktet og omkostninger til salg eller afvikling.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnestil balancedagens valutakurs (lukkekurs). Forskellen mellem bal ancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaddens opstéen, indregnes i resultatopgerel sen som
kursreguleringer.

Ikke monetaare poster omregnes for aktiver der males til kostpris til transaktionsdagens val utakurs og for
aktiver der malestil dagsvaadi til balancedagens val utakurs (lukkekurs).

Netto rente- og gebyrindtasgter

Renteindtaagter og renteudgifter indregnesi resultatopgerel sen i den periode, de vedrarer. Udbytter
medtages pa tidspunkt for udlodning. Gebyrindtaegter og lignende indtasgter, som udger en integreret del af
et udlans effektive forrentning, indregnes over | gbetiden med den effektive rente for det paged dende udlan.

Andredriftsindtesgter og -udgifter

Andre driftsindtasgter og andre driftsudgifter omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
andel skassens hovedaktivitet, herunder avance ved salg af grunde og bygninger samt avrige materielle
aktiver.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration omfatter |en og gager samt sociale omkostninger pension mv. til
andel skassens personal e og bestyrel sen. Omkostninger til ydelser og goder til de ansatte indregnesi takt
med de ansattes praestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pagad dende ydelser og goder.
Andelskassen har indgaet bidragsbaserede pensionsordninger med hovedparten af medarbejderne. | disse
ordninger indbetales faste bidrag til et eksternt pensionssel skab. Herudover har andel skassen ingen
yderligere forpligtel ser til bidrag til nuvaaende medarbejdere.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker der malestil dagsvaardi omfatter tilgodehavender
hos andre kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Dagsvaardien fastsadtes ssedvanligvis til nominel vaadi.
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Udlan og andre tilgodehavender

Udlan og andre tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der ved farste indregning méles til
hovedstolen, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaardi, med tillagg af transaktionsomkostninger og med
fradrag af modtagne gebyrer mv.

Udlan og andre tilgodehavender testes |gbende for nedskrivningsbehov ud fra fastsatte objektive
indikatorer for vaardiforringelse, delsindividuelt for ale signifikante udlan og 1an der ikke kan indpasses i
en gruppe, og dels gruppevis for grupper af udlan der har ensartede karakteristika med hensyn til
kreditrisiko. Nedskrivningen foretages med forskellen mellem den regnskabsmaessige vaardi far
nedskrivningen og nutidsvaardien af de forventede fremtidige betalinger pa udlanet.

S&fremt uudnyttede tilsagte kreditter vurderes at have en kreditrisiko, indgér dissei ovennaavnte test for
nedskrivningsbehov. Nedskrivninger pa uudnyttede til sagte kreditter indregnes under hensatte
forpligtelser.

For udlan og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, foretages en gruppevis vurdering af, om
der for gruppen er indtruffet objektiv indikation for vaerdiforringel se.

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af udlan og tilgodehavender, der har ensartede
karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenteringsmodel,
som er udviklet af foreningen, Lokale Pengeinstitutter, der forestar den |gbende vedligeholdelse og
udvikling.

Segmenteringsmodellen fastlaagger sammenhaangen i de enkelte grupper mellem konstaterede tab og et
antal signifikante forklarende makrogkonomiske variable viaen linese regressionsanalyse. Blandt de
forklarende makrogkonomiske variable indgar arbejds gshed, boligpriser, rente, antal
konkurser/tvangsauktioner m.fl.

Veardipapirer

Obligationer, aktier og andre kapital andele males som hovedregel til dagsvaardi. Dagsvaadien fastsadtes
for bersnoterede vaardipapirer til lukkekursen pa balancedagen og for unoterede vaardipapirer til tilnaamet
dagsvaadi beregnet ved hjadp af almindeligt accepterede vaardiansadtel sesmetoder.

Illikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes muligt at opgere en palidelig dagsvaardi, males
til kostpris.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
En tilknyttet virksomhed er en virksomhed, hvor andel skassen kan udgve bestemmende indflydel se.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnes og méles efter den indre vaardis metode, hvilket
indebagrer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige
indre vaardi.

| resultatopgerel sen indregnes andel skassens andel af resultatet efter skat.
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Kapitalandelei tilknyttede virksomheder, fortsat

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfarestil reserve for nettoopskrivning
efter indre vaardis metode under lovpligtige reserver, i det omfang den regnskabsmaessige vaardi overstiger
kostprisen. Nedskrivninger indregnes og fradragesi eventuelle positive lovpligtige reserver, s lamge der
er en reserve at modregnei.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males til dagsveadi, der som udgangspunkt er baseret pé noterede
markedspriser. | det omfang der er tale om ikke noterede instrumenter opgares dagsveardien efter
almindelig anerkendte principper, der bygger pa markedsbaserede parametre. Afledte finansielle
instrumenter indregnes under andre aktiver, henholdsvis andre passiver.

Goodwill
Goodwill indregnes ved farste indregning i balancen til kostpris. Efterf@gende males goodwill til kostpris
med fradrag af akkumulerede nedskrivninger. Der foretages ikke amortisering af goodwill.

Den regnskabsmaessige vaardi af goodwill allokeres til koncernens pengestramsfrembringende enheder pa
overtagel sestidspunktet. Fastlagygel sen af pengestremsfrembringende enheder falger den ledel sesmaessige
struktur og interne gkonomistyring. Som falge af integrationen af overtagne virksomheder i den bestéende
koncern og tilstedevaarel sen af segment managersi hvert af koncernens rapporteringspligtige segmenter
vurderer ledelsen, at det laveste niveau for pengestrgmsfrembringende enheder, hvortil den
regnskabsmaessige vaardi af goodwill kan allokeres, er pa sel skabsniveau.

Nedskrivningstest af langfristede aktiver
Goodwill og immaterielle aktiver med udefinerbar brugstid testes arligt for nedskrivningsbehov, ferste
gang inden udgangen af overtagel sesiret.

Den regnskabsmaessige vaadi af goodwill testes for nedskrivning sammen med de avrige langfristede
aktiver i den pengestremsfrembringende enhed eller den gruppe af pengestramsfrembringende enheder,
hvortil goodwill er allokeret, og nedskrivestil genindvindingsvaadi over resultatopgerel sen, hvis den
regnskabsmaessige vaadi er hgjere. Genindvindingsvaadien opgeres som hovedregel som nutidsvaadien af
de forventede fremtidige nettopengestremme fra den virksomhed eller aktivitet
(pengestramsfrembringende enhed), som goodwill er knyttet til.
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@vrige materielle aktiver

Driftsmateriel malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. K ostprisen omfatter
anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveardi efter afduttet brugstid. Restvaardien
revurderes arligt. Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider og restvaadi herefter:

Brugstid Restvaxr di
INVENMEAE Lottt 354 0 % af kostpris
Indretning lejede lokaler ..............coooeieiiiniinninn, 3a& 0 % af kostpris

@vrige materielle anlagsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nér der er indikation for
vaadiforringel se, og der nedskrives til genindvindingsvaadien, som er den hgjeste af nettosalgssum og
nyttevaadien.

Periodeafgransningsposter og andr e aktiver
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrarende efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgrasnsningsposter males til kostpris.

Andre aktiver omfatter hovedsaligt tilgodehavende rente- og provisionsindtaggter der er indtjent inden
balancedagen, men farst afregnes i efterfal gende regnskabsdr. Andre aktiver méles til dagsvaardi.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtel ser, der er uvisse med hensyn til starrelse eller tidspunkt for
afvikling, indregnes som hensatte forpligtel ser, nér det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfare et tragk
pa virksomhedens gkonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan méles palideligt. Forpligtelsen opgeres til
nutidsvaadien af de omkostninger, som er ngdvendige for at indfri forpligtelsen. Forpligtel ser vedregrende
personale, herunder jubilager, seniorgodtgerel ser mv., hensaetes pa et statistisk aktuarmaessigt grundlag.
Der foretages diskontering af forpligtelser, der forfalder mere end 12 maneder efter den periode, hvor de er
optjent.

Garantier males dog ikke lavere end den provision, som er modtaget for garantien periodiseret over
garantiperioden.

Finansielleforpligtelser

Finansielle gad dsforpligtel ser indregnes ved ged dspétagel se til det modtagne provenu, hovedstolen med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder indregnes finansielle forpligtel ser til
amortiseret kostpris svarende il den kapitaliserede vaadi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Under periodeafgramsningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger, der er indtasgter
vedrarende efterfglgende ar.
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Skat
Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat indregnes efter den bal anceorienterede gad dsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtel ser. Udskudte skatteaktiver indregnes med
det belgb, som forventes at blive udnyttet, eksempelvis ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed.

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes &rets resultat, i anden
totalindkomst eller direkte p& egenkapitalen.

Efterstillede kapitalindskud og hybrid ker nekapital

Efterstillede kapitalindskud og hybrid kernekapital males til amortiseret kostpris. Omkostninger, herunder
stiftel sesprovision som er direkte forbundet med efterstillede kapitalindskud, hybrid kernekapital som
egenkapital og renter af den hybride kernekapital indregnes som en udbetaling fra egenkapitalen. Den
hybride kernekapital lever op til de kontraktuelle krav for medregning i kapitalgrundlaget. Det efterstillede
kapitalindskud som medregnes i kernekapitalen er underlagt konverteringskrav safremt andel skassens
kernekapital procent kommer under 5,125 %.

Hoved- og nggletal
Hoved- og nagletal er medtaget i henhold til bilag 6 til regnskabsbekendtgerelsen, og er defineret i
vejledning til regnskabsindberetning for kreditinstitutter.

Segmentoplysninger
Andelskassen har ét driftssegment, som omfatter bankaktivitet, handel saktivitet og behol dningsaktivitet,
hvorfor der ikke af gives segmentoplysninger.

Kommende regnskabsr egler

Pa tidspunktet for offentliggarel se af denne arsrapport er en rakke bestemmelser under aandring i den
danske IFRS-forenelige regnskabsbekendtgerel se. Baggrunden er fremkomsten af den internationale
regnskabsstandard IFRS 9 Finansielle instrumenter, der er obligatorisk at anvende for IFRS-
regnskabsaflaggere fra 1. januar 2018.

De overordnede bestemmelser i IFRS 9 vil tilsvarende blive indarbejdet i den danske regnskabsbe-
kendtgerel se og suppleret af saalige danske nedskrivningsregler i regnskabsbekendtgarel sens bilag 10, der
udfylder de overordnede principper i IFRS 9.

Den justerede danske regnskabsbekendtgerel se forventes at treade i kraft for regnskabsperioder, der
begynder 1. januar 2018.

Regnskabsstandarden IFRS 9, som indarbejdes i de danske regnskabsregler, aandrer i vassentlig grad ved de
gaddende nedskrivningsregler.
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Kommenderegnskabsregler, fortsat

Med IFRS 9 erstattes den gaddende nedskrivningsmode!, der er baseret pdindtrufne tab (”incurred loss’ -
model), af en nedskrivningsmodel baseret pa forventede tab (” expected loss’-model). Den nye
forventningsbaserede nedskrivningsmodel indebagrer, at et finansielt aktiv patidspunktet for farste
indregning nedskrives med et bel @b svarende til det forventede kredittab i 12 maneder (stadie 1). Sker der
efterfalgende en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for farste indregning nedskrives
aktivet med et belgb, der svarer til det forventede kredittab i aktivets forventede restlgbetid (stadie 2).
Konstateres aktivet vegdiforringet (stadie 3), nedskrives aktivet uaandret med et belgb svarende til det
forventede kredittab i aktivets restlgbetid, men baseret pa en gget tabssandsynlighed.

Der pagér et udviklingsarbejde forankret pa andel skassens datacentral BEC med deltagelse af de
tilknyttede medlemsinstitutter samt LOPI med henblik pa at udvikle en IFRS 9 forenelig
nedskrivningsmodel.

Modellen, som er under udvikling, pataenkes i saarlig grad anvendt for kunder/faciliteter i stadie 1, og en
delmamngde af kunder/faciliteter i stadie 2. For svage stadie 2 kunder/faciliteter og stadie 3
kunder/faciliteter forventes nedskrivningsberegningen at blive foretaget ved en manuel, individuel
vurdering af de finansielle aktiver fremfor ved en model maessig beregning.

Det er ikke muligt pa nuvaarende tidspunkt at foretage et rimeligt sken over den regnskaosmaessige
virkning af ferstegangsanvendelsen af IFRS 9, for sd vidt angdr nedskrivningsreglerne. Det er dog i
almindelighed forventningen, at de nye nedskrivningsregler for pengeinstitutterne samlet set vil feretil
@gede nedskrivninger og dermed en starre korrektivkonto, da alle udlan og garantier efter de nye regler vil
fa tilknyttet en nedskrivning svarende til det forventede kredittab i 12 maneder eller det forventede
kredittab i aktivets restlgbetid ved en betydelig stigning i kreditrisikoen.

Gruppevise nedskrivninger efter de gaddende regler viderefares ikke under de nye regler, og det vil i
nogen udstragkning mindske virkningen af IFRS 9. Hertil kommer, at de saalige danske
nedskrivningsregler i regnskabshekendtgarel sens bilag 10 rykker nedskrivningerne fremi tid, og derved
delvist inddiskonterer virkningen af de kommende IFRS 9 nedskrivningsregler.

En negativ regnskabsmaessig pavirkning af de nye forventningsbaserede IFRS 9 nedskrivningsregler vil i
udgangspunktet have tilsvarende effekt pa kapitalgrundlaget. For at imedegd en utilsigtet effekt pa
kapitalgrundlaget og dermed pengeinstitutternes muligheder for at understette kreditgivningen, har Europa-
Kommissionen som et element i den reformpakke, som K ommissionen prassenterede den 23. oktober 2016
(kapitalkravspakken), foresl et en 5-8rig overgangsordning saledes, at en negativ effekt af de nye IFRS 9
nedskrivningsregler farst far fuld virkning pa kapitalgrundlaget efter 5 ar.

Samlet set vurderer andel skassen virkningen af IFRS 9 pa den kapital maessige overdaskning til at veae
uvassentlig ved reglernes ikrafttrasdel sei 2018, mens virkningen pa den kapital maessige overdagkning
fremadrettet vil vaare afdsampet negativ i takt med, at virkningen af overgangsordningen udfases.
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NOTER VASENTLIGE REGNSKABSM ASSIGE SK@N,
FORUDSATNINGER OG USIKKERHEDER

Note
2 Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse saalige forudsagninger, der medfarer brug af
regnskabsmaessige skan. Disse skegn foretages af ledelsen i overenstemmel se med regnskabspraksis
og pabaggrund af historiske erfaringer samt forudsagninger, som ledel sen anser som forsvarlige og
realistiske.

Regnskabsmaessige skan og usikker heder
De omrader, som indebazrer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor
antagel ser og skan er vassentlige for regnskabet, er felgende:

e Nedskrivninger paudlan og tilgodehavender, hvor der er vaesentlige sken og dermed
forbundet med kvantificeringen af risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages.
S&fremt det kan fastslas, at ikke alle fremtidige betalinger vil blive modtaget, er fastlasggel sen
af sterrelsen af de forventede betalinger, herunder realisationsveadier af sikkerheder og
forventede dividendeudbetalinger fra boer, ogsa undergivet vassentlige sken.

Der knytter sig en saalig maleusikkerhed til de engagementer, der er omtalt i

ledel sesberetningen under "Saaligerisici”, side 14, idet disse engagementer er malt under
forudsadning af, at bestemte begivenheder indtragfer og sikkerheder realiseres som forudsat.
Safremt tilknyttede sikkerheder ikke realiseres som forudsat, kan det vise sig, at de foretage
nedskrivninger og hensadtelser ikke er tilstraskkelige, og at Andelskassen derfor far yderligere
tab. Modsat kan sikkerhederne realiseres bedre end forudsat, og Andelskassen vil i givet fad
helt eller delvist kunne tilbagefgre foretagne nedskrivninger og hensadtel ser.

e Andelskassen har en ikke uvassentlig eksponering mod en illikvid barsnoteret amerikansk aktie.

e Gruppevise nedskrivninger er fortsat behadftet med en vis usikkerhed, dainstituttet kun har et
begramset historisk datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne og det har siledes vaaet
nagdvendigt at supplere modellens beregninger med |edel sesmaessige skan.

e Noterede vaadipapirer indgdr i betalingsraskken til berskurs, men der kan veae usikkerhed i det
omfang, der er tale om markeder med lav omsagtning.

e Udskudte skatteaktiver indregnesi den udstraskning det anses for sandsynligt, at der inden for
overskuelig arraekke realiseres skattemaessige overskud, hvori underskuddene kan modregnes.
Fastlagggel se af, hvor stort et belgb der kan indregnes for udskudte skatteaktiver, baseres pa
sken over det sandsynlige tidspunkt for og starrelsen af fremtidige skattepligtige overskud.

e Immaterielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede nedskrivninger. Der
udarbejdes arlige nedskrivningstest.
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NOTER TIL RESULTATOPGYREL SEN

Note

3 Renteindtaegter
Kreditinstitutter og centralbanker ............ccooiiii i,
Udlan og andretilgodehavender .............cccoevviiiieiiiiiieiieee e,
(@ o1 To = 1 o = P
DVrige renteiNOLEEILEr ... ...t e e

Renteindtaegter i alt

4 Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker ..........c.oovviiieviiii e
INdl&n oganden gaad ............ooouiiiii e
@vrige renteudgifter ... ..o

Renteudgifter i alt

5 Gebyrer og provisionsindtasgter
Veaadipapirhandel 0g depoter .......o.vvviiieiie i i e
Betalingsformidling ........coovie i
[ 19120 S0 1= 0/ = AR
GarantiproViSION ...cu. i e et e e e e e
@vrige gebyrer 0g ProVISIONES ... ..ocuivnieeieiieiete e aee e

Gebyrer og provisionsindtaggter i alt

6 Kursreguleringer
(@o] 1T = i [o] 1 = SN PP
AKLIEN MV, L e e

Kursreguleringer i alt

Nettorente- og gebyrindtaegter samt kursreguleringer er ikke opdelt pa
aktiviteter og markeder, da de ikke afviger indbyrdes
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K gbenhavns K oncern
Andelskasse
2016 2015 2016 2015
tkr. tkr. tkr. tkr.
-41 7 -41 7
16.191 14.645 16.191 14.645
-12 484 -12 484
162 229 162 229
16.300 15.365 16.300 15.365
26 30 26 30
2.401 2.908 2.401 2.908
21 0 21 0
2.448 2.938 2.448 2.938
1.006 196 1.136 26
672 723 672 723
1.660 726 1.660 920
152 28 152 28
1.217 1534 1.217 1534
4,707 3.207 4,837 3.231
-2.700 -194 -2.700 -194
944 298 944 298
121 -84 121 -84
-1.635 20 -1.635 20



NOTER TIL RESULTATOPGYREL SEN

Note

7 Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter:
L BNNINGEY ottt e e e e e e e

Udgifter til social sikring og afgifter mv.. .......coovvviiiiiii i,

| alt

@vrige administrationsomKOSININGES ........oveieee e e e

Udgifter til personale og administration i alt

Heraf lanninger og vederlag til bestyrelse og direktion:
Direktgr Martin Rasmussen (her er alene tale om faste lgndele) ........

Tidl.
Tidl.
Tidl.

Tidl

| alt

direktar Kenneth U. Eenholt (her er alene tale om faste landel€)
direktar Lisbeth Bak (her er alene tale om faste lgndele) ..........
formand (fast vederlag), H. C. Hansen ...............covevevevns

. formand/nasstformand (fast vederlag), Jesper Carsten Baarnholt .
Tidl.
Tidl.
Tidl.
Tidl.
Tidl.
Tidl.

formand (fast vederlag), Jesper Bak ..........ccocoieiiiiiiiinnnn.
nasstformand (fast vederlag), Henrik Oehlenschlagger .............
bestyrelsesmedlem (fast vederlag), Per Dal Jensen .................
bestyrelsesmedlem (fast vederlag), Dag Schenberg ................
bestyrel sesmedlem (fast vederlag), Jacob @stergaard Knudsen ..
bestyrel sesmedliem (fast vederlag), Claus Christensen .............

K gbenhavns

K gbenhavns Andel skasse har ikke udover ovenstéende |an og pensionsforhold, forpligtel ser for
nuvaaende og/eller forhenvaaende medlemmer af bestyrelse og direktion. Udover direktionen har

ingen medarbejdere vassentlig indflydel se pa Andel skassens risikoprofil.

Gennemsnitligt antal heltidsbeskadtigede ..........c.covvvivviiie e,
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Andelskasse Koncern
2016 2015 2016 2015
tkr. tkr. tkr. tkr.
7.798 4.285 7.798 4,356
495 414 495 414
1.047 643 1.047 643
9.340 5.342 9.340 5.413
8.183 5.935 8.265 5.936
17.523 11.277 17.605 11.349
600 0 600 0
789 730 789 730
0 245 0 245
0 100 0 100
100 115 100 115
73 13 73 13
95 62 95 62
35 32 35 32
44 32 44 32
44 32 44 32
21 3 21 3
1.801 1.364 1.801 1.364
13 9 13 10



NOTER TIL RESULTATOPGYREL SEN

K gbenhavns

Andelskasse Koncern
2016 2015 2016 2015
Note tkr. tkr. tkr. tkr.
7 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision af drsregnskabet ..............cceevvuiieiniiniineinnnnns, 486 459 486 459
Andre erklagingsopgaver med sikkerhed ...l 50 32 50 32
Samlet honorar til det revisionsfirma, der
udfarer lovpligtig reviSion ........oveie i e 536 491 536 491
8 Nedskrivning pa udlan og tilgodeh. m.v. i regnskabsar et
Individuelle nedskrivninger
Nedskrivninger henholdsvis veardiregulering i &retslgb ................. 7.363 3.388 7.363 3.388
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar ....... -3.756 -3.110 -3.756 -3.110
Hensadtelser til engagementer ..o e 0 0 0 0
Endelig tabt ikke tidligere nedskrevet .............cooooviiiiiiiiiii i, 0 55 0 55
Rente af NedSKIIVNINGEr ... ..ovueiie e e -864 -673 -864 -673
Arets nedskriviiNger .....c..viiiiee e 2.743 -340 2.743 -340
Gruppevise nedskrivninger
Nedskrivninger henholdsvis vaardiregulering i aretslgb ................. 310 262 310 262
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsér ....... 0 0 0 0
AretsnedskriviiNger .......oovevve i e 310 262 310 262
Aretsnedskrivninger pa udlén og tilgodehavender mv.............. 3.053 -78 3.053 -78
9 Skat
AEndring i udskudt skat / skatteaktiver ...........cooviveiii i -1.496 -910 -1.496 -844
Efterregulering af tidligere ars beregnede skatter .......................... 0 0 0 0
Skat i alt -1.496 -910 -1.496 -844
Skatteafstemning
Gaddende SKatteSALS ... ... vee et 22,0 235 22,0 235
Aktivering af underskud ............oooieiiiiiiii 16,5 -95,2 16,5 -86,7
Effektiv skatteprocent 38,5 -71,7 38,5 -63,2
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NOTER TIL BALANCEN

K gbenhavns

Andelskasse Koncern
2016 2015 2016 2015
Note tkr. tkr. tkr. tkr.
10 Tilgodehavender hoskreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter ..............cocovviiiiiie i cininnnn, 26.973 6.839 26.973 6.839
Tilgodehavender i alt 26.973 6.839 26.973 6.839
L gbetidsfordeling efter restlgbetid
ANFORAITNG ..o e 26.973 6.839 26.973 6.839
11 Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris
Udlan og tilgodehavender far nedskrivninger ..............o.cooeeeeeunni, 254.426 256.124 254.426 254.695
Nedskrivninger Ultimo ...........cooiir i e 16.646 12.729 16.646 12.729
Udlan og tilgodehavender ultimo 237.780 243.395 237.780 241.966
L gbetidsfordeling efter restlgbetid
ANFOTAITNG ..o 37.179 30.050 37.179 3.050
Til ogmed 3MANEAEr ......coviiiiiii e 37.343 31.923 37.343 31.923
Over 3maneder ogtil ogmed 1 &r .........cooviiiiiiiiiiiiiiee e, 16.453 20.409 16.453 20.409
Over Larogtil ogmed S ar .......coviviiniii i 65.743 73.334 65.743 73.334
VI Bl ..t e e e e e 81.062 87.679 81.062 86.250
237.780 243.395 237.780 214.966
Fuldtud nedskrevne tilgodehavender
Ve di af udlan ogtilgodehavender hvor der er indtruffet
objektiv indikation for veerdiforringelse.
Vaadiansadtelse far nedskrivning ..........cooveeviiiiiiiiii i 23.048 30.061 23.048 30.061
Veaadiansadtel se efter nedskrivning ........c.cooviiiiie i 8.823 19.443 8.823 19.443
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NOTER TIL BALANCEN

K gbenhavns

Andelskasse Koncern
2016 2015 2016 2015
Note tkr. tkr. tkr. tkr.
11 Akkumuler ede nedskrivninger
Individuelle nedskrivninger Primo .........cc.vveviiveiie i ceeeenns 10.618 11.246 10.618 11.246
Arets nedSKIiVNINGer ...........oooiiee e 3.607 -628 3.607 -628
Individuelle nedskrivninger ultimo 14.225 10.618 14.225 10.618
Gruppevise Nedskrivninger Primo ..........covveeiiine e e, 2111 1.849 2111 1.849
Arets nedSKIiVNINGEr ...........oooiiee e 310 262 310 262
Gruppevise nedskrivninger ultimo 2421 2111 2421 2111
Samlede nedskrivninger ultimo 16.646 12.729 16.646 12.729
De samlede nedskrivninger skal sesi sammenhaang med note 8.
Arets nedsKrivNINGSProCENt ... ...vveevee et e iee e e, 1,1 0,0 1,1 0,0
Akkumuleret nedskrivningsproCent ..........oovveiveve v 6,1 4,7 6,1 4.8
12 Verdipapirer
Obligationer til dagsvaadi ..........c.oviiiiii i 40.053 5.989 40.053 5.989
AKLI O MV, L e 4.321 2.802 4.321 2.855
Veaerdipapirer i alt 44.374 8.791 44.374 8.844
Der kan klassificer es sledes
Handelsheholdning ..........c.oouiiiiiin e, 42.079 5.989 42.079 6.042
ANlaggshenOldNiNg .......ceieiie e 2.295 2.802 2.295 2.802
44.374 8.791 44.374 8.844
13 Kapitalandelei tilknyttet virksomhed
Hjemsted Aktivitet Ejerandel Egenkapital  Resultat
% tkr.
OTC-listen ApS Hellerup Handel med 100 1.455 48
vaadipapirer
2016 2015
tkr. tkr.
Mellemvaerende med tilknyttet virksomhed:
(=018 =11 = 0 1.500
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NOTER TIL BALANCEN

K gbenhavns

Andelskasse Koncern
2016 2015 2016 2015
Note tkr. tkr. tkr. tkr.
14 Immaterielle aktiver
Goodwill
KOSEPrIS PO« v e e et e et et e e e e e e e aae s 0 0 5.749 0
Tilgang ved overtagelse af aktivitet i datterselskab ....................... 5.749 0 0 5.749
Kostprisultimo 5.749 0 5.749 5.749
NedSKIVNINGEr PIIMO ...t e e e e e e e e 0 0 2.979 0
Nedskrevet ved overtagelSe ......ovvvveie i 2.979 0 0 2.979
Nedskrivninger ultimo 2.979 0 2.979 2.979
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 2.770 0 2770 2770
Nedskrivningstest
Ledelsen har pr. 31.december 2016 testet den regnskabsmaessige vaadi
af goodwill for nedskrivningsbehov. OTC listen ApS blev kabt pr. 30.
november 2015. Aktiviteteni OTC Listen ApS er overtaget af
K gbenhavns Andelskasse 1. februar 2016.
Der har ikke vagret indikationer pa vaadiforringelsei
regnskabsperioden. Ligeledes har perioden til underskrift af regnskabet
ikke vist indikationer pa veardiforringelse. Sammenligningstallene i
koncern er andret, som f@lge af Finanstilsynets regnskabskontrol,
hvorefter Kgbenhavns Andel skasse har indarbejdet fornyet
nedskrivning.
15 @vrige materielle aktiver

Inventar ogindretning af lejede lokaler
KOSEPIIS PrIMO ©. et e e e et et e 1.621 1.606 1.646 1.606
Tilgang i AretS 1@l ... oovvn i 153 15 153 40
Kostprisultimo 1774 1.621 1.799 1.646
AFSKIIVNINGEr PIriMO ... e 1.484 1.432 1.484 1.432
AretS af sKIVNINGEr ....vviiee e e e e 41 52 41 52
Regulering tidligere &rs afskrivninger ................coooiviiiiiiinn.l. 0 0 25 0
Afskrivninger ultimo 1.525 1.484 1.550 1.484
Bogfert veerdi ultimo 249 137 249 162
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NOTER TIL BALANCEN

K gbenhavns

Andelskasse Koncern
2016 2015 2016 2015
Note tkr. tkr. tkr. tkr.
16 Udskudte skatteaktiver
AKEVErEt PIIMO ..o e e e e e et e e eea 1.994 1.084 729 1.084
Aretsandring i SKatteaktiVEr ............oveeiureeeeiie e eee e 1.497 910 1.497 -355
Aktiveret ultimo 3.491 1.994 2.226 729
Der vedrarer fglgende poster:
Skattemaessigt forskelle OTC-Listen .........ovvveiiiiiiiiiiiiieeeenene 0 0 0 -1.277
IMMAHE € AKEIVES . e e e e -553 0 -553 0
Materielle aktiVer ... 48 67 48 67
Skattemaessigt uUnderskud ..........virvee i e 3.996 1.927 2.731 1.939
3.491 1.994 2.226 729
* Andelskassen har et ikke indregnet skatteaktiv patkr. 13.479
17 Gadd til kreditindstitutter og centralbanker
Gadd til KreditindStitUtLEr .........oe ittt 3.851 1.829 3.851 1.829
GaHd i At . 3.851 1.829 3.851 1.829
L gbetidsfor deling efter restlgbetid
ANFOIANING .. e e e e 3.851 1.829 3.851 1.829
18 Indlan og anden gedd
ANFOrAriNG ..o ee e 137.299 130.501 137.299 129.101
Med opSIgeElSESVArSEl ......vi i 18.479 22.287 18.479 22.287
TIASINASKUG ... ee i e e e e e e 141.221 148.352 141.221 148.352
Soarlige indl8NSFOrMEr ... .. vvee it 29.495 33.755 29.495 33.755
Indl&n og anden gadd i alt 326.494 334.895 326.494 333.495
L gbetidsfordeling efter restlgbetid
Y 31 (o [ 1o P 146.732 154.887 146.732 153.487
Til 00 MEd B3 MENEOEN ... .e et 18.165 22.834 18.165 22.834
Over 3maneder ogtil ogmed 1 &r .........cooviiiiiiiiiiiiiiiee e, 778 1.080 778 1.080
Over Larogtil 00 MEA S &N «...v.vee et e 3.018 3.804 3.018 3.804
OV B ettt e et e e e e 157.801 152.290 157.801 152.290
326.494 334.895 326.494 333.495
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NOTER TIL BALANCEN

K gbenhavns K oncern
Andelskasse
2016 2015 2016 2015
Note tkr. tkr. tkr. tkr.
20 Efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud er ansvarlig |anekapital og hybrid kapital

som i tilfadde af likvidation eller konkurs er efterstillet amindelige

kreditorkrav. Den hybride kernekapital er efterstillet ansvarlig

|anekapital.

Den efterstillede kapital medregnesi kapitalgrundlaget efter reglernei

CRR.

Efterstillede kapitalindskud

4 % kapitalbeviser udigb den 1.4.2018 ..........ooeiiviiiiiiie e 71 74 71 74

Efterstillede kapitalindskud ............coooieiiiiiiii 71 74 71 74

Hybrid kernekapital

5,0607 % + CIBOR12 hybrid kernekapital uden udlgb, optaget

07.07.2014 i DKK 8.176 til KUrS100 ......cvvveieeiiniiiiieieeeeevenanenn, 8.176 8.176 8.176 8.176

5,0607 % + CIBOR12 hybrid kernekapital uden udlgb, optaget

01.09.2014 i DKK 2.557 til KUrS100 ......vveveveeeiniiniieiee e v, 2.557 2.557 2.557 2.557

Léanene er uopsigelige fra udsteders side i 5 ar fra optagel sesdato.

Hybrid kernekapital ...........coooiiiiiiii 10.733 10.733 10.733 10.733

Efterstillede kapitalindskud i alt ...........cccooviiiiii e 10.804 10.807 10.804 10.807

Heraf indregnet i kapitalgrundlagi alt .............cooiiiiiii s, 10.733 10.733 10.733 10.733

Andelskassen har vurderet, at vi lever op til de kontraktuelle krav for

medregning i kapitalgrundlaget. Det efterstillede kapitalindskud som

medregnesi kernekapitalen er underlagt konverteringskrav séfremt

andel skassens kernekapital procent kommer under 5,125 %.

For hybrid kernekapital har renter m.v. udgjort

Renter til hybrid kernekapital .............cocoiiiiiiii e, 634 711 634 711
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NOTER @VRIGE OPLYSNINGER

K gbenhavns K oncern
Andelskasse
2016 2015 2016 2015
Note Procent Procent Procent Procent
21 Branchefordeling
Relativ fordeling af udlan, tilgodehavender
0g garantier
Offentligemyndigheder ..o 0 0 0 0
Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri ..........cccooviiiiiiiini i, 4 2 4 2
Industri og r&stofindvinding .............c.ocvviiiiiiiii e 0 0 0 0
ENergiforsyning .......oooiioriiii e 0 0 0 0
BYygge- 00 anlaam] ....cvvve e 0 0 0 0
Handel ... 4 4 4 4
Transport, hoteller og restauranter .............oooeevieiieeiiiieeeenn, 0 0 0 0
Information og KOMMmMUNIKation ..............cocevvviineiee e, 7 2 7 2
Finansiering og forsikring ..........coeovii i 7 11 7 11
Fast €en0Om ... 9 3 9 3
DVIGR ETNVEIV .. e 10 10 10 10
Erhverv i alt ... 41 32 41 32
PriVae ..ot 59 68 59 68
| alt 100 100 100 100

KEEENHAYNS
ANDELEKASSE
w8 toceTeenEe

Side 40



NOTER @VRIGE OPLYSNINGER

Kgbenhavns K oncern
Andelskasse
2016 2015 2016 2015
Note tkr. tkr. tkr. tkr.
22 Kgb af dattervirksomhed
Specifikation af indregnede overtagne aktiver og forpligtel ser
Indregnet veardi pa overtagel sestidspunktet
Immaterielle aktiver 0 5.749 0 0
Materielle aktiver 0 25 0 0
Tilgodehavende sel skabsskat 0 1.280 0 0
Udskudt skat 0 -1.199 0 0
Gaddsforpligtel ser 0 -1.305 0 0
Anden gadd 0 -50 0 0
Overtagne nettoaktiver/kgbsvederlag 0 4.500 0 0
Kontant kgbsvederlag 0 4.500 0 0

K gbsvederlaget udgjorde 4.500 t.kr., hvoraf 1.500 t.kr. er betalt kontant, en del er
betalt med egne aktier, 3.000 t.kr. K gbsvederlaget i egne aktier bestér af egne aktier,
nominelt 2,5 t.kr. aktier til kurs 1.200 svarende il 3.000 t.kr.

Andelskassen har afholdt transaktionsomkostninger forbundet med overtagelsen for
ca. 50 t.kr. vedrgrende juridiske radgivere, der er indregnet i
administrationsomkostninger i resultatopgarelsen for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2015. Levering af egne aktier har ikke vagret forbundet med omkostninger.

Andelskassen er forpligtet til at betale et yderligere kegbsvederlag pa 2.000 t.kr., hvis
den overtagne virksomheds akkumul erede resultat af kursgevinster over de nasste 3
ar overstiger 3.000 t.kr. Pa overtagel sestidspunktet vurderes det ikke sandsynligt, at
det yderligere kabsvederlag skal betales. Andel skassen har indregnet O t.kr. som en
forpligtel se vedrgrende det yderligere betingede kabsvederlag, svarendetil
dagsvaadien pr. overtagel sestidspunktet.

Opgerelse af dagsvaar dier
| forbindelse med overtagel sen af OTC-listen ApS er dagsvagrdien 4.452 t.kr.

Tilgodehavender vaardiansadtestil nutidsveardien af de belgb, der forventes at blive
modtaget fratrukket forventede omkostninger til opkraavning. Andel skassens
lanerente fer skat anvendes ved diskontering. Diskontering undlades dog, nér
effekten er uvassentlig.

Forpligtelser vaadiansedtesttil nutidsveardi af de belgb, der skal anvendestil at indfri
forpligtelserne. Andelskassens |&nerente far skat anvendes ved diskontering.
Diskontering undlades pa kortfristede forpligtel ser, nar effekten er uvassentlig.
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NOTER @VRIGE OPLYSNINGER

K gbenhavns K oncern
Andelskasse
2016 2015 2016 2015
Note tkr. tkr. tkr. tkr.
23 Markedsrisici
Valutarisici
Meéellemvaxendei fremmed valuta
Aktiveri fremmed valuta ...........ooovviniiii i, 1.283 1.896 1.283 1.896
Valutaposition 1.283 1.896 1.283 1.896
Valutaposition i procent 3,6 45 3,6 4.8
24 Renterisici
Beregnet renterisiko
Renterisiko paAvaadipapirer ...........cc.ueveiuiee e 2 63 2 63
Renterisikoi alt 2 63 2 63
Renterisiko i procent 0,0 0,1 0,0 0,2

24 Finansiellerisici - politikker for styring af risici
Andel skassen er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formalet med andel skassens
politikker for risikostyring er at minimere de tab, der kan opsta som falge af bl.a. uforudsigelig
udvikling pa de finansielle markeder.

K gbenhavns Andel skasse vaessentlige risici vedrarer vassentligst kreditrisici og markedsrisici.
Herudover er Andelskassen underlagt risici som f@lge af Andelskassens starrelse, f.eks. starrelsen
af Andelskassens kapital, mulighed for etablering af intern kontrol samt personaf haangighed.
Desuden har andelskassen risici ved likviditet og gvrige operationelle forhold.

Andelskassens risikostyring sker i overensstemmelse med de politikker, rammer og instrukser som
er fastlagt af andel skassens bestyrelse.

Kreditrisiko

Andel skassens kreditpolitik fastlaagger overordnet rammerne for udlan og sikkerhedsstillelser,
herunder risikostyring. K gbenhavns Andelskasse felger |gbende alle signifikante udlan pa
individuel basis, og evrige udlén via opstdede objektive indikationer for vaardiforringelse, der kan
give problemer med engagementet.

Den fastlagte politik pa udldnsomradet foreskriver en spredning af udlan, siledes at engagementet
med den enkelte kunde ikke kommer i naarheden af lovens begramsninger. Andelskassen politik er
at fordele engagementerne sdledes, at man ikke Igber speciellerisici pa enkelte engagementer.
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Note
24

25

Markedsrisiko
Andel skassens markedsrisiko bestdr f risici vedrerende renter, valuta og vaadipapirer.

Rammerne for markedsrisici, samt risici der opstér i forlaangelse af aandringer i renter og kurser pa
vaadipapirer overvages | gbende af direktionen, og der afrapporterestil bestyrelsen pa

bestyrel sesmaderne. P4 andel skassens vaardi papirbehol dning sgges risikoen holdt pa et lavt
niveau. Dette svarer ngjetil den af bestyrelsen fastlagte politik pa omrédet, der |gbende
revurderes.

Likviditetsrisiko

Andelskassens likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstragkkelig likvider, ultralikvide
vaadipapirer. Det likvide beredskab fastlasgges ud fra en malsagning om at sikre et tilstraskkeligt
og stabilt likvidt beredskab. Andelskassen tilstraeber at have en overdakning i forhold til kravenei
lov om finansiel virksomhed.

Operationel risiko

Andel skassen har med henblik pé at mindske tab som felge af operationelle risici udarbejdet flere
politikker. Der er udarbejdet nadplaner for it, som skal begramsetab i tilfadde af manglende it-
faciliteter eller anden lignende krisesituation.

Andelskassen er qua sin starrelse afhaangig af visse ngglemedarbejdere. For at mindske
afhaangigheden, er der udarbejdet skriftlige arbejdsgange. Herudover sgger andel skassen i videst
muligt omfang at uddanne medarbejdere pa omrader, hvor det vurderes, at andelskassen har den
starste afhaangighed.

Det er andel skasses palitik, at de operationellerisici til stadighed begramses under hensyntagen til
de omkostninger, der er forbundet hermed.

Andelskapital

Egneandele Antal stk. Nominel Andel %
vaerdi (tkr.)

Egneandele31.12.2015 ..........ccccvvveeennn . 9 94 04

K@D oo 0 0 0,0

S0 et -15 -15 -0,1

Egneandele 31.12.2016 ..........c.cevnnnnnnnn. 79 79 0,3

Formalet med andel skassens erhvervelse af egne andele er at styrke omsateligheden.
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Kgbenhavns K oncern
Andelskasse
2016 2015 2016 2015
Note tkr. tkr. tkr. tkr.
26 Eventualforpligtelser
Stillede garantier mv.
FiNaNSgarantier .......veee et e e e e e e e 436 363 436 363
Tabsgarantier for realkreditudldn ................cooviviiiiiiiieenns 5.102 3.450 5.102 3.450
VG GArANTIEY .. eve ettt et e et et e e e e e 11.689 8.462 11.689 8.462
@vrige eventualforpligtel ser
Huslegjeforpligtelse andelskassen..........coovevie v, 1.385 1.924 1.385 1.924
Huslgjeforpligtelse OTC-liSteN APS......vvvviiii i 0 0 144 144
Eventualforpligtelser i alt 18.612 14.199 18.756 14.343

K gbenhavns Andel skasse forventes at indga i tvungen sambeskatning med OTC-listen ApS.
Selskaberne hadfter solidarisk for skatten i sambeskatningen.

Kontraktlige for pligtel ser
Som medlem af BEC, er Kgbenhavns Andelskasse ved en eventuel udtraedel se forpligtet til
betaling af en udtraadel sesgodtgarel se pa tkr. 5.675.

| forbindelse med OTC Listen ApS er der indgaet en earnout-aftale. Der henvises til note 22 for
naamere omtale herom.

27 Nertstéende parter

Bestemmende indflydelse
Ingen andel shavere har bestemmende indflydel se p& K gbenhavns Andel skasse.

@vrige naertstdende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

K gbenhavns Andel skasses naartstdende parter med vassentlig indflydel se omfatter andel skassens
bestyrel se og direktion samt disse personers relaterede familiemedlemmer. | gvrigt henvises til
note 7 'Udgifter til personale og administration', for s vidt angdr |an og vederlag til bestyrelse og
direktion.

Der har vaaret indgaet konsulentaftaler om fal gende opgaver med Dansk OTC A/S: Enkeltstdende
CFO-relaterede opgaver, projektledelse i forbindel se med udarbejdel se af compliance- og
rapporteringsmodel, administrativ og gkonomisk konsulentbistand og formidling af handler. |
2016 udgjorde betalingen til Dansk OTC tkr. 111.

K gbenhavns Andel skasse overtog pr. 1. februar 2016 aktiviteternei OTC Listen ApS, der
oprindeligt er overtaget fra Dansk OTC A/S med virkning fra 30. november 2015. Begge
transaktioner er foretaget pa markedsvilkar

Kreditfacilitet jf. note 13 blev ikke givet p& markedshaseret vilkér eller pa omkostningsdackkende
basis. Kreditfaciliteten eksisterede midlertidigt mellem december 2015 og januar 2016, uden
vassentlige traek.
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Note
28

Direktion og bestyrelse

K gbenhavns

Starrelse af 18n, kautioner og garantier stillet for ledel sesmedlemmerne i andel skassen.

Andelskasse Koncern
2016 2015 2016 2015
tkr. tkr. tkr. tkr.
0 1510 2.283 1.510
2.283 9.496 664 9.496

Lan til direktionen er ydet med en rente pa 3,9 %. Lan til bestyrelsen er ydet med en rente pa

mellem 3,9 % og 11,0 %.
L edelseshverv
Bestyrelse:

Formand Martin Rasmussen
Bestrider ikke andre |ledel seshverv

Neestformand Christian Hornskov
Direktionsmediem i:

= Hornskov Vindberg A/S
* Hornskov Holding ApS
Bestyrelsesformand i:

= Hornskov Holding ApS
= Klinik Aesthetics ApS

= LaserClean ApS

= Repay Finance A/S
Bestyrelsesmediem i:

* Hornskov Vindberg A/S
= W.H.Y Group ApS

Direktion:

Direktegr Bo Stengaard
Bestrider ikke andre ledel seshverv
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Seren Noringriis

Direktionsmediem i:

* Noringriis Consulting ApS

= Advokatfirmaet Bonde & Noringriis ApS
Bestyrelsesmediem i:

= DFI Invest 1 A/S

» Dansk Formue- & Investeringspleje A/S
= Mark E. Hartwig A/S

Leif Christensen
Direktionsmedlemi:
= LCH2612 ApS
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K gbenhavns Koncern
Andelskasse
2016 2015 2016 2015
Note tkr. tkr. tkr. tkr.
29 Kapitalkrav, kernekapital, kapitalgrundlag og solvens
KapitalKraV ... 19.902 16.085 19.902 16.443
Det oplyste kapitalkrav udger 8 % af den samlede risikoeksponering
Egenkapital reguleret for egenbeholdning af andelsbeviser .............. 30.181 33.208 30.181 33.208
Regulering for udskudt Skat ............ouviiie i, 2.731* 1.927 2731 1.939
Forsigtig vaadianSattelSe .....ooovvvv i 45 9 45 9
Regulering for immaterielle aktiver .............cooviiiiiiii i, 2.769 0 2.769 2.769
Egentligkernekapital ..o 24.636 31.272 24.636 28.491
Hybrid kapital .......ccoooiie i 10.733 10.733 10.733 10.733
Kernekapital .........vuiiiiiei e e 35.369 42.005 35.369 39.224
Kapitalgrundlag .......c.ovnviii i e 35.369 42.005 35.369 39.224
KreditrisiKO ... e 209.238 175.682 209.238 180.161
MarkeOSriSIKO ... ovvee e et e e e e 13.410 3.889 13.410 3.889
Operationel FISTKO .......e it e e e 26.127 21.486 26.127 21.486
RISIKOBKSPONEN ING ... evivie et e 248.775 201.057 248.775 205.536
Nggletal
Egentlig kernekapitalprocent ............covviiiii i 99 15,6 9,9 13,9
Kernekapitalprocent .........coooiir i e 14,2 20,9 14,2 19,1
SOIVENSPIOCENT ... vttt e e e e e e e e e e e e 14,2 20,9 14,2 19,1

Solvens- og kernekapital procenter er opgjort efter gaddende lovgivning pa
opgerel sestidspunkterne.

*Modregnet anvendt underskud i sambeskatning med OTC-listen ApS, tkr. 1.265.
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NOTER HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal (i 1.000 kr.)
Resultatopger else

Netto rente- og gebyrindtaagter........................
Kursreguleringer..........cooviiiieiiiiii e e,
Andre driftindtaagter ..
Udgifter til personale og adm| nistration..
Afskrivninger pAmaterielle aktiver..................
Andre driftudgifter .. ..
Nedskrivninger pa udlan 0g t||godehavende mv..

Balance

Udl&n og andre tilgodehavender til amort. kostpris
Egenkapital ...
AKtIVer ialt... oo

Nggletal

SOIVENSPIOCENT. .. ... et
Kernekapitalprocent.............ccccov i iiiiiniiieennnn.
Egenkapitalforrentning fer skat.......................
Egenkapitalforrentning efter skat.....................
Indtjening pr. omkostningskrone......................
Renterisiko........oooo oo
Valutaposition.........cooeieie i,
VautarisiKo. .. ...ooooe i
Udlani forholdtil indlan....................ccooeeel
Udlani forhold til egenkapital........................
Aretsudl@nsvakst............oeeeeiiiiii e
Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet....
Summen af store engagementer........................
Arets nedskrivningsprocent...................c........

Afkastningsgrad..........c.ccooviii

2016
18.008
-1.635
308
17.523
41

1
3.053
-1.496
-2.393

2016
237.780
40.914
378.396

2016
14,2
14,2

-12,3
-7,6

0,8
0,0
3,6
0,0
77,9
7,9
-2,3
241,6
69,2 *
11
. -0,6

2015
15.035
20
1.700
11.277
52
1.142
-78
-910
2.179

2015
243.395
43.941
384.500

2015
20,9
20,9

4,2
7,3
11
0,1
4,5
0,0
76,5
7,3
-5,2
253,0
36,4 *
0,0
0,6

2014
12.599
292

14.979
437
716

-6.521

-1.083

4.363

2014
257.705

39.473
358.967

2014
16,3
16,3
16,2
234

13
05
7.9
0,0
86,8
9,0

10,4

170,2
63,0 *

2,3
12

2013
12.756
-282

9.994
220
477

16.274
488
-14.479

2013
287.727

1.329
364.252

2013
41
0.2
-195,1
-201,9
05
-10,3
91,1
0,0
88,2
216,5
86,9
104,7

257,0 *
23
-4,0

* Summen af store engagementer reflekterer, i henhold til "Vejledning til regnskabsindberetning for
kreditinstitutter og fondsmaeaglerselskaber m.fl.", opgerelsen efter 'tilsynsdiamanten’ .
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2012

9.076
278

8.038
209
266
191
178
472

2012
153.974
13.015
211.654

2012
12,5
7,8
51
3,7
11
10,3
4,7
0,0
83,7
11,8
20,0
135,6
154
0,1
0,2



REPRASENTANTSKAB

Direktar Morten Soltveit - formand

Direktar Christian Hornskov - naestformand
Advokat Sgren Noringriis

Adjunkt Leif Christensen

Advokat Nicolai Dyhr

Partner Morten Svebglle

Advokat Thomas Schioldan Sgrensen

Strategi- og udviklingsdirekter Ulrikke Skov Kejser
Direktgr Mustapha Y assine

Direktar Martin Rasmussen
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