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Finansiel Stabilitet A/S

Notat vedrerende gennemgang af kebesumsregulering mellem konkursboet efter
Roskilde Bank og Finansiel Stabilitet A/S

Vi har efter aftale med Finansiel Stabilitet A/S foretaget overordnet gennemgang af folgende:

¢ Finansiel Stabilitets beregning af vaksten i egenkapital, opgjoit til skennet nettorealisations-
vardi, for der skal foretages udbetaling til konkursboet efter Roskilde Bank

e Finansiel Stabilitets optionsteoretiske beregning af sandsynligheden for, at konkursboet efter
Roskilde Bank vil kunne modtage udbetalinger.

Beregningerne fremgér af brev af 26. april 2011 fra Finansiel Stabilitet A/S til kurator Jorgen
Holst med tilherende bilag A.

Beregning af veeksten i egenkapitalen

Beregningen af vaksten i egenkapitalen udtrykker, hvor meget egenkapitalen pr. 31. december
2010, opgjort til skennet nettorealisationsvardi, skal stige for de foretagne kapitalindskud inkl.
afkastkrav cr deekket, og der skal forctages udbctaling til konkursboct efter Roskilde Bank.

Beregningen er baseret pa den af Finansiel Stabilitet opgjorte nettorealisationsvardi af egen-
kapitalen i Roskilde Bank A/S pr. 31. december 2010 og de foretagne kapitalindskud med tillzg
af et afkastkrav pa 6,9 % p.a., der udger Finansiel Stabilitets sken over den af Danmark
Nationalbank fastsatte udlansrente med et risikotillaeg pa 4,85 % p.a. i henhold til overdragel-
sesallalen.

Gennemgang af beregning har ikke givet anledning til yderligere bemearkninger.

Beregning af sandsynligheden

Beregningen udtrykker sandsynligheden for, at der kan foretages udbetaling i henhold til en op-
tionsteoretisk model. Beregning af sandsynligheden er baseret p en anerkendt model, hvor
parametervaerdierne volatilitet og risikofri rente er baseret pa Finansiel Stabilitets skon med ud-
gangspunkt i tilgengelig markedsinformation. De anvendte forudsztninger er behzftede med
usikkerhed. Fremskrivningen af de foretagne kapitalindskud er sket med afkastkravet svarende
til ovennazevnte 6,9 % p.a.

Vi har foretaget gennemgang af beregning af folsomheden over for @ndringer i parameter-
vardier og er enig med Finansiel Stabilitet, at beregningen er robust over for &ndringer i disse
parametre.

Gennemgang af beregning har ikke givet anledning til yderligere bemarkninger.

11-n004 BOB IBA 012321 10011 Roskilde.docx 1



R

Samlet vurdering

Pa baggrund af den udforte gennemgang har vi ikke yderligere bemarkninger end de ovenfor
anforte vedrorende de af Finansiel Stabilitet A/S udforte beregninger.

Kebenhavn, den 26. april 2011
KPMG

Statsautoriscret Revisionsparinerselskab
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