Advokatfirmaet Poul Schmith

Redegorelse 1 medfor af

konkurslovens § 125, stk. 4

Sparekassen @stjylland under konkurs

Skifteretten i Randers - SKS 60-5281/2012
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J.nr.: 8915383 BOR/CWZ

Jeg skal herved som kurator i ovennevnte konkursbo fremkomme med neerveerende
redegerelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 4, vedrerende boets forhold.

For sa vidt angr aktiver og passiver skal jeg indledningsvis henvise til den af mig tidligere
udfeerdigede redegerelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 1, dateret den 14. maj 2012,
redegorelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 2, dateret den 23. august 2012,
redegerelser i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3, dateret den 20. februar 2013 og den
26. august 2013, samt redegerelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 4, dateret den 21.
februar 2014.

AKTIVER

1.

Vester

Tilgodehavende -vedrerende over-
dragelsesaftale indgdet 22. april 2012
Overdragelsen  omfatter  samtlige
aktiver, som tilherte Sparekassen
Ostjylland pr. overtagelsesdagen,
herunder tillige eventualkrav.

Overdragelsen omfatter saledes bl.a.
sparekassens kassebeholdning, udlén
og andre tilgodehavender med
tilherende sikkerheder, veerdipapirer
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og andre finansielle instrumenter,
kapitalandele i datterselskaber og
associerede virksomheder, grunde og
bygninger, driftsinventar ~ og
driftsmateriel, herunder biler,
goodwill og immaterielle rettigheder
samt gvrige aktiver, herunder gvrige
materielle  aktiver, overdragelige
skatteaktiver, tilgodehavende skatter,
periodeafgraensningsposter og
eventualaktiver.

Kobesummen for disse aktiver er i
aftalen opgjort til kr. 5.091 mio.

Kgbesummen er forelgbig berigtiget
ved, at FS Finans I A/S overtager
samtlige ikke efterstillede kreditorkrav
hidrerende fra Sparekassen @stjylland,
hvilken samlede passivpost pr.
overtagelsesdagen  forelgbigt er
skennet til at udgere kr. 6.243 mio.

Differencen mellem verdien af de
overtagne aktiver og passiver, bortset
fra  bankens aktiekapital og
efterstillede kapital, kaldet
differencebelabet, udger et
tilgodehavende for FS Finans 1 A/S
hos Sparekassen Ostjylland under
konkurs.

De overtagne galdsposter, jf. ovenfor,
kr. 6.243 mio. bestar af foranstillede
krav, jf. konkurslovens § 94 og 95
samt 100 % af de pr
overdragelsestidspunktet opgjorte
ansldede ikke efterstillede kreditorer,
jf. konkurslovens § 97.

Overdragelsesaftalen indeholder, jf.
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Bankpakke IV - model 2, bestemmelse
om udfzrdigelse af refusionsopgerelse
parterne imellem samt den ovenfor
omtalte earn out, hvorefter der,
safremt afviklingen af FS Finans I A/S
medforer et nettooverskud (efter
tilbagebetaling og forrentning af
egenkapitalen, som Finansiel Stabilitet
A/S har stillet til radighed), sa
udbetales dette nettooverskud  til
Indskydergarantifonden, Finansiel
Stabilitet A/S, aktionzrerne og anden
ansvarlig kapital i banken efter
sedvanlig konkursrekkefolge.

For nervaerende ma det baseret pa de
omkring forlebet af afviklingen af FS
Finans 1 A/S meddelte oplysninger
anses for usandsynligt, at der vil
fremkomme en tilleegsbetaling under
earn outen fra FS Finans I A/S til
Sparekassen @stjylland.

Dette er navnlig begrundet i de
foreliggende oplysninger omkring
udsigten til at inddrive de resterende
kundeengagementer, der fortsat beror i
FS Finans I A/S, samt i sterrelsen af
det aktuelle differencebelgb, der
medforer, at veerdien af aktiverne skal
foregges med et beleb i sterrelsesorden
kr. 1,2 mia.,, for der er udsigt til
betaling under earn out'en.

Under hensyntagen hertil kan de frie
aktiver i konkursboet, pé trods af at
kebesummen for aktiverne i henhold
til overdragelsesaftalen er forelgbigt
opgjort til kr. 5.091 mio., opgeres til i
alt kr. 0,-.
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FRIE AKTIVER OPGORES TIL kr. 0.00

Henset til den aktuelle storrelse af differencebelebet samt til, at afviklingen af de til FS
Finans I A/S overdragne aktiviteter har vist en betydelig storre post af overtagne passiver
end vaerdien af de overtagne aktiver, ma det legges til grund, at der ikke er udsigt til, at
konkursboets kreditorer - dvs. den i Sparekassen @stjylland efterladte efterstillede kapital -
opnér nogen form for dividende. Der henvises i @vrigt til det ovenfor under afsnittet om
aktiver anforte.

PASSIVER

Det bemerkes, at det efterstillede kapitalindskud i &rsrapporten i 2010 er opgjort til kr.
532.000.000,-, mens den indbetalte garantikapital er opgjort til kr. 265.422.000,-.

Siden konkursdekretets afsigelse har kurator modtaget anmeldelser fra et antal kreditorer i
Sparekassen @stjylland under konkurs. Der er aktuelt i boet i alt modtaget anmeldelse fra i
alt 2.241 kreditorer:

Krav i medfer af konkurslovens § 97 kr. 28.467.869,96
Krav i medfer af konkurslovens § 98 kr. 226.987.490,26

Hertil kommer, at der i henhold til det udstedte preklusive proklama er modtaget
anmeldelser fra i alt anmeldt 2.622 kreditorer hos Finansiel Stabilitet A/S:

Krav i medfer af konkurslovens § 97 kr. 90.304.930,06
Krav i medfor af konkurslovens § 98 kr. 167.000.000,00

De samlede forventelige anmeldte krav udger summen af de over for boet og Finansiel
Stabilitet A/S foretagne krav, reguleret for dobbeltanmeldelser.

De anforte beleb indeholder formentlig i vaesentligt omfang dobbelte registreringer af krav,
hvilket vil blive afdeekket og endeligt justeret i forbindelse med, at proklamakravene og de
over for konkursboet anmeldte krav sammenkeres. -

Krav, der er anmeldt efter konkurslovens § 97, mé - safremt rubriceringen er korrekt -
antages at vare krav, der skal dakkes af FS Finans I A/S, jf. den indgiede
overdragelsesaftale, hvorfor den forelebige registrering i konkursboet mé bero pa, at disse
kreditorer i den forste fase efter konkursdekretets afsigelse har anmeldt sivel over for
Sparekassen @stjylland under konkurs som FS Finans I A/S. Der kan dog vere tale om
enkelte kreditorer, der ikke har anmeldt over for FS Finans I A/S inden for den i lov om
finansiel stabilitet fastsatte proklamafrist.
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Konkursboet vil i den forbindelse foretage en gennemgang af de anmeldte krav efter
konkurslovens § 97 i forbindelse med boets behandling, siledes at der alene vil vare
kreditorkrav fra efterstillede kreditorer, jf. konkurslovens § 98, samt ikke efterstillede
kreditorer, der ikke inden for proklamafristen har anmeldt over for FS Finans I A/S samt
skyld til FS Finans I A/S, jf. det aktuelle negative differencebelgb, som forpligtelser i
konkursboet.

I relation til prevelsen af de ovrige ikke efterstillede krav kan det oplyses, at der imellem
Finansiel Stabilitet A/S, FS Finans I A/S og konkursboet er indgiet aftale om, at
fastleggelsen af de af FS Finans I A/S overtagne ikke efterstillede passiver sker i tat
samarbejde med konkursboet, sdledes at fastleggelsen sker som en del af
fordringsprevelsen i konkursboet. Herved opnés der sikkerhed for, at der ikke sker betaling
af kreditorer, hvis krav ikke pa overdragelsestidspunktet bestod mod Sparekassen
Dstjylland, eller som ikke i den foreliggende situation m4 anses for at veare berettiget eller
korrekt opgjort.

Tillige sikres de efterstillede kreditorer, at en potentiel, om end usandsynlig, jf. det ovenfor
under afsnittet om aktiver anferte, betaling under earn out'en ikke pavirkes ved, at der
fejlagtigt overtages og betales ikke efterstillede kreditorer med et for hgit - eller for den sags
skyld uberettiget - belgb.

Konkursboet har siden afgivelsen af sin seneste redegerelse i medfer af konkurslovens §
125, stk. 4, modtaget afgorelser i de resterende fem sager fra Pengeinstitutankenavnet, der
ved udsendelsen af den seneste redegerelse fortsat verserede. Der har samlet verseret 125
klagesager ved Pengeinstitutankenavnet.

FORDRINGSPROVELSEN AF ANMELDTE KRAV

Siden den seneste redegerelse har sterstedelen af arbejdet i konkursboet bestiet i
fordringsprevelsen  af det betydelige antal anmeldte simple krav, herunder szrligt
erstatningskrav anmeldt af garanter i Sparekassen @stjylland vedrerende investeringer i
sparekassens garantkapital.

Der har siden seneste redegerelse varet afholdt fordringsprevelsesmoder den 20. marts
2014, den 20. maj 2014 og den 20. august 2013, og pa disse meder har kurator
fordringsprevet ca. 240 anmeldte krav.

Herudover har konkursboet udsendt et betydeligt antal breve til de garanter, som har

anmeldt krav, men som ikke umiddelbart i anmeldelsen har anfort, at sparekassen skulle
have handlet ansvarspadragende. I brevene til anmelderne har konkursboet anfert, at der
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efter konkursboets opfattelse er tale om efterstillede krav, jf. konkurslovens § 98, og
brevene indeholder en frist for anmelderne til at gere indsigelser ‘herimod, sifremt
anmelderne gnsker at gere et erstatningskrav gzldende. Formélet med disse breve er at
sikre, at der alene sker fordringsprevelse af reelle § 97-krav, idet der ikke forventes
dekning til efterstillede krav, jf. ovenfor.

Der udestér fortsat prevelse af knap 100 krav anmeldt i medfer af konkurslovens § 97.

EVENTUELLE STRAFBARE FORHOLD

Konkursboets undersegelser af mulige omstedelige dispositioner har forelgbigt afdekket
enkeltstiende forhold, som har givet grundlag for nermere at undersege, om disse gav
anledning til en strafferetlig efterforskning, jf. konkurslovens § 110, stk. 4. Konkursboet har
forelebig indleveret meddelelse i medfer af konkurslovens § 110, stk. 4, vedrerende et
enkeltstiende forhold, hvor en person med intern viden solgte garantbeviser, efter
beslutningen om at indfere garantbersen var truffet. Meddelelsen blev behandlet af
Nordjyllands Politi, som valgte ikke at rejse tiltale. Kurator paklagede denne afgorelse til
Statsadvokaten i Viborg, som ligeledes afviste at rejse tiltale for det pigaldende forhold.

" Konkursboet har endvidere konstateret, at der i enkelte tilfeelde er foretaget investeringer for

pensionsmidler i Sparekassen Ostjyllands garantkapital i strid med § 12, stk. 14, i
bekendtgorelse nr. 1359 af 22. december 2011 om puljepension og andre
skattebegunstigede opsparingsformer m.v. (puljebekendtgerelsen). Bestemmelsen, som i
daglig tale betegnes "20 %-reglen", har til formal at sikre et vist minimum af
risikospredning ved investering af pensionsmidler. Overtredelse af 20 %-reglen straffes
med bede, jf. puljebekendtgerelsens § 30, stk. 1. P4 nuvarende tidspunkt vil et eventuelt
bodeansvar vare foreldet, og der er derfor ikke indleveret meddelelse i medfer af
konkurslovens § 110, stk. 4. Overtreedelser af 20 %-reglen kan dog i konkrete tilfzlde
eventuelt fd betydning for fordringsprevelsen af enkelte af de anmeldte krav.

Konkursboets undersggelser af eventuelle yderligere strafbare forhold er endnu ikke

afsluttet, og det kan ikke pa nuvarende tidspunkt udelukkes, at yderligere forhold kan give
anledning til at rette henvendelse til politiet, jf. konkurslovens § 110, stk. 4.

ACONTOHONORAR

Skifteretten i Randers har den 11. juli 2014 godkendt, at kurator beregner sig et
acontohonorar for det i konkursboet udferte arbejde i perioden fra den 24. april 2013 til og
med den 23. april 2014 pé kr. 6.950.000,- ekskl. moms.

Side 6/8



Advokatfirmaet Poul Schmith

T S e e R i ]
22. AUGUST 2014

I henhold til overdragelsesaftalen atholdes honoraret af FS Finans I A/S.

Godkendelsen er sket med forbehold for skifterettens godkendelse af det samlede honorar i
forbindelse med konkursboets endelige afslutning.

KURATORS ARBEJDE MED SAGEN

Kurators arbejde med sagen har siden udsendelsen af den seneste redegerelse andraget ca.
500 juristtimer, hvortil kommer et omfattende antal sekretertimer. Arbejdet har primaert
omfattet folgende hovedkategorier:

1)

2)

3)

4)

Héandtering af en rekke overdragne kundeengagementer med sikkerhed i bl.a.
ejendomme beliggende i udlandet. Der er i forbindelse hermed foretaget lobende
ekspedition og gennemgang af dokumenter vedrerende aflysning af panter i udlandet,

- korrespondance med Finansiel Stabilitet A/S, Sparekassen Kronjylland herom samt

endelig gennemfarelsen af pakraevede notarbesgg (anslaet 20 timer).

Héndteringen af fem klagesager ved Pengeinstitutankenavnet. Det bemarkes i den
sammenhzng, at en del af de tidligere garanter i Sparekassen @stjylland har klaget til
Pengeinstitutankenazvnet over bl.a. sparekassens radgivning i forbindelse med salg af
garantbeviser samt indferelsen af garantbersen ultimo 2011. Herudover har
konkursboet deltaget i oplysningen og behandlingen af en enkelt sag vedrerende en
klage mod Sparekassen Kronjylland, da klagen omhandlede et kundeforhold
overtaget fra Sparekassen @stjylland. Der har varet et betydeligt arbejde med at
afgive skriftlige indleg og gennemga kendelser i de nu afsluttede sager i samarbejde
med Finansiel Stabilitet A/S (anslaet 20 timer)

Gennemgang af advokatundersggelsen foretaget af advokat Seren Bergenser,
Aalborg. Konklusionerne af advokatundersegelsen er offentliggjort den 22. april
2014, og kurator har forelebigt gennemgéet siavel den offentliggjorte som den fulde
version af advokatundersggerens redegerelse, ligesom kurator har haft dreftelser med
FS Finans I A/S om konklusionerne i undersegelsen (ansléet 15 timer).

Konkursboet har som ovenfor anfert fortsat det omfattende arbejde med at
fordringsprove de fra Sparekassen @stjylland hidrerende ikke efterstillede krav
(proklamakravene). Der er siden afgivelsen af kurators seneste redegorelse udarbejdet
indstillingsskrivelser og indkaldt til fordringsprevelser vedrerende ca. 240 krav. Disse
krav er endeligt provede. Endvidere har konkursboet udsendt ca. 500 breve til
garanter, som har anmeldt krav i konkursboet, men ikke har anfert noget til stotte for
et eventuelt erstatningskrav. Der har varet et omfattende arbejde forbundet hermed
(anslaet 400 timer).
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5) - Lebende héndtering af et antal henvendelser fra kreditorer dels med forespergsler,
dels med anmeldelse af krav i konkursboet (anslaet 10 timer).

6)  Kurators undersegelser af mulige strafbare forhold, jf. konkurslovens § 110, stk. 4,
pagér. Siden afgivelsen af kurators seneste redeggrelse er der fra konkursboets side
gennemfort en generel undersegelse baseret pa kurators konstateringer af forhold med
relation til mulige overtreedelser af lov om finansiel virksomhed (FIL) og anden
finansiel regulering samt mulige overtraedelser af straffelovens bestemmelser (anslaet
10 timer).

7)  Andre bobehandlingsmassige opgaver, herunder udferdigelse af narvarende
redegerelser til skifteretten, lobende korrespondance med en rakke kreditorer samt
forhold med relation til den nedvendige bobehandling (ansliet 25 timer).

Indtil videre afventer en afklaring af det forventede udfald af boets behandling de lgbende
dreftelser med FS Finans I A/S samt Finansiel Stabilitet A/S, herunder oplyshinger omkring
det forventede resultat af afviklingen af FS Finans I A/S samt gennemforelsen af
fordringsprovelsen af de under proklamaet anmeldte krav. Varigheden af og omfanget af
bobehandlingen er derfor pa nuvarende tidspunkt sveert at forudsige precist.

Neaste redegerelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 4, vil vaere at udsende til
kreditorerne den 23. februar 2015. Da det som ovenfor anfert ma leegges til grund, at der
ikke er udsigt til, at de efterstillede kreditorer opnar nogen form for dividende, modtager
disse ikke konkursboets lgbende redegerelser i medfer af konkurslovens § 125, stk. 4.
Redegorelserne  er dog  tilgengelige pé& Finansiel — Stabilitets. hjemmeside
www.finansielstabilitet.dk.

Spergsmél il kurator kan rettes til advokat Cathrine Wollenberg Zittan pa e-mail
CWZ@kammeradvokaten.dk eller advokatfuldmagtig Thomas Krarup p4 e-mail
YﬁR@ﬁa eradvokajen.dk.

n, den 22/ august 2014

-/ Boris Frederiksen

— Advokat
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